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Préologo

Tras dos afos de expansion, a finales de 2018, el valor del comercio mundial entré en
una fase de contraccién debido tanto a la caida de los precios como al debilitamiento
sincronizado de la demanda real de las principales economias avanzadas y emergen-
tes. El impacto de esta coyuntura adversa se profundizé en el primer semestre de
2019, cuando se hizo evidente el bajo dinamismo de los flujos comerciales en todos
los principales centros del comercio mundial.

En linea con el patréon mundial, aunque con una trayectoria mas volatil, el
valor de las exportaciones de bienes y servicios de América Latina y el Caribe se
desacelerd a lo largo de 2018 y registrd una contraccion en el primer semestre de
2019. El debilitamiento de las ventas externas de la regién respondié a la caida de
los precios del petréleo y de otros productos basicos y a una marcada desacelera-
cion del crecimiento de los volimenes exportados, particularmente en el mercado
intrarregional. Sin embargo, desde el principio del ailo, los volimenes de los envios
de bienes y los valores de aquellos de servicios tuvieron un desempefio mejor que
el promedio global. Es precisamente sobre esta base que la region necesita operar
para relanzar su competitividad y enfrentar los desafios asociados a la desacele-
racion de la economia mundial.

El Monitor de Comercio e Integracion 2019 analiza la contracciéon comercial en
curso en laregidny traza un balance ilustrativo de la competitividad en los mercados
regionales y mundiales de servicios, poniendo énfasis en la capacidad de posicionarse
en los segmentos mas dindmicos. Esta edicidn es la mas reciente de una serie de in-
formes elaborados por el Sector de Integracion y Comercio del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) que estudian la evolucién de la insercion de América Latina y el
Caribe en el sistema comercial mundial.

En el presente informe se argumenta que, para superar una coyuntura caracte-
rizada por el aumento de los riesgos externos, los paises latinoamericanos deberian
apuntar decididamente a la expansién y al posicionamiento global de la oferta expor-
table. En este contexto, cobran relevancia las limitaciones del proceso de integracién
regional y se realza la necesidad de ganar mayores cuotas del mercado mundial de
servicios. Un decidido impulso en ambas direcciones contribuiria a encarar vientos
adversos, como el agotamiento del auge de los precios de los productos primarios
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y el aumento de las tensiones proteccionistas que le restan dinamismo al sistema
comercial multilateral.

Dada la coyuntura externa y la incertidumbre sobre la reversion de los facto-
res que la determinaron, esperamos que esta edicidn del Monitor de Comercio e
Integracion provea a los paises de la region informacidn Gtil para identificar, disefar e
implementar politicas orientadas a posicionarse competitivamente en los segmentos
mas dinamicos del comercio internacional.

Fabrizio Opertti
Gerente, Sector de Integracion y Comercio



AL

ALC

AP

CAN
CARD
CARICOM
EE. UU.
MERCOSUR
OCDE
OMC
OPEP

p.p.

PD

PED

PIB

PMI

RM

SIC

UE

Lista de abreviaturas

América Latina

América Latina y el Caribe

Alianza del Pacifico

Comunidad Andina

Centroamérica y Republica Dominicana

Comunidad del Caribe

Estados Unidos

Mercado Comun del Sur

Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmico
Organizacién Mundial del Comercio

Organizacion de los Paises Exportadores de Petréleo
Puntos porcentuales

Paises Desarrollados

Paises en Desarrollo

Producto Interno Bruto

Purchasing Managers’ Index

Resto del mundo

Servicios intensivos en conocimiento

Unioén Europea

Xi






Resumen ejecutivo

El valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe desacelerd su ritmo de
crecimiento a 8,8% en 2018 y se contrajo 1,3% en el primer semestre de 2019, poniendo
fin al ciclo expansivo iniciado en 2016. Con intensidad heterogénea entre paises, la
contraccion derivo de la caida de los precios y de la desaceleracion de los volumenes
exportados. Hacia el futuro la coyuntura incorpora crecientes riesgos vinculados al
enfriamiento sincronizado de la demanda externa, la volatilidad de los mercados de
los productos basicos y la permanencia de los efectos directos e indirectos de las
tensiones comerciales globales. La falta de diversificacion de la oferta exportable
deja a la regidn expuesta a estos riesgos externos. En una perspectiva mas estructu-
ral, el desplome del comercio intrarregional pone en evidencia la importancia de la
integracion regional para sostener los flujos comerciales de bienes de mayor valor
agregado. Asimismo, en los mercados globales de servicios la region encara el de-
safio de impulsar la competitividad para ganar cuota de mercado y posicionarse en
los sectores mas dinamicos del comercio mundial.

Esta edicion del Monitor de Comercio e Integracion identifica los factores que de-
terminaron la evolucién reciente de las exportaciones de América Latina y el Caribe
(ALC), examina los riesgos presentes en la coyuntura y concluye que la fase de con-
traccién sigue en curso.

En el cuadro coyuntural, la reduccidon del valor de las exportaciones de bienes
de la region estuvo determinada por un marcado deterioro de los precios y
una repentina desaceleracion de los flujos reales, mientras que las ventas de
servicios se estancaron. Si bien el desempefo fue levemente mejor que el
promedio mundial, las proyecciones para el segundo semestre de 2019 indican
la permanencia de riesgos a la baja.

La expansion sincronizada de la economia mundial y el aumento de los precios de los
productos basicos, particularmente el petrdleo, que ayudaron a la regién a sostener
la recuperacion comercial iniciada en 2016, se revirtieron repentinamente. El valor de
las exportaciones de bienes de ALC crecid en promedio 8,8% en 2018, se desacelerd
rapidamente en el Ultimo trimestre y se contrajo 1,3% en base interanual en el primer

xiii
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semestre de 2019. En términos reales, las ventas externas de la region se desacele-
raron menos que en el resto del mundo, aunque el resultado se debid principalmente
al desempefio de México. Sin embargo, en el agregado, la persistencia de presiones
a la baja en los precios deprimid el valor de las exportaciones de la regiéon. Por su
parte, el ritmo de crecimiento de las exportaciones de servicios se redujo de 2,4%
en 2018 a 0,4% interanual en el acumulado enero-junio de 2019. Los indicadores
de tendencia mas recientes apuntan a la permanencia de vientos adversos para el
desempefio exportador. Hacia el futuro, la coyuntura incorpora riesgos vinculados
a la desaceleracion de la demanda externa, a la volatilidad de los mercados de los
productos basicos y a los efectos de las tensiones comerciales globales, que se su-
man a las perspectivas inciertas sobre la posibilidad de revertir en el corto plazo la
tendencia en el comercio intrarregional.

La retraccion del comercio intrarregional tuvo una marcada incidencia en el
desempefo comercial de los paises de la regién. En practicamente todos los
esquemas de integracion se registré una reduccion de los flujos comerciales
internos a los bloques y la tendencia se replicé en la mayoria de los paises.
El colapso de los envios intrazona de Brasil, particularmente a Argentina,
representé mas de la mitad de la contraccion total del comercio intrarregional.

El desempefio de las exportaciones de casi todos los esquemas de integracion em-
peord en el primer semestre de 2019, profundizando los efectos del deterioro del
contexto comercial mundial. Solo la Alianza del Pacifico registrd una leve expansiéon
en las ventas externas, impulsada exclusivamente por los flujos extrarregionales de
México. En el resto de los blogues la contraccion de las exportaciones totales fue
resultado tanto de la caida de los envios intrarregionales como de aquellos desti-
nados al resto del mundo. En el MERCOSUR, el colapso de las ventas intrazona fue
determinante en la caida de las exportaciones totales. En los restantes esquemas de
integracion, la contribucidn del comercio intrarregional fue en balance nula, aunque
la comparacidon con el aflo anterior indica que se desactivdé un importante motor
del crecimiento comercial. En este escenario los flujos intrarregionales continuaron
perdiendo participacidon en el comercio total de la regidn.

A pesar de algunos progresos notables en las ventas internacionales de
servicios, la regidn aln presenta un perfil poco diversificado y algunas fallas
de competitividad, ademas de notorias carencias en la medicién del comercio
en este sector. Se realza, por lo tanto, la necesidad de reforzar la capacidad
de posicionarse en los segmentos mas dinamicos de la demanda mundial y de
mejorar la base empirica de las politicas ptblicas.



RESUMEN EJECUTIVO

La contribucion de las exportaciones de servicios de la region a las exportaciones
totales se situa por debajo del promedio mundial y la oferta exportable estd aun
concentrada en sectores tradicionales, como el de viajes. Sin embargo, las exporta-
ciones de servicios intensivos en conocimiento estdn ganando rdpidamente terreno,
en especial en los servicios empresariales y de informatica. Un analisis de mediano
plazo del perfil competitivo de las exportaciones de servicios de la regidn revela que
el 24% del valor exportado se encuentra en segmentos declinantes, que crecieron a
un ritmo inferior al promedio mundial y donde la regidn perdidé participaciéon entre
2012 y 2017. El 51% se posiciona en segmentos consolidados en los cuales la partici-
pacion de la regidon aumentd, pero en mercados poco dindmicos. En contraste, solo
en el 5% del valor de las ventas externas de la region pudo ganar cuota de mercado
en segmentos estratégicos donde la demanda global crece mas que el promedio. El
20% adicional se ubicdé en segmentos desaprovechados en los cuales, a pesar de su
expansion, la region no logré incrementar la participacion.

En el primer capitulo del informe se examinan los principales rasgos de la recaida del
comercio mundial y regional desde finales de 2018, se documenta la aceleracion de la
tendencia en 2019 y se evalua el balance de los riesgos coyunturales globales. En el
segundo, se brinda un panorama del desempefio comercial agregado de la regién
descomponiendo las variaciones de los precios y volimenes exportados y se evalla
la probabilidad de observar un cambio de fase en los proximos meses. En el tercero,
se destacan las singularidades por paises y subregiones de los flujos de exportacién
e importacion de bienes, asi como de las exportaciones de servicios. En el cuarto, se
analiza la retraccion del comercio intrarregional y se detalla el desempefio exportador
de los integrantes de los principales bloques de integraciéon regional. En el ultimo
capitulo se presenta un andlisis de corte mas estructural y se plantea la necesidad
de mejorar el posicionamiento de la region en el comercio mundial de servicios. La
competitividad de la oferta exportable de la regién en servicios se caracteriza enfa-
tizando aquellos intensivos en conocimiento y midiendo la evolucion de las cuotas
de mercado en los segmentos mas dindmicos del comercio mundial.

XV






La recaida
del comercio mundial

A finales de 2018 el comercio mundial entré en una fase recesiva caracterizada por
el estancamiento de los volumenes intercambiados y el resurgimiento de incipien-
tes presiones deflacionarias. El viraje de la coyuntura se produjo en un marco de
desaceleracidn sincronizada de la actividad econdémica de las principales econo-
mias y de escalamiento de las tensiones comerciales globales, al cual se sumaron
factores especificos que deprimieron los precios del comercio internacional. Las
exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe sufrieron la dindmica de
los precios y la ralentizacion de la demanda real. Asimismo, el comercio global de
servicios se contrajo. En el mediano plazo, el escenario de incertidumbre que afecta
al comercio mundial presenta riesgos para las economias de la region.

El viraje de la coyuntura comercial

En el primer semestre de 2019, el valor del comercio mun- ¢

dial de bienes se contrajo 2,6% respecto al mismo periodo El valor del
del aflo previo. El dato indica una marcada discontinuidad comercio

con relaciéon a 2018, cuando los intercambios globales se mundial entrd
expandieron 9,6%. El significativo deterioro de la coyuntu- en una fase de

ra se manifestd a partir del cuarto trimestre de 2018, que contraccion.
puso fin a una fase de expansion que se habia prolongado -
alrededor de dos afos (Grafico 1). Sin embargo, durante

buena parte de 2018 el comercio global ya habia mostrado signos de debilidad,
inscribiéndose en una trayectoria plana resultante de tendencias divergentes en
la demanda de los paises desarrollados (PD) y en desarrollo (PED). Mientras que
las importaciones de los PD registraron un leve y persistente declive, las compras
de los PED sostuvieron el desempefio comercial global, manteniendo cierto vigor
hasta octubre de 2018.
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GRAFICO 1 ® VALOR DEL COMERCIO MUNDIAL DE BIENES
(indice 2010=100, 2014-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de la Oficina Holandesa de Anélisis de Politica Econémica (CPB)
y estimaciones propias.

Nota: El valor del comercio mundial corresponde al promedio de las series desestacionalizadas de exportaciones e impor-
taciones mundiales. El valor de las exportaciones de América Latina corresponde a una estimacion propia y no incluye al
Caribe (ver Anexo Metodoldgico 1).

El abrupto cambio de tendencia fue causado inicialmente

La recesion por una fuerte contraccion de los flujos originados en los PED.
comercial fue Entre octubre y diciembre de 2018, el valor de las importacio-
detonada por nes de estos Ultimos sufrié una caida de 9,1%, mientras que la
las economias demanda de los PD se contrajo un moderado 1,7%, en linea con
emergentes. la progresiva reduccion registrada desde el principio del afio.

— La recesion comercial se profundizé en el primer semestre de

2019, extendiéndose tanto a los flujos destinados a los PED, que se contrajeron 3,0%

interanual, como a los PD que cayeron 2,5%. En este periodo, el valor total exporta-

do por América Latina (AL) registré una caida de 1,2%, mucho menor que la media
mundial, aungue con un patrén mas volatil.

El giro en la coyuntura fue determinado tanto por la

dindmica de los flujos reales como por la evolucién de las

Los determinantes

variables nominales del comercio mundial (Gréfico 2). El reales y
estancamiento de los volumenes estd relacionado con el nominales de la
enfriamiento de la demanda en varias economias, asi como contraccion se
con la incertidumbre generada por el escalamiento de las retroalimentaron
restricciones arancelarias entre Estados Unidos (EE. UU.) y mutuamente.

China. Dada la centralidad de estas economias, el conflicto o
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GRAFICO 2 ®* TENDENCIA DEL COMERCIO MUNDIAL DE BIENES
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion anual, porcentaje, 2014-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de la CPB y de la Reserva Federal de los EE. UU..

Nota: El valor y los volimenes corresponden al promedio de exportaciones e importaciones. El tipo de cambio nominal
efectivo del délar se construye mediante un promedio de las cotizaciones de una canasta amplia de monedas. Una tasa
negativa/positiva de variacion indica una apreciacion/depreciacion del dolar. Los precios netos del efecto numerario se
estiman con un tipo de cambio constante del délar (2010=100).
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comercial ha tenido un impacto sobre los intercambios globales debido a la reduc-
cion y el desvio de flujos comerciales, efectos secundarios en las cadenas globales
de valor, y consecuencias indirectas sobre las decisiones de inversion'. Por su parte,
la desaceleracidén de los precios del comercio mundial, iniciada a principios de 2018,
se vio amplificada por el debilitamiento de la demanda real y dindmicas especificas
que afectaron a algunos mercados clave, particularmente al petrolero. Ademas, se
sumaron varios episodios criticos en los mercados bursatiles y cambiarios que re-
forzaron la trayectoria de apreciacion del délar, con consecuencias sobre los precios
del comercio mundial?.

En el primer semestre de 2019, el nivel medio de los pre-
cios del comercio internacional, medidos en ddlares corrientes,
disminuyd 2,6% en comparacion con el primer semestre del

La apreciacion

del dolar afio previo. Esta contraccion estd asociada, en primer lugar,
reforzo las al fortalecimiento del ddlar estadounidense, el numerario en
tendencias el que estan denominados los flujos comerciales®. Utilizando
deflacionarias. como referencia una canasta amplia de monedas, entre el mo-

—% mento en el que se inicia el proceso de apreciacién, en marzo
de 2018, y junio de 2019 el dolar experimentd un aumento del
6,7%. La incidencia de este efecto se evidencia al medir el
comercio en dolares constantes. En ese caso, en lugardela ¢

mencionada caida de 2,6% en el primer semestre de 2019, se Resurgieron
observa una variacion interanual promedio de 2,0%, positiva presiones a
pero mucho menor que el incremento anual de 5,5% de este la baja en los
indicador entre 2017 y 2018. mercados de

Descontando el efecto cambiario, desde finales de 2018 productos
las tendencias a la baja de algunos mercados, notablemente basicos.

los de materias primas y en particular de bienes energéticos,

1 Ver Bown (2019) para una discusion detallada de la cobertura de las restricciones y su impacto en el nivel de
proteccion de las economias. En la estimacion mas actualizada, FMI (2019a) evalua el costo del conflicto co-
mercial en 0,8 puntos porcentuales (p.p.) del crecimiento del PIB global en 2020. Constantinescu et al. (2019)
simulan en el largo plazo un escenario de reduccion de 0,5 p.p. en la relacién global inversion/PIB debida a una
menor confianza de los inversores por el escalamiento arancelario, lo que implicaria una caida de 3,0% en las
exportaciones mundiales y de 1,7% en el PIB global.

2 Estos episodios acentuaron la funcion del doélar como reserva de valor, efecto a su vez favorecido por el
desempefio relativamente positivo de la actividad de EE. UU. y las alzas en la tasa de referencia de la Reserva
Federal en 2018. Si bien a principios de 2019 la autoridad monetaria adoptd una politica mas acomodaticia, que
desembocé en reducciones de la tasa en julio y septiembre, el délar mantuvo marcas histéricamente elevadas
durante toda la primera mitad del afio.

3 Al tratarse de la moneda de referencia del comercio global, las apreciaciones/depreciaciones del ddlar tienen
—todo lo demas constante— efectos deflacionarios/inflacionarios sobre los flujos nominales. Giordano (2015)
describe la metodologia para aislar tal efecto.
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influyeron en los precios del comercio mundial®. En el primer semestre de 2019, la
cotizaciéon promedio de los productos basicos cayo 7,7% respecto al mismo periodo
del aflo anterior®. Mientras que el nivel de los precios del grupo de materias primas
no energéticas se redujo 3,0%, la variacion del componente de energia descendié a
-12,7%. En este rubro, el precio del crudo cayé 7,7%, reflejando la tendencia a la baja
del mercado inducida por el debilitamiento de la demanda mundial y la volatilidad
de las politicas de oferta a lo largo de 2018¢. La contraccion de los precios de las
materias primas tuvo una influencia determinante en el incipiente resurgimiento de
presiones deflacionarias en el comercio mundial y, particularmente, en los flujos de
exportacion de ALC.

En términos reales, el rasgo distintivo de la coyuntura
reciente es la paralisis del volumen de los intercambios globa-
les. Entre octubre y diciembre de 2018 se produjo una caida
repentina de los flujos de 2,8%. No habia ocurrido un evento
semejante desde la Gran Recesién de 2008-2009, aunque en
aquella ocasion el colapso fue mucho mas intenso. Sin embargo,

estanco. desde la poscrisis iniciada en 2010 no se habia observado un
intervalo de estancamiento de los flujos reales del comercio
mundial tan prolongado como el correspondiente al primer semestre de 2019. El
dato destaca incluso en el contexto del ya deslucido desempefio propio de la “nue-
va normalidad” del comercio global, caracterizado por incrementos reales anuales
promedio en torno al 4% entre 2010 y 2018".
En el primer semestre de 2019, la dindmica de las varia- ¢

El volumen
de los
intercambios
globales se

ciones de los componentes del valor del comercio mundial La tendencia a
refleja el cambio de tendencia respecto a la tonica expansiva la contraccién
dominante en 2018 (Grafico 3). La descomposiciéon muestra se profundizo
un cambio de signo de practicamente todos los indicadores alo largo de
respecto al afo previo. Los precios del comercio mundial 2019.

se redujeron a una tasa de 2,6%, en fuerte contraste con el .

4 La contribucion de las variaciones de los precios de los energéticos a la dindmica nominal del comercio mundial
y de ALC se discute mds extensamente en Giordano (2018).

5 Deacuerdo con el indice estimado por el FMI (2019b). Ver el Capitulo 2 para un andlisis detallado de la evolucion
de los precios mas significativos para los flujos comerciales de la region.

6 Elindicador corresponde a un promedio de las cotizaciones de las variedades WTI, Brent y Dubai. Los precios
promedio del gas natural y el carbén, relativamente menos importantes para el comercio mundial pero relevantes
para ALC, también registraron en el primer semestre de 2019 severas caidas de 13,9% y 17,8%, respectivamente
(Banco Mundial, 2019). Ver el Capitulo 2 para un analisis mas detallado del desempefio del mercado del petréleo
y de otros productos bdsicos y su impacto en ALC.

7 Para un contraste con el periodo de nueva normalidad comercial ver Giordano (2016). A este respeto, cabe
enfatizar que en el periodo de expansién de la globalizacion previo a la Gran Recesién (2000-2008), la media
anual del crecimiento del volumen del comercio mundial era cercana al 8%.

€]
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GRAFICO 3 ®* VOLUMENES Y PRECIOS DEL COMERCIO MUNDIAL DE BIENES
(Tasa de variacion interanual, porcentaje, 2018 y enero-junio 2019)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de la CPB y estimaciones propias.

Nota: Los histogramas corresponden a la tasa de variacién de 2018, indicada en la parte superior, y los circulos a las
tasas interanuales enero-junio de 2019. El valor del comercio mundial se define como el promedio de exportaciones e
importaciones. Las exportaciones de AL corresponden a estimaciones propias y no incluyen al Caribe (ver Anexos Me-
todoldgicos 1y 2).

crecimiento de 6,0% registrado en 2018. Por su parte, los indicadores reales muestran
un deterioro, que llevd al 0,0% la tasa de crecimiento estimada del volumen globalé.
Es particularmente significativa la diferencia entre el crecimiento del volumen im-
portado por los PED en 2018 (5,8%) y la caida correspondiente al primer semestre
de 2019 (-0,9%), a la cual se suma el estancamiento en los PD (0,6%). En este con-
texto, sobresale el desempefio relativamente favorable de ALC. Si bien inferior a la
registrada en 2018 (4,0%), la dindmica de crecimiento de los volumenes se mantuvo
y la caida de 1,2% en el valor de los envios obedecid esencialmente a la contraccioén
de los precios (-2,4%).

Por su parte, el valor del comercio mundial de servicios se expandid 6,9% en
2018, comparado con el 8,4% del afo precedente (Grafico 4). Tanto en servicios como
en bienes, la maxima tasa de crecimiento interanual se alcanzd en el primer trimestre
de 2018 (14,1% y 14,9%, respectivamente), para luego desacelerarse rapidamente.
En el cuarto trimestre de 2018, el comercio global de servicios crecié apenas un

8 Con leves diferencias respecto a la CPB, la Organizacion Mundial del Comercio (OMC, 2019a) estimé para el
primer semestre de 2019 respecto al mismo periodo del afio previo un crecimiento de 0,6% en la serie trimestral
desestacionalizada del volumen del comercio mundial. Sin embargo, los datos de la CPB correspondientes a los
primeros siete meses del afo ya indican una contraccién de 0,2% del volumen del comercio mundial en base
interanual.
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GRAFICO 4 ®* TENDENCIA DEL VALOR DEL COMERCIO MUNDIAL DE SERVICIOS
(Tasa de variacion interanual, porcentaje, 2014-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de FMI, OMC y fuentes nacionales.

Nota: El valor del comercio mundial corresponde al promedio de las exportaciones e importaciones mundiales. Se in-
cluyen los componentes de la cuenta de servicios de las balanzas de pagos, excepto los servicios de construccion, los
del gobierno y los de manufactura, mantenimiento y reparacién de bienes. Los datos del primer trimestre de 2019 son
estimaciones preliminares basados en una muestra de paises.

2,0% en base interanual. Durante ese afo, las importaciones

de los PD y los PED se debilitaron mostrando un patron muy El comercio
similar. En este contexto, las exportaciones de servicios de ALC de servicios
crecieron solo 2,4% en 2018, registrando una desaceleracion se debilito al
respecto al 7,2% del afo precedente y un incremento muy compas del de
inferior al total mundial. Las estimaciones preliminares para el bienes.

primer trimestre de 2019 indican, sin embargo, una pequefa —
expansion de las ventas regionales (0,4%), lo que contrasta

con la caida del comercio mundial de servicios (-1,4%). Este episodio de contraccidn
global se distingue de aquel de 2015, cuando las ventas de servicios habian sido mas
resilientes que las de bienes.

La desaceleracion de la demanda

La recaida del comercio mundial coincide con un progresivo enfriamiento de los
ritmos de actividad en las principales economias. En la primera parte de 2019, el
crecimiento promedio del PIB de EE. UU., la Zona Euro y Japdn (PD-3)° fue de solo

9 Estas economias representan cerca del 31% del PIB mundial.
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El ritmo de la
actividad global
se modero,
particularmente
en los paises
emergentes.

1,8%, un registro que prolonga el pobre desempefio de 2018,
cuando el grupo PD-3 crecidé 1,7%, un punto porcentual por
debajo del afo previo. En el resultado agregado contrastan
los comportamientos divergentes de la Zona Euro y Japon,
por un lado, y de EE. UU. por el otro, aunque este ultimo
experimentd una importante desaceleracion en el segundo
trimestre. El débil y declinante patrén del crecimiento de los
PD-3 se combind ademas con la relativa pérdida de impulso de

la otrora dindmica actividad de los PED. Segun cifras del FMI,
en 2018, el PIB de las economias emergentes crecid 4,5%, casi un punto porcentual
por debajo de la media de 5,3% alcanzada entre 2010 y 2017°. En este ambito, en
el segundo trimestre de 2019, el PIB de China aumento 6,3%, 0,6 puntos porcen-
tuales (p.p.) menos que en 2018, lo que representa la menor expansion en 30 afos.
El agregado AL-6 se expandiod solo 0,5% en el primer semestre de 2019. Este registro
estd por debajo del incremento medio del PIB de 0,8% en 2018, el cual ya indicé una
acentuada desaceleracion respecto al 2,2% logrado el afio previo.

El cambio de fase en el ciclo del crecimiento mundial se reflejé en el deterioro
de las importaciones provenientes de ALC (Gréafico 5). Las importaciones de EE. UU.
desde la regidn, que habian crecido un sélido 9,0% en 2018, se desaceleraron marca-
damente en el primer semestre de 2019 (2,7% interanual), en un
contexto de estancamiento del total importado por ese pais. En

. . . ) La demanda
el caso de China, en 2018 las importaciones desde ALC crecieron de EE. UU
25,0%, muy por encima del total (15,8%). Sin embargo, su tradi- € EE '

impulsé las

cional rol de locomotora para el comercio regional se disipd en

el primer semestre de 2019, cuando la tasa promedio se redujo exportaciones

a 5,1% interanual. Aungue este desempefio es mejor al de las
importaciones totales de China, que se contrajeron (-4,1%), la
tendencia despierta inquietud, ya que desde junio las ventas de

de la region,
mientras que la
de China entré

ALC a este pais entraron en terreno negativo, reflejando una caida
. . .. , . . _

que excede inclusive el tipico patrén estacional®. Por su parte, negativo.

las importaciones de la UE y de ALC desde la region cayeron o

en terreno

19 Ver FMI(2019ay 2019c¢). En octubre, el organismo revisé a la baja el crecimiento previsto para 2019y 2020 de los
paises emergentes debido principalmente a los efectos de las tensiones comerciales y episodios de inestabilidad
financiera en algunos paises. En el caso de China, el enfriamiento coyuntural se inscribe ademads en un proceso
de cambio estructural hacia un perfil del modelo de crecimiento menos centrado en inversiones y exportaciones.
" Cabe notar que, si en lugar de las importaciones de China reportadas en el Grafico 5 se consideran las expor-
taciones registradas por las fuentes nacionales de los paises de AL reportadas en el Capitulo 3, la desacelera-
cion es mas marcada y la variacion interanual acumulada al primer semestre de 2019 es de 0,1%. La diferencia
se debe no solamente a las fuentes, sino también al rezago entre el momento de registro de las exportaciones
y el correspondiente de las importaciones, que en especial en el caso de China puede ser de hasta dos meses.
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GRAFICO 5 ®* TENDENCIA DEL VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE ECONOMIAS
SELECCIONADAS
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2014-2019)
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Fuente: BID Sector de Integraciény Comercio, con datos de la Comisién de Comercio Internacional de los EE. UU. (USITC),
EuroStat, Aduanas de China, FMI y fuentes nacionales.

Nota: En los casos de China, EE. UU. y ALC las importaciones reportadas corresponden al agregado de ALC, mientras que
para la UE corresponden solo al agregado de AL.

en la primera mitad de 2019 a un ritmo mayor que aquellas originadas en el resto del
mundo (-8,8% y -8,4% versus -3,7% y -2,5%, respectivamente). En este contexto caben
dudas sobre las perspectivas comerciales para la regién, considerando que la deman-
da de ALC fue impulsada principalmente por EE. UU., pero a un ritmo decreciente, y
se concentrd solo en algunos paises de la region, tal como se discute mas adelante.
De cara al futuro, los focos de tensién abiertos en el comercio mundial desde
2018 afectaron significativamente a las expectativas de cre-
cimiento global. En particular, los reacomodos encursoenla ¢

arquitectura comercial mundial se reflejaron en un marcado Permanecen
aumento de la incertidumbre y en un debilitamiento de la factores de
inversién, que trajeron aparejadas caidas del intercambio de incertidumbre
bienes de capital, insumos productivos y servicios y reduccio- sobre las

nes de los precios de los productos basicos. En la coyuntura perspectivas

actual, la desaceleracion del comercio internacional es a la futuras
vez causa y consecuencia del bajo crecimiento mundial®. o

2 Para un balance reciente de los riesgos para el comercio y el crecimiento global ver FMI (2019a). Para un ana-
lisis empirico de la relacién entre ciclo econémico, comercio e inversion en el precedente episodio de recaida
comercial iniciado en 2012 ver FMI (2016).

©
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Una recuperacion de los flujos comerciales globales y regionales estd, por lo tanto,
supeditada a la progresiva disipacion de estos factores de incertidumbre. A mediados
de 2019, los indicadores de sentimiento de los operadores comerciales mostraban
perspectivas deslucidas de cara al futuro, y en los registros mas recientes ain no se
detectan indicios de un inminente cambio de tendencia (Recuadro 1).

RECUADRO 1: é¢HA TOCADO FONDO EL DETERIORO DEL COMERCIO MUNDIAL?

Algunos indicadores de las transacciones de comercio exterior y de las percepciones de los
operadores que las llevan a cabo permiten dar una vision prospectiva de la coyuntura de desace-
leracién del volumen del comercio global instalada desde finales de 2018.

El Baréometro del Comercio de Mercancias de la OMC?3, que sintetiza varios indices de la
tendencia y direccion de los flujos comerciales, seguia en junio de 2019 en 95,7, por debajo del
valor base de 100, indicando la permanencia de la trayectoria de desaceleracion. Asimismo, la
OMC ha publicado recientemente un indicador similar para el comercio de servicios, cuyo nivel
de 98,4 en junio también predice un debilitamiento del comercio mundial en estos rubros en
los proximos meses®.

El indice de los Gerentes de Compras del sector manufacturero a nivel mundial (PMI por
sus siglas eninglés, Purchasing Managers’ Index), un indicador de percepcién y expectativas
de los agentes, muestra registros inferiores al valor neutral de 50 desde mayo de 2019, lo
que también sefala un deterioro. Sin embargo, en agosto el indice repunté marginalmente
(49,5) respecto al mes anterior (49,3), cuando se alcanzoé el nivel mas bajo desde octubre
de 2012¢. La tendencia a la baja es particularmente evidente en la Zona Euro desde febrero
de 2019y las perspectivas futuras son inciertas. En Alemania, donde el indicador del mes de
agosto (43,5) se aproximaba a un minimo histdrico, la caida se desacelerd, mientras que en
Francia crecid respecto al mes anterior y entrd en territorio positivo (51,1). En contraste, los
indices de EE. UU. y China, si bien positivos (50,3 y 50,4, respectivamente), se aproximan
a sus minimos, e indicadores alternativos ya apuntan a un deterioro de las perspectivas®.

El subindice de nuevos contratos de exportacién es particularmente relevante para el
comercio internacional. El indicador global ha registrado un valor inferior a 50 desde sep-

2El Barometro sustituye desde junio de 2019 al Indicador de las Perspectivas del Comercio Mundial (WTOI, por sus
siglas en inglés). Ver OMC (2019b).

°El Barémetro del Comercio de Servicios integra los siguientes subindices: PMI global de servicios (IHS Markit); tran-
sacciones financieras (SWIFT); datos de produccion (China, Unién Europea y EE. UU.) de servicios de informacion,
computacién y telecomunicaciones; ingresos por pasajero/kildmetro (IATA); trafico de contenedores en puertos
(RWI/ISL); y actividad de construccién de las cinco principales economias mundiales. Ver OMC (2019¢).

cindice compilado por J.P. Morgan e IHS Markit en asociacién con Institute for Supply Management (ISM) y Interna-
tional Federation of Purchasing and Supply Management (IFPSM).

dLos indices de la Zona Euro y EE. UU. corresponden a los compilados por IHS Markit, y el de China al Caixin China
General Manufacturing Index. El PMI manufacturero de EE. UU. de IHS Markit registro el nivel mas bajo desde sep-
tiembre de 2009. Otros indicadores se ubicaron en territorio negativo, como el indice de EE. UU. compilado por el
ISM (49,1, en agosto en comparacion con 51,2 en el mes anterior), asi como el PMI manufacturero del National Bureau
of Statistics of China, que bajé a 49,5 desde 49,7 en julio.

(continda en la pagina siguiente)
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RECUADRO 1: ¢HA TOCADO FONDO EL DETERIORO DEL COMERCIO MUNDIAL?

(continuacion)

BAROMETRO DEL COMERCIO DE MERCANCIAS DE LA OMC
(indice, julio 2016-junio 2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de la OMC.
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Fuente: |ATA, Markit, Thomson Reuters Datastream.

tiembre de 2018, y en agosto de 2019 se contrajo a 47,5, acelerando la caida respecto a los
meses precedentes. Cabe ademas destacar que en julio de 2019 los nuevos contratos de
exportacion disminuyeron en todos los paises clave simultdneamente, por primera vez desde
febrero de 2009.

(continua en la pagina siguiente)
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RECUADRO 1: é¢HA TOCADO FONDO EL DETERIORO DEL COMERCIO MUNDIAL?

(continuacion)

De acuerdo con los PMI, los sectores globales mas afectados son el automotriz y los me-
tales y mineria, en ambos casos con indices apenas superiores a 46 en agosto. Las expectativas
recesivas en el sector automotriz caracterizan particularmente a Alemania, donde los operadores
temen una contraccion de la demanda global de automdviles y maquinaria. Las bajas expectativas
de crecimiento del comercio en estos sectores podrian tener consecuencias deflacionarias para
los bienes basicos, muy relevantes en la canasta de exportacion de la regidn.

Estos datos indican que las encuestas de percepcion empresarial registran el nivel mas
bajo desde julio de 2012, cuando inici6 el precedente episodio de recaida comercial. Ademas,
en un contexto de deceleracién econdmica, intensificacion de conflictos comerciales globales y
falta de claridad sobre la salida del Reino Unido de la Unién Europea (Brexit), la incertidumbre
geopoliticay econdmica es cada vez mas indicada como uno de los principales obstaculos para
los negocios internacionales. Segun el indice de Incertidumbre Comercial Mundiale (WTUI por
sus siglas en inglés, World Trade Uncertainty Index), las inquietudes vinculadas al comercio han
aumentado drasticamente desde el tercer trimestre de 2018 y el valor del indice se multiplicé
por un factor de 10 en el primer trimestre de 2019. Esta trayectoria ha variado con la evolucién
de los anuncios y la introduccion de los aranceles al comercio entre EE. UU. y China, registrando
bajadas significativas tras los anuncios de avances en las negociaciones. Por lo tanto, el indice
evidencia la relevancia del conflicto comercial para las expectativas de los agentes.

¢Elindicador, basado en el indice de incertidumbre mundial de Ahir et al. (2018), cubre 143 paises y mide el nimero
de menciones de |la palabra incertidumbre asociadas a conceptos relacionados con el comercio internacional en los
informes de pais del Economist Intelligence Unit.

En resumen, hacia fines de 2018 la coyuntura comercial sufrié una reversion de
las condiciones expansivas que se habian alineado desde 2016 y las consecuencias
se manifestaron plenamente a lo largo de 2019. Los menores ritmos de actividad
en economias desarrolladas y emergentes y el escalamiento de las disputas comer-
ciales llevaron al estancamiento del volumen intercambiado. Ademas, las presio-
nes a la baja sobre los precios de algunas materias primas reforzaron el deterioro
de los determinantes reales del comercio internacional. En un cuadro de inédita
incertidumbre se retroalimentan mutuamente fuerzas recesivas para el comercio
mundial y surgen riesgos para el desempefo exportador de América Latina y el
Caribe. El examen detallado de los flujos comerciales de la regidn se presenta en
los siguientes capitulos.



El cambio de tendencia
en la region

La recuperacion de las exportaciones de América Latina y el Caribe lograda durante
el bienio previo se revirtid en el primer semestre de 2019. Los precios, que habian im-
pulsado la expansion de las ventas externas en ese periodo, fueron en gran parte res-
ponsables de la contraccion. En particular, el cambio de tendencia estuvo determinado
por la cotizacion del petrdleo, en un contexto de débil desempefio generalizado de los
mercados de los productos basicos. Las cantidades exportadas continuaron creciendo
a principios de 2019 en el marco del estancamiento del volumen de comercio mundial,
aungue a un ritmo notablemente inferior al del afo previo. En este escenario, no cabe
esperar una reversion de la tendencia en los proximos meses y se anticipa que el afio
cerrard con una contraccién nominal de las exportaciones, por primera vez desde 2016.
En el primer semestre de 2019, el valor de las exporta- -
ciones de bienes de América Latina y el Caribe (ALC) cayd
1,3% respecto al mismo periodo del afio previo, marcando exportador de
una reversién del desempefio de 2017 y 2018, cuando ha- la region se
bia crecido 12,2% vy 8,8%, respectivamente. El cambio de deterioro.
tendencia respondidé principalmente a una reduccion de los B
precios de exportacidon (-2,4%) y a una desaceleracién de las
cantidades (1,2%), en contraste con el aflo previo cuando ambas variables habian
contribuido positivamente (4,6% y 4,0%, respectivamente)’®. El dinamismo de las
ventas regionales, generalizado en 2018, se fue enfriando a lo largo del afio y se
frend en los uUltimos meses (Grafico 6). El deterioro continud en la primera mitad de
2019. Las exportaciones del Caribe y Sudamérica registraron caidas interanuales de
9,0% vy 5,2%, respectivamente, mientras que las de Mesoamérica se desaceleraron
rdpidamente, creciendo apenas 3,3%. Las exportaciones anuales de ALC se ubicaron
en 1,07 billones de dodlares en 2018, aun por debajo del maximo de 2012.

El desempefio

3 La descomposicion en precios y volumenes se realizdé a partir de los indices de volumenes de exportacion
publicados por los organismos oficiales segun se detalla en el Anexo Metodoldgico 2.
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GRAFICO 6 ®* TENDENCIA DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion anual, porcentaje, 2014-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de INTrade y fuentes oficiales.

La contraccion de los precios

Tras el impulso que recibieron las exportaciones de la regiéon

Cayeron los como consecuencia de los aumentos sucesivos en las cotiza-
precios delos  ciones de los productos basicos en 2017 (13,6%) y 2018 (13,1%),
principales el indice general de los precios de estos productos registrd
productos de una caida interanual de 7,7% en el primer semestre de 2019
exportacion. (Grafico 7). El indicador que excluye a la energia se incrementd

— solo 1,6% en promedio durante 2018, lo cual deja en evidencia

que el principal impulso via precios a las ventas externas de

la regién ese afio provino del petrdleo. Sin embargo, durante la primera mitad de

2019 el deterioro de esos mercados fue generalizado y el promedio de los precios

de los productos basicos, sin considerar los energéticos, disminuyd 3,0% en términos

interanuales™. A su vez, la dindmica del mercado del petréleo impacto fuertemente
los precios promedio de las exportaciones de la regidn.

El crecimiento de 13,1% de los precios de los productos basicos durante 2018 se vio

impulsado por el petréleo, cuya cotizacion aumentd 29,2% en promedio durante el afio,

mientras que la de los bienes no energéticos subid solo 1,6%. Hasta el tercer trimestre

14 Los factores sistémicos que explican el debilitamiento de las cotizaciones se analizan en detalle en el Capitulo 1.
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GRAFICO 7 ® PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion anual, porcentaje, 2014-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de Bloomberg, FMI 'y el Banco Mundial.
Nota: Los precios de los productos son de Bloomberg y el indice total es del FMI.

de 2018, el precio del petroleo se sostuvo en niveles altos debi-

do al sobrecumplimiento de las metas de restriccidon de oferta El precio del
implementadas por la Organizacién de Paises Exportadores de petroleo se
Petréleo (OPEP) y otros productores, el anuncio de sanciones caracterizo
de EE. UU. a las exportaciones de Iran y la persistente caida de por una

la oferta procedente de Venezuela. Sin embargo, en el contexto marcada

de la fuerte expansion de la oferta de petrdleo de esquisto de correccion.

EE. UU., el aumento de la produccidn orientado a garantizar el —
abastecimiento mundial y la implementacién de excepciones a
las sanciones a Irdn, un marcado debilitamiento de la demanda mundial revelé que
el mercado se encontraba saturado, provocando una abrupta caida del precio de
cerca de 30% entre octubre y diciembre®™. Si bien en junio de 2019 la cotizacién del
crudo se ubicaba 10,7% por encima del minimo de diciembre, en el primer semestre
de este afio acumuld una caida interanual de 7,7%'®.

Los precios de los metales y minerales registraron senderos divergentes y alta
volatilidad debido a factores especificos que afectaron a los respectivos mercados.

5 Corresponde a un promedio de las cotizaciones de las variedades WTI, Brent y Dubai.

16 E| 14 de septiembre de 2019 los ataques a instalaciones petroleras en Arabia Saudita generaron una escalada
de tensiones, una reduccién en la produccion y un aumento provisorio en el precio, generando incertidumbre
sobre la trayectoria futura del mercado.
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El precio del cobre subidé 4,4% en promedio durante 2018, con

una notable tendencia hacia la desaceleracién a lo largo del afio. Los mercados

Si bien inicialmente la cotizacion fue impulsada por los estimulos de metales
fiscales a la demanda en China —el principal importador mundial y minerales
de cobre— y un déficit de oferta del metal, posteriormente se vio mostraron
afectada por la aplicacion de aranceles en ese pais en el marco alta

de la disputa comercial con EE. UU. y la débil demanda mundial. volatilidad.

Como consecuencia, en el primer semestre de 2019 el metal acu- —
muld una contraccion de 10,6% respecto al mismo periodo del afio
previo. Por su parte, la cotizacidon del mineral de hierro, que habia disminuido 6,0% en
2018 en un contexto de menor demanda, tuvo una significativa recuperacion de 29,9%
interanual en la primera mitad de 2019. Este incremento estuvo motivado por eventos
que causaron severas restricciones de la oferta en paises productores clave, como el
derrumbe de la represa de Brumadinho en Brasil y una tormenta tropical en Australia.
Las cotizaciones de las principales materias primas agricolas
siguieron una tendencia decreciente entre 2018 y los primeros
meses de 2019. El precio de la soja se redujo 4,5% en 2018 y 11,5%

Los productos

agricolas interanual en el primer semestre de 2019, afectado principalmente
continuaron por las restricciones en el intercambio EE. UU.-China. A ello se
en una le sumo la peste porcina en China y la consecuente disminucion
tendencia a la de la demanda de harina de soja utilizada para alimentar a los
baja. cerdos. Por su parte, la cotizacion internacional del café descendié

——© 16,3% en promedio durante 2018 y 18,4% interanual en el periodo

enero-junio de 2019, debido a un récord en la produccién vy al

consecuente aumento de los inventarios globales. El precio del azlcar completd un

segundo afo de caida en 2018, con una disminucién de 22,6%, aungue tendid a estabi-

lizarse en la primera parte de 2019 por la menor oferta de los principales productores

mundiales. Brasil destind mayor parte de la zafra al etanol, e India se vio afectada por

una sequia que redujo la produccidn. Esto se reflejé en una modesta disminucion del
precio de 1,7% en enero-junio de 2019 respecto al aflo anterior.

Como resultado, los términos de intercambio de AL sufrieron o

una moderada reduccion de 0,2% en 2018, debido a aumentos La mejoria

de los precios de las exportaciones e importaciones de 4,6% y de los

4,9%, respectivamente. La contraccion se profundizé en el pri- términos de

mer semestre de 2019, con una caida de 1,8% respecto al mismo intercambio

periodo del afio previo (Grafico 8)". Este deterioro interrumpio L
se revirtio.

la fase de bonanza iniciada en 2016. Cabe ademas notar que,

7 Segulin una muestra de 10 paises de América Latina, que cubre 93% de las exportaciones de 2018.
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GRAFICO 8 ®* TERMINOS DE INTERCAMBIO DE AMERICA LATINA
(indice, 2015=100 y tasa de variacién anual, porcentaje, 2003-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de INTrade, BLS y fuentes nacionales.

Nota: Los paises incluidos son Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panamd, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela. El dato del primer
semestre de 2019 es estimado (ver Anexo Metodoldgico 2).

en una perspectiva de largo plazo, el indice anual se situdé en 2018 en un nivel apenas
1,9% por encima del correspondiente a 2004. La trayectoria a la baja iniciada en el
primer semestre de 2019 podria, por lo tanto, ubicar el indicador en un nivel similar a
aqguel correspondiente al inicio del auge del ciclo de precios de los productos basicos.

El buen desempefio de los paises exportadores de combustibles y energia, que
registréd un aumento del 21,7% en 2018, determind que el balance
en la variacion de los términos de intercambio para toda la regién

fuera solo leventemente negativo. Una estimacién del indice ex- Los precios
cluyendo a este grupo arroja una pérdida de 1,3% en 2018, lo que de los

permite subrayar el extraordinario impacto del ciclo del precio del combustibles
petréleo en la region ese afo. A su vez, el registro para el primer fueron
semestre de 2019 pone en evidencia la severidad y generalizacion determinantes

del deterioro de los términos de intercambio en toda la regién y
la vigencia de presiones deflacionarias en varios mercados mas
alla del petrolero.

en el cambio
de tendencia.

La desaceleracidn de los voliimenes

La contraccidn de las cotizaciones de los productos bdasicos, determinante en la
caida interanual de las ventas externas de la regidn, estuvo acompafnada por una

17
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marcada desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los

A la caida de voliumenes exportados de 4,0% en 2018 a 1,2% en el acu-
los precios mulado interanual enero-junio 2019 (Gréafico 9)'®. Si bien la
se sumo la variacion de las cantidades exportadas por la regién en su
desaceleracion conjunto fue positiva y superior a la del comercio mundial,
de los el dato esconde comportamientos muy dispares entre paises
volumenes. y subregiones.

GRAFICO 9 ®* PRECIOS Y VOLUMENES DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA
(Tasa de variaciéon anual, porcentaje, 2010-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de INTrade, BLS y OPEP.
Nota: El afio base de los indices es 2015. El Anexo Metodoldgico 2 detalla los procedimientos de la estimacion de las series
a precios constantes.

8 Segln una muestra de 10 paises de América Latina, que cubre 93% de las exportaciones de 2018, tal como se
detalla en el Anexo Metodoldégico 2.
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La leve expansidn de las exportaciones reales en el primer

semestre de 2019 dependid principalmente del desempefio Meéxico explicd

de México (4,5%), ya que estimaciones para Centroamérica, el aumento
Brasil y el resto de Sudamérica indican que los volumenes del volumen
se estancaron (0,4%, 0,2% y -0,6%, respectivamente). Cabe exportado por
notar, sin embargo, la marcada desaceleracion del ritmo de la region.

crecimiento de las cantidades exportadas por México y Brasil —
con relacién al promedio de 2018, cuando habian aumentado
8,2% y 4,4%, respectivamente.

En el resto de Sudamérica la variacion de las exportaciones
reales se mantuvo en terreno negativo (-0,6%) en la primera parte

El resto de de 2019, luego de haber registrado una fuerte contracciéon de
Sudamérica 2,6% en 2018. Este resultado surge de comportamientos hetero-
se mantuvo géneos entre paises. Por un lado, los volumenes exportados por
en terreno Argentina, Uruguay y Colombia se recuperaron tras el desempefio
negativo. negativo del aflo previo. En los primeros dos paises se superd la

— sequia que redujo la produccién y exportacion agricola el afio

anterior y en Colombia aumento la produccion y exportacion de

petrdleo. Por otro lado, Paraguay y Venezuela sufrieron notables retracciones como

consecuencia de la disminucién en los envios de energia y combustibles, respectiva-

mente. En Chile y Peru las cantidades exportadas también cayeron, aungue a menor

ritmo, en el primer caso por las menores ventas de hierro y cobre y en el segundo por
menores colocaciones de oro, zinc y petrdleo y sus derivados.

En balance, la desaceleracién de 4,0% a 1,2% en el ritmo  o——

de expansion de las exportaciones reales de la region entre En balance,
2018 y el primer semestre de 2019 respondid principalmente se debilitd
a las contribuciones de México y Brasil, que pasaron de 3,6 y el impulso
1,0 p.p. a 1,5y O p.p., respectivamente. El aporte del resto de de México y
la regidn se mantuvo sustancialmente invariado y en terreno Brasil.

negativo en ambos periodos (-0,6 p.p.y -0,4 p.p.).

La persistencia de los riesgos a la baja

La caida del valor de las exportaciones observada en el primer semestre de 2019 se
inscribe en una tendencia de contraccion de mediano plazo. Por medio de un indice
lider es posible identificar los puntos de quiebre en esta tendencia (Grafico 10)'.

9 Para una descripcion detallada del indicador, de los datos y de la metodologia de estimacion ver el Anexo
Metodoldgico 3.
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GRAFICO 10 ®* CAMBIOS EN LA TENDENCIA DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion interanual, 2009-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con estimacién propia.
Nota: La serie del indicador adelantado presenta exclusivamente la tendencia tras la aplicacion del filtro Hodrick-Pres-
cott. Los circulos indican los puntos de quiebre en la tendencia de las series del indice y del valor observado de las

exportaciones de ALC.

Utilizando informacion de alta frecuencia de variables corre-

No se lacionadas con los flujos de exportacion, el indicador permite
vislumbra un anticipar la transicidn de un maximo a un sendero de contrac-
cambio de cidn, o de un minimo a un sendero de expansion. De acuerdo

tendencia para

con la ultima estimacion, desde abril de 2018 el indicador pre-

el resto del dice la permanencia de una tendencia hacia la reduccion de la
afo. tasa de variacion de las exportaciones de bienes y no permite
o anticipar un punto de quiebre en los tres
meses siguientes a la ultima observacion, ¢
es decir, hasta octubre de 20192°. La prediccion

La tendencia hacia la reduccién de la tasa de variacion de
las exportaciones condice con el deterioro en 2019 de todos
los subindices que estan altamente correlacionados con las
exportaciones de bienes de ALC y son utilizados como compo-
nentes del indicador (Grafico 11). En particular, cabe destacar la
caida de aquellos relacionados con la produccién de vehiculos,

responde a

un deterioro
sincronizado
de todos los
indicadores.

20 E| arco temporal de validez de la prediccién corresponde al adelanto promedio del indice respecto a la va-

riacién observada desde 2009.
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GRAFICO 11 ®* EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DEL INDICE LiDER DE
LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion interanual, porcentaje, 2017-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con estimacidn propia.

Nota: Los colores corresponden a la tasa de variacién interanual de cada indice usado como componente de la esti-
macion del indice lider, excepto en el caso de los indices de Gerentes de Compras (PMI) que reflejan los niveles res-
pecto al umbral critico de 50. Los blancos corresponden a valores no disponibles. Ver el Anexo Metodoldgico 3 para
la descripcién de las variables.

los precios de los productos basicos, el clima de negocios y las expectativas de los
gerentes de compras.

Sobre esta base, a través de una metodologia de prediccidon
instantanea conocida como Nowcasting, es posible estimar un Eanticipa una

rango probable de la tasa de crecimiento de las exportaciones contraccion

en escenarios alternativos (Gréfico 12). En el escenario central, nominal de las

la tasa de crecimiento estimada para septiembre de 2019 se exportaciones
ubicaria en -4,8%, y entre -5,8% y -3,9% en los escenarios pe- por primera
simista y optimista, respectivamente. Si bien el modelo predice vez desde

una inflexién en la tasa de variacién de las exportaciones a partir 2016. J
de septiembre —es decir, una desaceleracidon de la contrac-

cion—, el indice lider permite anticipar que no es probable una

21
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GRAFICO 12 ® ESTIMACION DE LA VARIACION DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2019)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con estimacién propria.

Nota: La prediccion de permanencia de la contraccién se basa en el indice lider, el rango estimado de la tasa de crecimien-
to en el modelo de prediccidn instantdnea y el rango esperado en el arrastre estadistico del rango estimado. Los rangos
estimado y esperado asumen la ausencia de un impulso extraordinario al crecimiento de las exportaciones.

desaceleracion de intensidad suficiente para determinar un cambio de tendencia —es
decir, el inicio de una transicién sostenida hacia tasas de crecimiento positivas— por lo
menos hasta principios de noviembre. Se espera, por lo tanto, que las exportaciones
de la region cierren el aflo mostrando una contraccidn, por primera vez desde 2016.
En resumen, en 2019 concluyd la fase de expansion de las exportaciones de
América Latina y el Caribe del bienio anterior. La correccién fue determinada en
buena medida por la reduccion de los precios, pero también por la desaceleracion
de los volumenes. Las perspectivas apuntan a la permanencia de esta tendencia y
se anticipa una contraccién del valor exportado para lo que resta del afio. Si bien el
dato agregado estd en linea con el deterioro de la coyuntura mundial, el desempefo
por paises, que se examina en el capitulo siguiente, revela marcadas diferencias.



El desempeno comercial
por pais

La reversion en el dinamismo exportador de la region en el primer semestre de 2019 fue
generalizada a todas las subregiones. Sin embargo, la contraccion de los precios de
los productos basicos y el desacople en los patrones de crecimiento de los socios
comerciales determinaron efectos heterogéneos entre los paises de la regién. Las
exportaciones mas afectadas fueron las del Caribe y Sudamérica, que se contrajeron
significativamente, mientras que las de Centroamérica se estancaron y las de México
sufrieron una sensible desaceleracion. Asimismo, las importaciones empezaron a
contraerse, experimentando un ajuste mas drastico que el de las exportaciones. Por
su parte, las ventas externas de servicios también registraron un deterioro generali-
zado, inclusive precedente al del comercio de bienes.

La contraccion de las exportaciones de bienes

La reversion en el dinamismo exportador de ALC en el primer

semestre de 2019 fue generalizada a todas las subregiones. El deterioro
Debido a la importancia de los productos basicos en sus ca- de las

nastas y considerando que el mayor impacto provino de los exportaciones
precios, el deterioro mas profundo se registré en el Caribe y fue
Sudameérica. Sus exportaciones en valor se contrajeron 9,0% y generalizado.

5,2% en el acumulado interanual enero-junio 2019 (Cuadro 1), —
mientras que en 2018 habian crecido 8,0% y 8,3%, respecti-

vamente. En Mesoamérica se observd una fuerte desaceleraciéon que reflejé el es-
tancamiento de las exportaciones en Centroamérica (-0,4%) en el primer semestre
de 2019, tras registrar un alza de 3,3% en 2018, mientras que en México aumentaron
3,7%, un ritmo sensiblemente menor que el del aflo previo (10,1%). Con relacion a los
paises individuales, salvo en los casos de Barbados, Belice, Guyana, Haiti, Surinam
y Uruguay el desempefio de las exportaciones fue peor para todos en el primer se-
mestre de 2019 que en la media de 2018.

23
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CUADRO 1 ®* EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

(Tasa de variacion anual y miles de millones de dolares, periodos seleccionados)

Miles de millones de dolares

Tasas de variacion (%)

Acum.
2016 2017 2018 2016 2017 2018 junio 2019
AMERICA LATINA Y 873,9 980,4 1066,7 -3,3 12,2 8,8 -1,3
EL CARIBE
AMERICA LATINA 859,6 964,1 1049,0 -31 12,2 8,8 -1,2
MESOAMERICA 421,9 460,0 503,0 -1,5 9,1 9,3 3,2
México 3739 4094 450,7 -17 9,5 10,1 37
Centroamérica 47,9 50,6 52,3 0,8 o8] 3,3 -0,4
Costa Rica 9,9 10,6 1,3 78 7,0 6,1 0,9
El Salvador 54 58 5,9 -1,2 6,3 2,5 -0,4
Guatemala 10,4 11,0 11,0 =21 51 -0/1 -0,3
Honduras 79 8,6 8,6 -2,4 8,7 0,2 -3,5
Nicaragua 4.8 5,2 54 -4,3 7,2 3,9 -6,2
Panaméa 0,6 0,7 0,7 -85 3,8 1,9 -6,9
Republica Dominicana 8,7 8,8 9,5 5,0 1,0 73 3,4
SUDAMERICA 437,7 504,0 546,1 -4,5 15,1 8,3 -5,2
Argentina 57,9 58,6 61,6 1,9 1,3 51 2,4
Bolivia 71 8,2 9,0 -18,8 15,5 9,5 -8,1
Brasil 185,2 217,7 239,3 =31 17,5 9,9 -3,5
Chile 60,7 68,9 75,5 -2,3 13,4 9,6 -59
Colombia 31,8 38,0 41,9 11,7 19,7 10,2 -1,5
Ecuador 16,8 19,1 21,6 -84 13,8 13,0 37
Paraguay 8,5 8,7 9,0 21 2,1 4,2 -16,5
Pert 36,2 454 49,1 77 253 8,0 -8,1
Uruguay 7,0 79 75 -89 12,7 -5,0 -0,6
Venezuela 26,5 31,5 31,6 -25,9 18,9 0,5 -33,5
CARIBE 14,3 16,3 17,7 -16,4 14,5 8,0 -9,0
Bahamas 0,5 0,5 0,5 -85 -0,6 10,8 10,6
Barbados 0,3 0,3 0,3 -48,2 1,2 0,1 6,8
Belice 0,2 0,2 0,2 -24,9 10,8 -10,5 -8,8
Guyana 1,4 1,4 1,4 253 0,5 -4,4 55
Haiti 1,0 1,0 11 -4,5 5,0 73 10,6
Jamaica 1,2 1,3 1,8 -0,5 6,9 42,8 6,3
Surinam 1,4 2,0 2,1 -12,6 41,0 4,6 5,0
Trinidad y Tobago 8,3 9,6 10,3 -22,9 15,9 6,5 -19,8

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de INTrade y fuentes nacionales.
Nota: n.d.: datos no disponibles. El Anexo Metodoldgico 4 detalla la cobertura geografica y temporal de las exportaciones
de bienes.
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El deterioro en el desempefo exportador en la primera

Elimpulso de la mitad de 2019 respecto a 2018 reflejoé principalmente la fuerte

demanda de EE. desaceleracion en los envios a EE. UU. (de 8,4% a 3,1%) y el freno
UU. se concentrd  de aquellos destinados a China (de 26,3% a 0,1%)?'. En ninguno
principalmente de los dos casos hay ademas evidencia de significativos efec-
en Méxicoy tos de desvio de comercio en favor de la region del conflicto
Brasil. ‘ comercial bilateral (Recuadro 2). A pesar del debilitamiento

en la demanda, EE. UU. se convirtid en el principal factor de

RECUADRO 2: RESTRICCIONES COMERCIALES Y DESVIO DE COMERCIO HACIA
AMERICA LATINA

En el primer semestre de 2019, las importaciones de EE. UU. provenientes de la regidon aumentaron
2,7% respecto al mismo periodo del afo anterior, crecieron mas que las compras externas totales
al mundo (0,3%) y fueron impulsadas principalmente por aquellas originadas en México (6,3%),
segun datos de USITC. Al mismo tiempo, las importaciones provenientes de China se redujeron
en promedio 12,4%. Al analizar el origen de las importaciones en las subpartidas arancelarias
afectadas por las medidas comerciales reciprocas entre estas dos economias, es posible cuan-
tificar de manera preliminar la presencia de efectos de desvio de comercio a favor de la region.

Importaciones de Estados Unidos

El valor de los productos importados por EE. UU. afectados por las medidas arancelarias se redujo
3,2 mil millones de ddlares en el primer semestre de 2019. Mientras que el valor de las importa-
ciones de bienes originados en China disminuyo 31,7 mil millones, el de los originados en el resto
del mundo aumenté 28,5 mil millones. Por su parte, las compras de productos provenientes de
ALC crecieron 7 mil millones, de los cuales México aportd 8 mil millones, mientras que Chile resté
alrededor de 900 millones.

China perdid participacion en ciertas posiciones arancelarias afectadas por el conflicto,
dejando un espacio que aprovecharon otros socios comerciales. ALC, especialmente México,
incremento su participacion solo en algunos casos. En particular, en los Capitulos del Sistema
Armonizado 84, 87 y 90 las importaciones de EE. UU. aumentaron, China perdio participacion y
México gand parte de esa cuota. El desvio se registrd principalmente en las subpartidas 870322
y 870324 (vehiculos para transporte de personas), 847150 (unidades de procesamiento digital) y
en varias subpartidas del Capitulo 90 (tales como instrumental médico, maquinas de medicién,

aCabe notar que otros factores pueden haber impactado sobre la evolucién de las exportaciones de estos sectores
de México a EE. UU.. En particular, la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte iniciada
en mayo de 2017 se concluyé en agosto de 2018. El Tratado entre México, EE. UU. y Canadd, conocido como T-MEC,
fue aprobado por el Senado de México en junio de 2019 y aguarda la ratificacion en EE. UU. y Canada.

(continua en la pdgina siguiente)

21 Ver la nota 11 que aclara las diferencias entre las estadisticas de exportaciones de los paises de la regién con
aquellas de las importaciones de los socios comerciales reportadas en el Capitulo 1.
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RECUADRO 2: RESTRICCIONES COMERCIALES Y DESVIO DE COMERCIO HACIA

AMERICA LATINA (continuacién)

IMPORTACIONES DE ESTADOS UNIDOS AFECTADAS POR LAS RESTRICCIONES
COMERCIALES

(Variacion en miles de millones de doélares, primer semestre de 2019 respecto al primer
semestre de 2018)

Resto del
Total China mundo ALC Meéxico
Total 34 -31,0 34,3 6,5 10,6
Afectadas por Medidas 3,2 -31,7 28,5 7.0 8,0
Capitulo Descripcién sumaria
85  Maquinas, aparatos y material eléctrico, y partes 6,8 -11,0 4,2 0,0 0,0
84  Reactores, calderas, maquinas, aparatos y 2,0 -10,3 12,4 1,6 1,3
artefactos mecanicos, y partes
87  Vehiculos terrestres, y partes 47 =11 5,8 585 55
42  Manufacturas de cuero 0,2 -0,8 0,6 0,0 0,0
90 Instrumentos de dptica, control o precision 1,7 -0,8 2,5 0,9 0,7
(ej. médicos) y partes
Otros 4,6 =77 3,1 -0,9 0,5

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de USITC.
Nota: El cuadro resume los principales Capitulos del Sistema Armonizado en los que se manifestaron los efectos de
desvio de comercio mas significativos.

y sus partes)?. El desvio de comercio en favor del resto del mundo parece superior en el Capitulo
84 que en el Capitulo 87. Sin embargo, México parece capturar una porciéon mayor del incremento
del mercado en el Capitulo 87 que en el Capitulo 84.

En conclusion, respecto a las importaciones de EE.UU. afectadas por las restricciones co-
merciales, si bien se detectan variaciones consistentes con efectos de desvio de comercio, su
impacto no fue significativo para ALC. Aunque México representa la mayor parte de la cuota ga-
nada por la regidn, la contribucion no fue determinante para su desempefio comercial total, a
diferencia de lo observado en algunos paises asiaticos, como Vietnam o Bangladesh, que apro-
vecharon el efecto en sectores como el de los electrdnicos o textiles, respectivamente®.

Importaciones de China

Del mismo modo, es posible analizar si las medidas comerciales impuestas por China a EE. UU.
tuvieron un impacto sobre ALC. Segun los datos de la Aduana de China, en el primer semestre
de 2019, las importaciones totales de China cayeron 4,1% en base interanual. Mientras que aque-
llas originadas en EE. UU. disminuyeron 29,9%, las de ALC crecieron 5,1%, principalmente por el
impulso de las originadas en Brasil, Argentina y México. China implementé medidas arancelarias
que afectaron a un conjunto relevante de subpartidas. Sin embargo, debido a la escasa disponi-

5 Ver Banco Asiatico de Desarrollo (2019) para un analisis de algunos casos asiaticos.

(continua en la padgina siguiente)
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RECUADRO 2: RESTRICCIONES COMERCIALES Y DESVIO DE COMERCIO HACIA

AMERICA LATINA (continuacidn)

IMPORTACIONES DE SOJA DE CHINA TOTALES Y DESDE ESTADOS UNIDOS Y BRASIL
(Miles de millones de ddlares, acumulado movil de 12 meses)

45
40
) —\_/vd\_\
30

25

20

2018 2019

e Total = EE. UU. e Brasil

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de la Administracién General de las Aduanas de la Republica
Popular de China.

bilidad de datos, el analisis se centra exclusivamente en el arancel del 25% impuesto por China
al grano de soja originado en EE. UU. en julio de 2018.

El impacto inmediato fue la caida del precio internacional de la soja y el aumento del dife-
rencial de cotizacion entre los mercados sudamericanos y el de Chicago®. Una vez impuesto el
arancel, China redujo las compras de granos de soja (posicién 120190) provenientes de EE. UU. y
las incrementd desde Brasil (Grafico). En 2017, China importd 39,6 mil millones de ddlares de esta
oleaginosa, de los cuales EE. UU. proveyo el 35% y Brasil el 53%. De un modo similar, en el primer
semestre de 2018, China importd granos de soja por un valor de 19,3 mil millones de dodlares, de
los cuales 35% estuvieron originados en EE. UU. y 62% en Brasil. En cambio, durante el primer
semestre de 2019, China importd solamente 15,6 mil millones de ddlares, debido a la reduccién
del precio y al brote de fiebre porcina africana que redujo el volumen demandado de soja para la
alimentacioén de los cerdos. De estos, EE. UU. solo proveyd 15% y Brasil 71%. Con lo cual, en este
caso existe evidencia de que Brasil aprovechd el desvio de comercio generado por el arancel
impuesto a EE.UU. Sin embargo, el efecto se dio en un contexto de fuerte reduccion del valor de
la demanda de China, lo que limitd su magnitud.

En sintesis, el conflicto comercial entre EE. UU. y China generd un desvio de comercio que
implicd que México incrementara su participacién en un numero reducido de productos en el
mercado de manufacturas industriales de EE. UU. y que Brasil aumentara su cuota en el mercado
de soja chino. Sin embargo, los efectos de desvio de comercio fueron limitados y no contribuyeron
significativamente a la variacion de las exportaciones de la region.

¢ Giordano (2018) analiza el impacto temprano de las restricciones comerciales sobre la evoluciéon de los precios.

(continua en la pagina siguiente)
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traccion del comercio de la regién. Sin embargo, el impulso se concentrd en México
y Brasil. Por su parte, el estancamiento de las ventas a China afectd principalmen-
te a la evolucion de los envios de las economias sudamericanas, donde la fuerte
contraccién de las exportaciones de Chile, Venezuela, Bolivia, Peru y Paraguay fue
apenas compensada por los demas paises. Finalmente, los envios a la UE (de 10,3%
a -10,0%) y los flujos intrarregionales (de 6,9% a -8,4%) registraron notables caidas
y aportaron negativa y sustancialmente a la variacidon de las exportaciones totales?2.

El ajuste de las importaciones de bienes

La evolucién de las importaciones de ALC también mostréo ¢

un cambio de tendencia en 2019. Tras expandirse significa- Las

tivamente en 2017 y 2018, en el primer semestre de 2019 las importaciones
compras externas se retrajeron 2,5% en base interanual. de la regidn
Este resultado se debid principalmente a la reduccion en comenzaron a
Sudamérica (-5,6%). En México se registré un estancamiento contraerse.

(0,2%), mientras que Centroamérica y el Caribe experimen- _
taron caidas del 0,7% y 1,7% (Cuadro 2). En el caso de las

economias sudamericanas, el deterioro en el desempefio importador se explica
principalmente por la debilidad de la actividad doméstica, mientras que en el caso
de México hay, ademas, indicios de un efecto secundario de la merma en la deman-
da de sus exportaciones, que estaria afectando a las importaciones de bienes de
capital e insumos para la produccién?3. En 2018, las compras externas de bienes
de ALC aumentaron 10,8%, acelerdndose respecto al afio previo y mostrando un
dinamismo generalizado. De la misma manera, el deterioro del primer semestre de
2019 se observo en casi todos los paises de la regidn.

El estancamiento de las exportaciones de servicios

A diferencia de la recaida comercial global anterior, el cambio de tendencia en las
exportaciones de servicios de ALC ocurrié antes que en las de bienes. En el segundo
trimestre de 2018 las ventas externas de servicios evidenciaron una fuerte desace-
leracion en el ritmo de expansion, que se estancdé a partir de la segunda mitad del
afo, mientras que los envios de bienes recién se frenaron a inicios de 2019 (Cuadro

22 En el Capitulo 4 se presenta un analisis mas detallado de la evolucion de las exportaciones de la regidn por
destinos, poniendo énfasis en la divergencia de las dinamicas de los flujos intra y extrarregional.

23 Para un analisis mas detallado de algunas sefales de deterioro temprano ver Banco de México (2019a), Banco
de México (2019b) y Financial Times (2019).
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CUADRO 2 ®* IMPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion anual y miles de millones de dolares, periodos seleccionados)

Miles de millones de délares Tasas de variacion (%)
Acum.
2016 2017 2018 2016 2017 2018 junio 2019
AMERICA LATINA Y 893,11 969,7 1074,5 -9,6 8,6 10,8 -2,5
EL CARIBE
AMERICA LATINA 867,6 941,7 1045,2 -9,7 8,5 11,0 -2,5
MESOAMERICA 479,4 516,8 566,7 -2/ 78 9,7 0,1
México 387,1 420,4 464,3 -2, 8,6 10,4 0,2
Centroamérica 92,4 96,4 102,4 -2,5 4,3 6,2 -0,7
Costa Rica 15,3 15,9 16,6 1,8 4.1 4,2 -2,6
El Salvador 9,8 10,6 11,8 -5,6 7,6 11,9 4,0
Guatemala 17,0 18,4 19,7 -3,6 8,2 73 0,7
Honduras 11,5 12,4 13,4 -1,8 8,1 8,2 -2,0
Nicaragua 75 8,4 7,0 -15,6 11,5 -16,2 -17,0
Panama 1,7 12,7 13,2 -3,6 8,8 4,0 1,8
Republica Dominicana 19,6 18,0 20,6 3,3 -8,0 14,3 2,3
SUDAMERICA 388,2 424,9 478,5 -17,6 9,5 12,6 -5,6
Argentina 55,9 66,9 65,4 -6,4 19,7 -2,2 -27,9
Bolivia 8,5 9,3 10,0 -13,5 9,3 79 4,9
Brasil 137,6 150,7 181,2 -19,8 9,6 20,2 0,0
Chile 59,4 65,3 75,0 -4,8 9,9 14,9 -3,6
Colombia 42,8 44,0 48,9 -17,0 2,6 11,3 57
Ecuador 16,3 20,0 23,2 -241 22,6 15,9 43
Paraguay 9,0 11,0 12,4 3.1 22,0 12,8 -8,1
Pert 35,1 38,7 41,9 -59 10,2 8,1 -1,8
Uruguay 8,1 8,5 8,9 -14,3 39 5.1 -9,8
Venezuela 15,4 10,5 11,4 -60,3 -31,8 9,1 -454
CARIBE 25,5 28,0 29,4 -6,5 9,9 4,8 -1,7
Bahamas 2,9 35 35 -73 18,6 1,3 -16,7
Barbados 1,6 1,6 1,6 0,0 -1,3 -1,4 0,5
Belice 1,0 0,9 1,0 -6,5 -5,1 4,9 2,6
Guyana 1,4 1,6 1,8 -2,9 13,6 11,0 -73
Haiti 3,2 3,9 45 -6,4 19,5 16,8 -3,2
Jamaica 48 55 6,1 -5,6 16,5 10,7 10,0
Surinam 1,2 1,4 1,6 -38,5 9,3 20,5 0,6
Trinidad y Tobago 9,3 9,6 9,2 -1,7 3,6 -4.4 n.d.

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de INTrade y fuentes nacionales.
Nota: n.d.: datos no disponibles. Ver Anexo Metodoldgico 4.
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CUADRO 3 ®* EXPORTACIONES DE SERVICIOS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion anual y miles de millones de dolares, periodos seleccionados)

Miles de millones de délares Tasas de variacion (%)
2016 2017 2018 2016 2017 2018 1T 2019
AMERICA LATINA Y 145,9 156,5 160,3 2,2 7,2 2,4 0,4
EL CARIBE
AMERICA LATINA 136,2 146,5 149,6 2,3 7,6 21 0,2
MESOAMERICA 58,9 64,5 66,6 6,5 9,6 3,3 5,3
México 24,0 274 28,6 6,2 14,2 4,0 78
Centroamérica 34,8 371 38,1 6,7 6,5 2,7 3,3
Costa Rica 8,3 8,4 8,8 111 2,0 47 47
El Salvador 1,7 1,8 1,9 0,8 71 6,9 274
Guatemala 2,7 2,7 2,7 -0,8 2,5 -1,7 0,8
Honduras 1,2 1,3 1,3 4,0 45 -0,1 53
Nicaragua 0,9 11 0,8 18,8 21,9 -24.5 n.d.
Panama 12,2 13,3 13,7 3,9 8,9 2,8 -1,4
Republica Dominicana 7.9 8,5 8,9 10,1 72 51 5.1
SUDAMERICA 77,3 82,0 82,9 -0,7 6,0 11 -3,8
Argentina 131 14,4 14,4 1,9 9,7 -0,1 -8,5
Bolivia 11 1,3 1,4 1,2 17,3 54 10,4
Brasil 32,2 33,2 32,8 -11 3,2 -1,2 -51
Chile 9,1 9,8 9,9 -0,4 72 1,0 -2,4
Colombia 7,6 8,3 9,3 4,3 8,9 1,8 0,5
Ecuador 2,0 2,0 2,3 -91 3.1 15,7 4,3
Paraguay 0,7 0,8 0,8 2,7 71 0,6 2,4
Peru 6,2 72 7,2 0,4 16,8 -0,5 10,7
Uruguay 41 49 4,8 -73 214 -1,9 -14,3
Venezuela 1,2 n.d. n.d. -19,0 n.d. n.d. n.d.
CARIBE 9,7 10,0 10,8 0,8 2,4 7,8 8,1
Bahamas® 2,9 2,8 3,2 155 2,9 15,2 n.d.
Barbados® 1,2 1,3 1,3 8,4 3,8 4,0 n.d.
Belice 0,5 0,5 0,6 8,2 74 7,7 12,2
Guyana? 0,2 0,1 n.d. 14,4 -19,6 n.d. n.d.
Haiti® 0,6 0,5 0,5 -15,2 -14,7 1,2 n.d.
Jamaica 3,2 3,5 3,8 5,2 9,5 8,9 7,9
Surinam 0,2 0,2 0,2 -3,5 -12,3 73 -51
Trinidad y Tobago? 1,0 11 1,2 -141 7,2 6,2 n.d.

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos del FMI, OMC y fuentes nacionales.

Nota: n.d.: datos no disponibles.

2 Los datos de Bahamas, Barbados, Guyana, Haiti y Trinidad y Tobago corresponden a exportaciones de servicios comer-
ciales de la OMC (ver Anexo Metodoldgico 4).
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3). Como resultado, la variacién promedio de las exportaciones

Las de servicios en 2018 fue de apenas 2,4%, una tasa significati-
exportaciones vamente menor que el 8,8% registrado en bienes. En el primer
de servicios se trimestre de 2019 las ventas externas de servicios de ALC se
desaceleraron. mostraron estancadas (0,4% interanual). No obstante, se debe

. destacar que a principios de 2019 las exportaciones de servi-
cios de ALC registraron un mejor desempefio que las relativas

a nivel mundial, que se contrajeron 1,4% en base interanual en el primer trimestre.
El enfriamiento de las ventas de servicios de 2018 se
explicd tanto por la evolucién de Mesoamérica como de
Sudamérica, mientras que en el Caribe se aceleraron. En
los primeros meses de 2019, el desempefio negativo de las

Sudameérica
explica el débil

exportaciones de servicios respondid exclusivamente a la desempefio
contraccion de las ventas de Sudamérica, ya que en el resto de las

de las subregiones se recuperaron levemente. El ulterior de- exportaciones
terioro de las exportaciones de Sudamérica a principios de de servicios.

2019 se debid, principalmente, a la fuerte caida de las ventas
de Uruguay, Argentina, Brasil y, en menor medida, de Chile.
Aunqgue en Colombia y Ecuador aumentaron, lo hicieron a ritmos notablemente
inferiores a los del afo previo. En contraste, la relativa mejoria en el desempefio
en Mesoamérica fue generalizada a toda la subregidn, con excepcién de Panama.
En el Caribe, el incremento reflejé el comportamiento positivo de las exportaciones
de Belice y Jamaica.

La pérdida de vigor en las exportaciones de servicios
de ALC entre 2018 y principios de 2019 replicd la evolucidén

El deterioro

, de casi todos los principales rubros de exportacion. No obs-
se observo L, -,
. tante, por su peso en el total, la desaceleracion respondid
incluso en

en gran parte a los de viajes y transporte (Grafico 13). Los

los rubros no otros servicios empresariales, los seguros y pensiones, los

relacionados servicios financieros y los de propiedad intelectual registra-
con el ron contracciones, mientras que, en los servicios personales,
comercio de culturales y recreacionales y las tecnologias de informacion
bienes. y comunicacion mermo el ritmo de expansion. Mas alld de los

— servicios relacionados con el comercio de bienes, perjudicados

por el débil desempefio del intercambio global, también se

vieron afectados los rubros de mayor valor agregado, particularmente los servicios

intensivos en conocimiento?*. Considerando que gran parte de estos servicios no

tradicionales son comerciados intrarregionalmente, el deterioro refleja, entre otros
factores, la desaceleracion de la actividad en varios paises de ALC.
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GRAFICO 13 ® VARIACION DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS DE AMERICA
LATINA Y EL CARIBE POR RUBRO
(Tasa de variacion interanual, porcentaje y puntos porcentuales, 2018 y 2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos del FMI.

Nota: El total se expresa en porcentaje y los rubros en puntos porcentuales. La descomposicidon estd basada en una
muestra de los paises que presentan datos desagregados por rubros y por lo tanto el total no coincide con los valores del
Cuadro 3. SIC indica servicios basados en conocimiento.

En resumen, el deterioro del desempefio comercial de la regién se evidencid en la
retraccion de las exportaciones del Caribe y Sudamérica, mientras que las de Centroamérica
se estancaron y las de México se expandieron a una tasa significativamente inferior a
la del afio previo. El impulso de la demanda de Estados Unidos y China observado en
2018 se disipd en el primer semestre de 2019, particularmente en el caso del socio asiatico.
Asimismo, las importaciones se contrajeron a tasas superiores a las de las exportaciones.
Por su parte, las ventas externas de servicios se debilitaron y, a diferencia de eventos
previos, lo hicieron con mayor intensidad y anterioridad al comercio de bienes. Ante
este escenario de desaceleracion del comercial global y de deflacion en los productos
basicos, es preciso profundizar el analisis de la dindmica del comercio intrarregional y de
las oportunidades en los mercados globales de servicios, temas que se examinan en los
capitulos siguientes.

24 En esta categoria se agrupan los servicios personales, culturales y recreacionales, los de tecnologias de la
informacién y comunicacion, y los otros servicios empresariales. En el primer trimestre de 2019 restaron 0,4
p.p. ala variacion total, en particular, a causa del desempefo de los otros servicios empresariales (-0,5 p.p.). En
2018, ya habian registrado una contraccién y aportaron negativamente (-0,1 p.p.). En el Capitulo 5 se presenta
un analisis detallado de la dindmica del crecimiento de los servicios en el mediano plazo.



La retraccion del
comercio intrarregional

La contraccidon del comercio intrarregional incidi6 marcadamente en el débil des-
empefio comercial de la regidon durante la primera parte de 2019. En ninguno de los
esgquemas de integracion se registréd un aumento de los flujos hacia la region, lo que
se replicé en la mayoria de los paises. Las reducciones mas severas de las expor-
taciones intrarregionales se observaron en el MERCOSUR vy la Alianza del Pacifico.
Si bien el colapso de los envios de Brasil a Argentina representd mas de la mitad
de la disminucién total del comercio intrarregional latinoamericano, también fue
relevante la retraccion de las ventas de México. La caida del comercio intrarregional
respondié tanto a la merma de la actividad econdmica como al desplome de los
precios de exportacion. El débil desempefio del comercio intrarregional consolida
una tendencia de mediano plazo marcada por la reduccién de la intensidad del co-
mercio intrarregional e intrazona.

El presente capitulo explora los intercambios de laregion |

desde la perspectiva de los principales esquemas de integracién La caida de las

entre 2018 y la primera mitad de 2019. El analisis abarca los paises exportaciones
de América Latina y el Caribe (AL o ALC, segun corresponda) que intrarregionales
conforman la Alianza del Pacifico (AP), la Comunidad Andina fue

(CAN), el Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), Centroamérica determinante
y Republica Dominicana (CARD) y la Comunidad del Caribe para el

(CARICOM)?5. En primer lugar, se ilustra la dindmica de las ex-
portaciones distinguiendo los flujos intrarregionales dirigidos
a los demas paises de la region de aquellos destinados al resto
del mundo. A continuacién, se detalla el comportamiento del

desempefio
comercial.

25 Ver el Anexo Metodoldgico 5 para la composicién de los grupos. El analisis por destino se realiza solo para el
subconjunto de esquemas de integraciéon de América Latina (AL) y se excluye a la CARICOM por falta de datos
desagregados comparables para la mayor parte de los paises del bloque para 2019. Para este grupo se presenta
separadamente un anadlisis de los paises con disponibilidad de informacién desagregada por socios en 2019:
Barbados, Bahamas, Belice y Jamaica.
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comercio intrazona de cada esquema de integracion subregional, identificando los flujos
bilaterales y los sectores determinantes de la evolucidn reciente.

La evolucion de las exportaciones intra y extrarregionales

La contraccidn interanual de las ventas externas totales de AL en el primer semestre
de 2019 (-1,2%), analizada de forma agregada y por pais en los capitulos anteriores,
respondié a una caida (-8,4%) de los envios intrarregionales y al estancamiento
(0,2%) de las ventas al resto del mundo (Grafico 14, panel A). El panorama difiere
notablemente del observado en 2018, cuando las exportaciones agregadas crecieron
8,8%, impulsadas principalmente por las ventas extrarregionales (9,1%), pero también
por el intercambio dentro de la regiéon (6,9%). Sin embargo, el mejor desempeio re-
lativo al resto del mundo a principios de 2019 responde exclusivamente al aumento
de las exportaciones extrarregionales de México. Excluyendo estos flujos, las ventas
externas del resto de AL sufrieron una retraccion interanual de 4,7%, como conse-
cuencia de la caida tanto de los envios dentro de la regién (-7,5%) como fuera de esta
(-3,9%). Por lo tanto, resulta evidente que, ademas del contexto internacional adverso
que afectd a las exportaciones totales, la contracciéon de los flujos intrarregionales
fue determinante para el deterioro del desempefio comercial agregado.

La retraccidn de las exportaciones intrarregionales en el
primer semestre de 2019 fue generalizada en todos los esquemas

El comercio de integracion?. Las caidas mas pronunciadas se registraron en
intrarregional el MERCOSUR y la AP, donde los flujos totales destinados a los
se contrajo socios de la region se redujeron 13,0% y 6,6%, respectivamente.
en todos los A diferencia de la AP, en el MERCOSUR el retroceso del comer-
bloques. cio intrazona determind la caida de las exportaciones totales

— (Grafico 14, panel B). En la CAN y CARD el intercambio intra-

rregional registrd una variacion casi nula, con una contribucién

negativa del comercio intrazona en el primer esquema de integracion y positiva en el
segundo. Como consecuencia de la disminucion del comercio intrarregional, ALC perdid
participacion como destino de sus propias exportaciones. En el primer semestre de
2019, el peso de la regidén fue de 14,3%, 0,8 p.p. menos que en el promedio de 20187,

26 Cabe recalcar que en este capitulo las exportaciones intrarregionales se refieren a aquellas destinadas a los
socios de ALC, mientras que las intrazona se refieren a aquellas destinadas a los socios de los esquemas de
integracion respectivos.

27 Si se excluye a México del andlisis, que por su peso en el total y su fuerte vinculo comercial con EE. UU. sesga
el promedio de laregidn, la proporcidn de comercio intrarregional se ubicd en 22,7% en la primera mitad de 2019,
mostrando un leve incremento de 0,3 p.p. respecto a 2018. De estos ratios se infiere ademas que la pérdida de
participaciéon de laregidn en el total de las ventas externas respondid, en rigor, al incremento de las exportaciones
de México a destinos extrarregionales y a la caida de los envios al resto de AL.



LA RETRACCION DEL COMERCIO INTRARREGIONAL

La reduccidn de la intensidad del comercio intrarregional profundizé la tendencia de
mediano plazo observada desde 2010 y determind una pérdida acumulada de 4,2 p.p..

GRAFICO 14 ®* EXPORTACIONES INTRARREGIONALES Y AL RESTO DEL MUNDO
DE AMERICA LATINA

(Tasa de variacion interanual y contribucidn a la variacion, porcentajes y puntos porcentuales,
2018 y 2019)
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GRAFICO 14 ®* EXPORTACIONES INTRARREGIONALES Y AL RESTO DEL MUNDO

DE AMERICA LATINA (continuacién)

(Tasa de variacion interanual y contribucidn a la variacion, porcentajes y puntos porcentuales,
2018 y 2019)

B. Tasa de variacion interanual total y contribucion por destinos en puntos porcentuales
2018

12% —

9,2% 9,3% 9,7%

10%

8%

6%

4%

2%

—0%
2% —
AL AL CARD AP AP CAN MERCOSUR
(excl. México) (excl. México)
2019 18
4% —
1,2%
2%
0%
—2%
—4%
6% — -5,5%
—8% —
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M intrazona M RestoAL HMRM @ Total

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de fuentes nacionales.
Nota: Intrazona indica las exportaciones a los socios del esquema comercial subregional, Resto de AL aquellas dirigidas a
los paises de la region que no pertenecen al blogue subregional y RM son las destinadas al resto del mundo.

Si bien la caida del comercio intrarregional afectd marcadamente al desempe-
Ao comercial agregado de la regidn, el mayor impacto provino de los flujos hacia el
resto del mundo. La desagregacion por esquema de integracion revela algunas par-
ticularidades de las dindmicas por destino extrarregional en el periodo mas reciente
(Grafico 15). Para la APy CARD, EE. UU. confirmo su rol de locomotora comercial, ya



LA RETRACCION DEL COMERCIO INTRARREGIONAL

GRAFICO 15 ®* EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA POR DESTINOS SELECCIONADOS
(Tasa de variacion interanual y contribucidn a la variacion, porcentajes y puntos porcentuales,
2018 y 2019)

2018 2019 1S

o TR~ RN
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CARD
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M Intrazona M Resto AL MEE.UU. M China UE BRM @ Total

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de fuentes nacionales.

S que las exportaciones a este destino se incrementaron 4,3% y

La demanda 1,9%, respectivamente. Por su parte, el MERCOSUR se distinguid
extrarregional por acelerar el ritmo de incremento interanual de los envios a
se estanco. EE. UU. de 4,9% a 10,5%, mientras que para la CAN dicho mer-

cado representd un factor de contraccion de las exportaciones
(-9,6%). Por su parte, la pardlisis de los envios agregados a China
fue resultado del retroceso de las ventas originadas en la AP (-5,2%), balanceado por
incrementos en el MERCOSUR, la CANy CARD (2,8%, 6,7% y 17,3%, respectivamente),
aunque con tasas de crecimiento significativamente menores que las observadas en
2018 en los primeros dos casos, cuando se expandian a un ritmo de alrededor de
30% anual. Finalmente, el retroceso de las exportaciones a la UE afectd a todos los
esquemas de integracion, pero en mayor medida al MERCOSUR (-13,7%).

La dinamica de las exportaciones por grupos de paises

En el primer semestre de 2019 las exportaciones totales de CARD registraron una leve
contraccién (-0,4%) en comparacion con el mismo periodo
de 2018 (Cuadro 4). El aumento interanual de 1,2% del inter-

cambio intrazona fue contrarrestado por la caida de 6,1% de En CARD las

los envios al resto de ALC, mientras que las ventas al resto exportaciones

del mundo se estancaron. Si bien la expansion del comercio intrazona

entre los socios presentd una fuerte desaceleracion respecto fueron

al 4,8% de 2018, fue el unico grupo de la region donde los relativamente
flujos intrazona contribuyeron positivamente a la variacion dindmicas. ‘

de las exportaciones totales.
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El comportamiento entre paises fue, sin embargo,

muy heterogéneo, y respondid mayormente a la evolucién El desempefio
de los flujos de manufacturas de origen industrial, y solo de los paises
en algunos casos a los de manufacturas de origen primario. individuales fue

En Costa Rica, Guatemala, Panama y Republica Dominicana heterogéneo.
se registraron caidas de los envios intrazona, mientras —
que en El Salvador, Honduras y Nicaragua las ventas al
grupo aumentaron?,

El crecimiento interanual de las exportaciones globales de la AP de 1,2% en el pri-
mer semestre de 2019 representd una fuerte desaceleracion respecto a 2018, cuando
aumentaron 9,9% (Cuadro 5). No obstante, es el Unico blogue latinoamericano que logré

CUADRO 5 ® ALIANZA DEL PACIFICO - MATRIZ DE VARIACION DEL VALOR
DEL COMERCIO INTRAZONA
(Tasa de variacién interanual, porcentaje, 2018 y 2019)

Importadores
Resto Resto del Totales
Chile Colombia Meéxico Peru AP de ALC mundo al mundo
2019 1S
Chile -5,9% 8,3% 9,2% 6,1% -9,0% —-6,3% -5,9%

-3,9% 8,7% -2,5% -2,0% -1,2% -1,5%
4,7% 3,7%

Colombia

México -3,6%

0,9% 6,3%

§ -2,9% 0,0%  -37% -45% -75%  19%  12%

E 2018

g | chie 28% | 102% 17%  30% —40% = 11,9%  9,6%

" Golombia 14,7% 66%  23%  T6%  111%  103%  10,2%
México 15,0%  12,0% 93% | 122%  73%  102%  101%
Pert 175%  12,9% 5,4% 137% -89%  97%  8,0%
AP 156%  10,7% 78%  31%  92%  38%  103%  9,9%

B Menor que -20% ™ De -20% a -10% De -10% a 0% De 0% y 10% De 10% y 20% M Mayor que 20%

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de fuentes oficiales.

28 Este desempeno se explicé principalmente por la caida de los envios de Guatemala a Honduras (-8,4%) y
Nicaragua (-8,2%), especialmente en manufacturas como materiales plasticos y preparados a base de cereal en
el primer caso, y en textiles y derivados del petréleo en el segundo. Asimismo, la contraccién de los envios de
Costa Rica a Nicaragua (-12,5%) fue significativa, especialmente en los sectores de alimentos y metalmecdnica. En
contraste, se registraron flujos crecientes de El Salvador a Guatemala (11,6%) y Honduras (5,0%), principalmente en
tejidos de punto, papel y celulosa y bebidas. Asimismo, crecieron los envios de Honduras a El Salvador (8,6%) en
tejidos sintéticos y articulos metalicos. Finalmente, Nicaragua expandid los envios a El Salvador (19,1%) en alimentos,
y aquellos a Honduras (20,9%) en una variedad de bienes intercambiados bajo regimenes comerciales especiales.
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mantener la variacion de las ventas externas en terreno positivo.
Sin embargo, este resultado respondiod exclusivamente a los envios
extrarregionales (1,9%), en particular de México (4,7%), ya que
las exportaciones de la AP al propio bloque, asi como al resto
de ALC se contrajeron (-4,5% y -7,5%, respectivamente). Si se
excluye a México, los otros miembros del grupo acumularon una
caida promedio de 5,5% en las ventas externas totales, con un
leve aumento de los envios intrazona de 1,5%, que fue insuficiente
para compensar la retraccion de 2,9% al resto de ALC y de 6,6%
al resto del mundo.

Las
exportaciones
de la AP
crecieron por
los envios
extrarregionales
de México.

La contraccién de 4,5% en el comercio intrazona en el

Chile fue el
unico miembro
con una fuerte
expansion

de los envios
intrazona.

primer semestre de 2019, tras crecer 9,2% en 2018, se debid a
la marcada retraccidon de los envios de México (-12,5%) vy a la
caida de las ventas de Colombia (-2,5%), las cuales no fueron
compensadas por los aumentos de Chile y Peru (6,1% y 0,9%,
respectivamente). En particular, los flujos bilaterales que mas
contribuyeron a la caida fueron aquellos originados en México
con destino a Chile y Peru, en especial en manufacturas del
sector automotriz y en televisores. El llamativo incremento de
los envios de Chile al resto de la AP se explica por la expansion

de las ventas de todos los sectores, pero en mayor medida por las ventas de cobre y

de algunas manufacturas agricolas e industriales.

En la CAN las exportaciones totales se contrajeron a
una tasa interanual de 3,7% en el primer semestre de 2019,
tras haber crecido un sélido 9,7% en 2018 (Cuadro 6). Las
exportaciones al blogque experimentaron una retraccién de

Las
exportaciones

3,1%, a diferencia del afio anterior, cuando aumentaron 14,1% de la CAN
y fueron los flujos mas dindmicos. Por su parte, las ventas al cayeron en
resto de ALC, si bien se desaceleraron marcadamente respec- todos los
to al afo anterior, siguieron creciendo destinos
—— (1,2%), en contraste con lo sucedido en excepto en
La contraccion los restantes esquemas de integracion. el resto de la
de las De todas maneras, la caida de las expor- region.
exportaciones taciones al resto del mundo (-5,5%) fue S
de Ecuador a determinante para la contraccién de las

Perd deprimié ventas externas totales.

el comercio

El comercio intrazona estuvo afectado principalmente por

intrazona.

la evolucion de los flujos de combustibles y, en menor medida,
de algunos productos agricolas. La retraccidon del comercio
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CUADRO 6 ®* COMUNIDAD ANDINA - MATRIZ DE VARIACION DEL VALOR
DEL COMERCIO INTRAZONA
(Tasa de variacion interanual, porcentaje, 2018 y 2019)

Importadores
Resto Resto del Totales
Bolivia Colombia Ecuador  Peru CAN de ALC mundo al mundo
2019 1S
Bolivia 1,6% 1,6% -4,3% - -4,1% -8,1%
Colombia -4,3% 9,4% 8,7% 8,5% -51% -1,2% -1,5%
Ecuador m 0,1% -31,9% -20,7% 17,6% 1,9% 3,7%
” Peru 20,0% 2,8% -8,9% 2,8% 5,1%
g CAN 15,9% 1,4% 0,9% - -3,1% 1,2% -5,5% -3,7%
E 2018
2| Bolivia ~3,7% 154%  17,3% 32%  95%
- Colombia —7,9% 2,3% 14,5% 8,8% 10,3% 10,2%
Ecuador -4,9% 9,1% 8,8% 13,0%
Peru 6,4% 12,9% 5,5% 8,1% -6,3% 9,7% 8,0%
CAN 32%  72% [BNSIN 160%  140%  94%  94% 9%

B Menor que -20% ™ De -20% a -10% De -10% a 0% De 0% y 10% De 10% y 20% M Mayor que 20%

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de fuentes oficiales.

interno al bloque se explicd casi en su totalidad por las menores ventas de Ecuador
(-20,7%), en particular a Peru (-31,9%), y principalmente por el impacto de la caida
del precio del petroleo?®.

Las exportaciones totales del MERCOSUR también
registraron una reversidon notable en la primera mitad de En el
2019, contrayéndose 2,7% en base interanual, tras crecer MERCOSUR
8,4% en 2018 (Cuadro 7). En este caso, la reducciéon se se desplomd
debid principalmente al desplome de los flujos intrazona el comercio
(-22,0%). El dato indica una marcada profundizacion de la intrarregional.
desaceleracioén iniciada en 2018, cuando el intercambio entre —
los socios del MERCOSUR ya habia crecido solo 2,9%, sobre

29 Asimismo, las exportaciones de Bolivia disminuyeron (-4,3%) por la fuerte caida de las ventas a Ecuador
(-30,0%), especialmente de soja. En contraste, las exportaciones intrazona de Colombia y Peru crecieron 8,5% y
2,8%, respectivamente. Las de Colombia se vieron impulsadas por mayores ventas a Ecuador (9,4%) y Peru (8,7%),
principalmente de petréleo crudo. En el caso de Perd, las ventas a Bolivia (20,0%) y Colombia (2,8%) registraron
una variacion positiva, especialmente por el efecto del aumento de las exportaciones de aceites de petrdleo y
aceite de palma, respectivamente. Sin embargo, fueron parcialmente contrarrestadas por la contracciéon de las
ventas a Ecuador (-8,9%) principalmente de algunas manufacturas agricolas y mineras.
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CUADRO 7 ® MERCOSUR - MATRIZ DE VARIACION DEL VALOR DEL COMERCIO
INTRAZONA
(Tasa de variacion interanual, porcentaje, 2018 y 2019)

Importadores

Resto Resto del Totales
Argentina Brasil Paraguay Uruguay MERCOSUR de ALC mundo al mundo

2019 1S

Exportadores

-3,7% -6,4% -0,4% 5,9% 2,4%

- —-33,7% 0,2% 00%  -3,5%
.
1,2% 18%  —0,6%

—2.8%
220% X 0,6%  -2,7%

2018

Argentina

Brasil

Paraguay

3,6%

Uruguay
MERCOSUR

8,5%

3,0% 0,1% 5,1%

18,1%
-7,9%

Argentina

18,5%

Paraguay
Uruguay -6,3% 15,1% -9,3% 2,1% -4,2% -5,0%
MERCOSUR -8,8%  13,8% 9,7% 16,6% 2,9% 15,6% 8,5% 8,4%

B Menor que —20% [ De -20% a —10% De -10% a 0% De 0%y 10% De 10% y 20% M Mayor que 20%

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de fuentes oficiales.

todo a raiz de la debilidad de la demanda de Argentina3®. Ademas, si bien en menor
medida, el relativo estancamiento de los envios al resto de ALC (-0,8%) y al resto
del mundo (0,6%), que el ailo anterior habian crecido 15,6% y 8,5% respectivamente,
contribuyeron al deterioro de las exportaciones totales.

La contraccion del comercio intrazona en el primer se-

El colapso

mestre de 2019 respondid casi en su totalidad al colapso de las
exportaciones de Brasil a Argentina (-41,6%), en especial en el

de las

importaciones

sector automotriz. No obstante, todos los flujos bilaterales del
blogue registraron importantes retracciones, salvo algunas ex-

de Argentina cepciones como el incremento de las ventas de Uruguay a Brasil
hundio al (3,6%) y el estancamiento de las de Brasil a Uruguay. En general,
comercio los sectores mas afectados fueron los manufactureros, dada la
intrazona. mayor concentracion relativa de estos flujos dentro del blogue,

excepto en el caso de Paraguay. Las exportaciones intrazona de
Argentina cayeron 6,4%, debido a reducciones generalizadas en

30 E| fuerte incremento de los envios de Paraguay a Argentina en 2018 se debid principalmente a las exporta-
ciones de granos de soja para la fabricacion de aceite y su posterior reexportacién y, por lo tanto, no refleja la
demanda doméstica argentina de productos paraguayos.
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todos los rubros y a todos los socios, en especial en aquellas

del sector automotriz destinadas a Brasil. Las de Uruguay dis- Crecieron las
minuyeron 1,2%, especialmente por la caida de los envios de exportaciones
material de transporte y de la industria quimica a Argentina. intrazona de
Los envios de Paraguay cayeron 16,2%, principalmente por la los paises de
contraccion de los flujos de granos de soja y energia eléctrica CARICOM.

destinados, respectivamente, a Argentina y Brasil. —

En el caso de la CARICOM, los registros disponibles para
una muestra limitada a Bahamas, Belice, Barbados y Jamaica®, indican que el des-
empefio en 2019 fue mas favorable para las exportaciones de los Ultimos tres hacia el
propio blogque en comparacion con los envios a otros destinos, tanto de la regién como
en el resto del mundo. Las exportaciones intrazona tuvieron una evolucion positiva en
la mayoria de los casos, con la excepcion de Bahamas, donde la participacion de los
paises caribefos es de todos modos muy baja. Se estima que en el primer semestre
de 2019 las exportaciones de Jamaica a la CARICOM aumentaron 6,8%, por encima
del crecimiento a otros destinos (5,2%), especialmente por el aumento de las ventas
de alimentos. Por su parte, las exportaciones intrazona de Belice aumentaron 23,8% en
2019, contrastando con el desempefo a otros destinos (-14,5%), principalmente por
las exportaciones de minerales, combustibles y lubricantes a Trinidad y Tobago y
Jamaica. En el caso de Barbados, las ventas al blogue regional se incrementaron
7,5%, por encima de las destinadas a otros mercados (5,9%), principalmente por los
envios a Jamaica de combustibles y bebidas.

En conclusion, el desempefio de las exportaciones de todos los esquemas de
integracion de América Latina y el Caribe empeord en el primer semestre de 2019.
La contraccion de las ventas externas totales fue resultado de la caida de los envios
intrarregionales en un marco de estancamiento de aquellos destinados al resto del
mundo. La AP fue el Unico esquema que registrd un incremento, aunque leve, en sus
exportaciones totales, y motivado exclusivamente por los envios de México al resto del
mundo. En el MERCOSUR el colapso de las exportaciones al blogue fue determinante
para la caida de las exportaciones totales. En los restantes esquemas de integracion la
contribucion del comercio intrarregional fue en balance nulo, aunque la comparacién
con el afo anterior indica que se desactivdo un importante motor del crecimiento co-
mercial. El panorama de contraccidn de los flujos intrarregionales y de bajo dinamismo
de las exportaciones de bienes al resto del mundo plantea la necesidad de analizar
las perspectivas de diversificacion comercial en sectores mas dindmicos como los de
servicios intensivos en conocimiento, tal como se hace en el siguiente capitulo.

31 Dadas las limitaciones en los registros oficiales no es posible distinguir los flujos dirigidos a AL de aquellos
destinados al resto del mundo en todos los paises.
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La competitividad de las
exportaciones de servicios

El progreso tecnoldgico y el aumento de la conectividad han creado nuevos merca-
dos, ampliado la comerciabilidad de los intercambios de tareas y, de cara al futuro,
ofrecen la oportunidad de incorporar cada vez mas talento en los flujos comerciales.
Sin embargo, a pesar de algunos casos de éxito, la presencia de la regién en los mer-
cados globales de servicios es relativamente baja y todavia estd concentrada en los
sectores tradicionales. Un mapa ilustrativo de la competitividad de la oferta expor-
table latinoamericana revela los desafios que enfrentan los paises de la regién para
posicionarse en los segmentos mas dindmicos del comercio mundial, particularmente
en los sectores de servicios intensivos en conocimiento.

La creciente relevancia del comercio de servicios

Si bien las estadisticas globales y regionales del comercio de

servicios padecen de notorias carencias y su mejora es una El crecimiento

prioridad ineludible para llevar a cabo las politicas publicas de las

en este sector, algunos indicadores permiten trazar un cuadro exportaciones

ilustrativo del desempefio de los paises de la regidn, contras- de servicios de

tandolo con aquel de los competidores internacionales®2. la regidn siguid
El crecimiento de las exportaciones de servicios de ALC el de los flujos

ha seguido de cerca la tendencia global y su participacién en
el mercado mundial se ha mantenido en torno al 3% durante

globales.

32 Lanaturalezaintangible de los servicios dificulta su medicién y registro, lo que da lugar a errores y omisiones.
A pesar de algunos avances, la disponibilidad y la calidad de los datos de comercio en servicios en ALC sigue
siendo limitada, particularmente para llevar a cabo analisis desagregados como el que se presenta en este capi-
tulo. En particular, los datos desagregados por tipo de servicio exportado sonincompletos y aquellos por destino
practicamente inexistentes, excepto en unos pocos paises. Ademas, existe un alto grado de heterogeneidad ente
la calidad y disponibilidad de los datos en los diversos paises, lo que dificulta la comparabilidad. Por lo tanto,
es oportuno tomar los resultados del andlisis como indicativos y sujetos a rectificaciones. En este capitulo se
utilizan los datos de la OMC, donde los servicios se clasifican en conformidad a la sexta edicion del Manual de la
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la ultima década y media, alcanzando un valor de 166 mil millones de ddélares en
2018. Dicha proporcién es menor que la relativa a las exportaciones de bienes (5%),
y a su vez inferior a la participacion de la regién en el PIB mundial (6%). La tasa de
crecimiento promedio anual de las ventas externas de servicios entre 2005y 2018 en
ALC alcanzé un 5,9%, ligeramente por debajo de la tasa global de 6,2%.

La contribucion de las exportaciones de servicios a las
exportaciones totales en ALC se situa por debajo de la ob-

En el Caribe y servada a nivel mundial, alcanzando en 2018 13,7% vy 23,2%,
Centroameérica respectivamente (Grafico 16). Sin embargo, la heterogeneidad
el peso de entre las diferentes subregiones es evidente?3. Aquellas donde
los servicios las ventas externas de servicios son mas prominentes son el
es superior Caribe y Centroamérica, que destacan con proporciones de
al promedio 39,9% vy 39,4%, respectivamente. El Resto del MERCOSUR se
mundial. situa a continuacion manteniendo una distancia considerable,

o ya que las exportaciones de servicios representan 20,6%, un

nivel superior al promedio de ALC. En el extremo opuesto,

en México solo alcanzan 6,0% de las ventas totales al exterior®4. Por otro lado,

cabe remarcar que en la regioén el peso del comercio de tareas se ha incrementa-

do respecto a 2005. Esta tendencia es consecuencia del surgimiento de nuevos

tipos de servicios, como los empresariales o los relacionados con la informatica

y la comunicacion, y de la mayor facilidad para comerciarlos que trae consigo el
cambio tecnologico®®.

Balanza de Pagos del FMI y, por lo tanto, se reportan exclusivamente los servicios suministrado en los modos 1
(suministro transfronterizo), 2 (consumo en el extranjero) y 4 (presencia de personas fisicas), obviando el modo
3 (presencia comercial). Para un andlisis complementario reciente, incluyendo una evaluacién de los avances en
la recopilacion estadistica, ver CEPAL (2017). Para una extensa revision de la literatura sobre los determinantes
del comercio internacional de servicios y su impacto econdmico, ver Francois y Hoekman (2010).

33 Con el objetivo de analizar el desempefo exportador en el sector de servicios, en este capitulo se separan
Brasil y México y se agrupan las demas economias del siguiente modo: Centroamérica (Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamay Republica Dominicana); Resto del MERCOSUR (Argentina, Paraguay
y Uruguay); Resto de la Alianza del Pacifico (Colombia, Chile y Peru); paises con exportaciones intensivas en
combustibles y energia (Bolivia, Ecuador y Venezuela); y el Caribe (Bahamas, Belice, Guyana, Haiti, Jamaica,
Surinam y Trinidad y Tobago).

34 Cabe notar que los registros correspondientes a México pueden estar incompletos, sesgados por imprecisiones
y sufrir una probable falta de consistencia en la desagregacién por categorias. El peso de las exportaciones de
servicios en el total exportado para ALC excluyendo a México fue de 17,0% y 18,8% en 2005 y 2018, respectiva-
mente, representado una menor brecha en comparacién con el mundo.

35 Una vasta literatura académica y orientada a politicas ha hecho hincapié en la creciente comerciabilidad de
los servicios, las transformaciones estructurales debidas al cambio tecnoldgico, y sus implicancias estratégicas e
institucionales. Ver, por ejemplo, Mattoo et al. (2007) para una discusién de los efectos econdmicos del aumento
del comercio de servicios; Hernandez et al. (2014) para el impacto disruptivo sobre las economias de la region; y
Lund et al. (2019) para una discusion del impacto sobre las estrategias de insercion internacional de cara al futuro.



LA COMPETITIVIDAD DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS

GRAFICO 16 ®* EXPORTACIONES DE SERVICIOS COMO PROPORCION DE LAS
EXPORTACIONES TOTALES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y EL MUNDO
(Porcentaje, 2005 y 2018)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de la OMC.
Nota: La composicidn de los grupos de paises se encuentra en la nota 33. En este caso el grupo de paises intensivos en
combustibles y energia excluye a Venezuela y el Caribe a Guyana por la falta de datos.

Centroamérica destaca dentro de ALC como la subregion

gue mas contribuye a las exportaciones de servicios de la regidn, Una cuarta

ya que en 2018 alcanzaron un valor de 42 mil de millones de parte de las
ddlares®®, lo que representa el 25% del total regional (Grafico 17). exportaciones
Ademas, el crecimiento anual promedio de dicha subregién entre de servicios

2005 y 2018 fue de 6,9%, solo superado por los paises intensivos de la regién
en combustibles y energia y por el Resto del MERCOSUR (6,9% y se origina en
7,3%, respectivamente). Las exportaciones de servicios de Brasil y Centroamérica.
México sumaron 34 mil millones y 29 mil millones de ddlares (re- -
presentado 20% y 17% del total regional, respectivamente), aunque
en el segundo caso el crecimiento promedio anual fue 4,7%, el segundo mas bajo entre
las subregiones de ALC. El Caribe es el que muestra menor dinamismo, con un incremen-
to de Unicamente 2,6% y una contribucién de 7% al total de servicios exportados. Por
ultimo, los paises intensivos en combustibles y energia, a pesar del rapido crecimiento
antes referido, solo sumaron 4 mil millones de ddlares en 2018, representando el 2%.
Tipicamente ALC se ha concentrado en servicios tradicionales como los viajes
y el transporte. Aunque en la actualidad todavia tienen un peso innegable, se empie-
za a observar una diversificacion hacia sectores de mayor interés por su grado de

36 Un tercio de las exportaciones de servicios de Centroamérica corresponde a Panama, dada la extensa acti-
vidad comercial de su canal.
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GRAFICO 17 ® EXPORTACIONES DE SERVICIOS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
POR SUBREGION
(Miles de millones de dodlares y tasa de variacion promedio anual, 2005 y 2018)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de la OMC.

Nota: La tasa de crecimiento de las exportaciones de servicios hace referencia al promedio geométrico anual entre 2005
y 2018. La composicion de los grupos de paises se encuentra en la nota 33. El grupo de paises intensivos en combustibles
y energia excluye a Venezuela y el Caribe a Guyana por la falta de datos.

sofisticacidon. Las exportaciones de servicios intensivos en

Las ventas conocimiento (SIC)¥” de ALC representaron 28,8% del total
de servicios en 2017, ligeramente por debajo de las cifras a nivel mundial,
intensivos en donde las exportaciones globales de SIC alcanzaron el 31,0%
conocimiento (Gréfico 18)%8. Entre los servicios tradicionales, los viajes go-
han aumentado zan de un lugar preponderante en ALC, muy por encima del
significativamente. agregado para el mundo (40,8% y 24,5%, respectivamente),

4 seguidos por las categorias de transporte (18,3%) y servicios
relacionados con los bienes (2,8%). Llaman la atencion las bajas

37 Siguiendo la definicidon de Lopez et al. (2014), los servicios que se caracterizan como intensivos en conocimiento
son aquellos que cumplen con tres caracteristicas: i) son intensivos en trabajo calificado, ii) absorben, generan
y difunden conocimiento v iii) son transables. Los SIC comprenden las siguientes actividades econdmicas: i)
servicios de informatica, ii) servicios empresariales y iii) servicios personales, culturales y recreativos. Si bien los
cargos por el uso de la propiedad intelectual podrian ser considerados SIC, en el presente informe se opté por
no incluirlos para preservar la comparabilidad con el estudio mencionado.

38 Se excluye a México del total de ALC porque la distribucién por categoria quedaria sesgada, ya que las esta-
disticas oficiales reportan los datos de viajes, transporte, seguros y pensiones y servicios financieros de manera
consistente, mientras que aquellos relativos al resto de categorias no estdn adecuadamente desagregados y
posiblemente sean incompletos. Para el analisis del comercio de servicios de SIC se toma como referencia mas
reciente el afio 2017, ya que los datos de 2018 no cuentan con la suficiente desagregacién para todos los paises.
Cabe notar que las comparaciones entre paises pueden estar sesgadas por la mejor calidad de las estadisticas
del comercio de servicios en los paises desarrollados comparado con aquellos en desarrollo.
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GRAFICO 18 ® COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y EL MUNDO POR CATEGORIA
(Proporcién de las exportaciones totales de servicios, porcentaje, 2017)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de la OMC.
Nota: ALC no incluye Barbados y Venezuela por la falta de datos y México por falta de desagregacion. Los totales pueden
no sumar 100% dada la existencia de una partida para servicios sin clasificar.

proporciones de cargos por el uso de la propiedad intelectual
y construccidn en comparacién con los niveles globales. Entre
los SIC destaca en primer lugar, tanto para ALC como para el

Las
exportaciones

mundo, la categoria de servicios empresariales?®, con 23,7%
y 22,2% del total, respectivamente. La brecha con la segunda
categoria es amplia, ya que los de informatica“*® cuentan con
solo 4,3% de las exportaciones totales de servicios, muy por
debajo de la cuota mundial (7,9%). Por ultimo, los servicios
personales, culturales y recreativos suman un mero 0,9%*,
aunque esta proporcion esta en linea con la cifra global (0,9%).

de servicios
empresariales
destacan
entre los
intensivos en
conocimiento

El peso de las exportaciones de SIC ha aumentado sig-
nificativamente entre 2005 y 2017 tanto en ALC como a nivel global. Las ventas al
exterior han crecido a un promedio anual de 10,5% y 11,2%, respectivamente. El desa-
rrollo de estos servicios es de interés, dado que esta asociado a elevados niveles de

39 Los servicios empresariales incluyen i) servicios de investigacion y desarrollo, ii) servicios profesionales de
consultoria y iii) servicios técnicos, relacionados con el comercio y otros servicios empresariales (arquitecténicos,
de ingenieria, cientificos, relacionados con la agricultura y mineria, entre otros).

40 | os servicios de informatica incluyen i) servicios computacionales y ii) servicios de informacién.

41 Los servicios personales, culturales y recreativos incluyen i) servicios audiovisuales, ii) servicios relacionados
con la salud, iii) servicios educativos, iv) servicios recreativos y de patrimonio y v) otros servicios.
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GRAFICO 19 ®* ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS INTENSTIVOS
EN CONOCIMIENTO DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR SUBREGIONES
(Proporcidén de las exportaciones totales de servicios, porcentaje, 2005y 2017)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de la OMC.

Nota: Se excluye a México por falta de datos suficientemente desagregados, por lo tanto, las cifras para el agregado ALC
no coinciden con los reportados en el Grafico 18. El grupo de paises intensivos en combustible y energia excluye a Vene-
zuela y el Caribe a Barbados y Haiti dada la falta de datos.

innovacion y a externalidades positivas en el resto de la economia. Entre los SIC, el
componente predominante tanto en la region como a nivel global es el de servicios
empresariales, cuyas exportaciones representaron 82%y 72% del total de SIC en 2017,
respectivamente (Grafico 19), y cuyas ventas externas crecieron en promedio anual
9,6% y 9,9% entre 2005 y 2017, respectivamente (Anexo Estadistico). Sin embargo,
los servicios de informatica estdn ganando terreno, ya que en 2005 solo suponian
el 6% de las exportaciones de SIC de ALC y en 2017 la proporcién aumenté a 15%,
mostrando un impresionante incremento promedio anual del 18,4%. Aunque dicha
tasa es ligeramente superior a la tasa global de 17,2%, su peso en la regidon es aun
inferior al promedio mundial, que llegd a 25% de los SIC en 2017.

Entre las subregiones de ALC, la relevancia de los SIC y su composicion es he-
terogénea“?. Sin embargo, cabe remarcar que en todos los grupos de paises el peso
de los servicios de informatica va en aumento. En Brasil y el Resto del MERCOSUR las

42 |os datos correspondientes a nivel de pais se encuentran en el Anexo Estadistico 1. Entre los paises y subregio-
nes reportados en este informe, México es el Unico para el cual los datos de la OMC indican una disminucién en el
valor de las exportaciones de SIC entre 2005 y 2017, a una tasa promedio anual del 14,7%. Ademas, de acuerdo
con dichas estadisticas el peso de esta categoria de servicios en las ventas totales al exterior pasé de 2,4% a
0,2%. Estos valores dejan suponer que los registros de la base de datos de la OMC correspondientes al pais estan
incompletos, sesgados o sufren una falta de consistencia en la desagregacién por categorias. La ausencia de
datos de fuentes nacionales suficientemente desagregados para identificar los SIC tampoco permite validarlos.
Por lo tanto, no es posible llevar a cabo un analisis comparable al de otros paises de la region.
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exportaciones de SIC explicaron 56% y 39% de las ventas
totales de servicios al exterior en 2017, cifras muy superiores
al promedio regional y a las correspondientes a 2005, vy
crecieron 9,8% y 11,6% en promedio anual, respectivamente.
Mientras que en Brasil el predominio de los servicios em-
presariales esta muy marcado (89% de las exportaciones de

Los servicios de
informatica estan
ganando terreno.

SIC en 2017), en el Resto del MERCOSUR sobresale el crecimiento de la participacion
de los servicios de informatica, que aumentd de 15% a 25% en el periodo analizado.

El peso de
los servicios
intensivos en
conocimiento
ha disminuido
en algunas
subregiones.

En contraste, en el Caribe y en los paises intensivos en
combustibles y energia las ventas al exterior de SIC cuentan
con un peso mucho menor (9% y 3%, respectivamente) y
que ademas disminuyd entre 2005 y 2017. Asimismo, las
exportaciones de SIC crecieron a un ritmo inferior a la media
(2,3% en el Caribe y 6,1% en los intensivos en combustibles
y energia). En el Caribe destaca el bajo crecimiento regis-
trado en las exportaciones de servicios de informatica y de
servicios empresariales (3,3% y 1,1%, respectivamente). En el
grupo de paises intensivos en combustibles y energia llama
la atencidén el cambio en la composicidn, donde los servicios

personales, culturales y de recreacion pasaron de dominar, con una participaciéon de
83% en 2005, a aportar 22% en 2017, en beneficio de los servicios de informatica y

de los empresariales (43% y 35%, respectivamente).

El posicionamiento competitivo de la region en los mercados globales

La comparacion del desempefio de la regidn en la exportacion
de servicios con el promedio global apunta a la necesidad de
posicionarse de manera competitiva en los segmentos mas
dindmicos del comercio mundial. A este respecto la regién
cuenta con espacio para crecer. En el presente analisis la
competitividad se aproxima mediante la combinacion de dos
meétricas, el cambio en la cuota de mercado y el crecimiento
de la demanda global, lo que permite categorizar la oferta

La regidn puede
mejorar la
competitividad en
los mercados de
servicios globales.

exportable en cuatro grupos*3. Los segmentos estratégicos son aquellos en los cuales

43 La primera aplicacién al comercio de servicios de la metodologia en la que se basa el presente analisis se
encuentra en Lépez et al. (2014), que considerd unicamente los datos disponibles hasta 2009. Cabe notar que,
si bien a efectos de simplificar la presentacion se modificaron los nombres de las categorias, los conceptos

subyacentes son similares y los resultados son comparables.
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aumenta la participacidon y que ademas cuentan con una demanda que crece a un ritmo
superior al promedio mundial. Si la cuota de mercado aumenta y la demanda evoluciona
a un ritmo menor que el promedio, el segmento se caracteriza como consolidado. Por
otro lado, los segmentos desaprovechados son aquellos en los cudles se pierde parti-
cipacion a pesar de contar con una demanda dindmica. Por ultimo, en los segmentos
declinantes cae la cuota de mercado y el crecimiento de la
demanda esta por debajo del promedio.

Si bien entre 2012 y 201744 ALC incremento la cuota La mitad de las

de mercado en el 56% de las exportaciones de servicios*®, exportaciones
dominan los segmentos consolidados (Grafico 20). Dentro de servicios
de este grupo destacan los viajes, que representaron 47% de la region
del total de los servicios exportados por ALC en 2017, y la corresponde
region incrementd la participacion en un mercado cuyo a segmentos

crecimiento fue menor que el promedio (Grafico 21). En un consolidados.
distante segundo lugar, los servicios de seguros y pensiones L

GRAFICO 20 ®* COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR SEGMENTO COMPETITIVO
(Proporcioén de las exportaciones totales de servicios, porcentaje, 2017)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de la OMC.

Nota: El grupo de paises intensivos en combustibles y energia excluye a Venezuela y el Caribe excluye a Barbados dada
la falta de disponibilidad de datos. Los registros correspondientes a México pueden estar incompletos, sesgados por im-
precisiones y sufrir una probable falta de consistencia en la desagregacion por categorias. Los totales pueden no sumar
100% por el redondeo.

44 Para el analisis de competitividad se utilizan datos correspondientes al Ultimo afio disponible (2017) y se toma
como referencia una ventana de cinco afios (2012-2017).
45 Particularmente en seguros y pensiones, viajes, servicios de mantenimiento y reparacion, y de informatica.
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GRAFICO 21 ® POSICIONAMIENTO COMPETITIVO DE LAS EXPORTACIONES DE
SERVICIOS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR GRUPO DE PAISES
(Variacién en puntos base y porcentaje, 2012-2017)
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Nota: El eje horizontal representa el cambio en la demanda global para cada tipo de servicios, cruza al eje vertical en el
crecimiento global de los servicios totales (24%). El eje vertical representa el cambio la cuota de mercado en puntos base.
Cada circulo representa un tipo de servicio y el tamafo representa el peso que dicho servicio tiene en las exportaciones
totales de servicios en cada subregién.
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sumaron 4% al total exportado por la regidn, en un mercado que crecidé muy por de-
bajo del promedio global. El grupo mas atractivo, el de segmentos estratégicos, fue el
mas pequeio de los cuatro y representd solo el 5% de las exportaciones de servicios
totales de laregion. En ese grupo sobresalen los servicios de informatica, que experi-
mentaron un impresionante crecimiento global del 46%, pero solo pesaron 4% en las
exportaciones de ALC y el aumento en la cuota de mercadofue moderado.

Por otro lado, la region perdio participaciéonenlosmer-
cados globales en el 44% de las exportaciones de servicios Los segmentos
en 2017 respecto a 201246, El grupo al cual se le debe prestar
especial atencion es el de los segmentos desaprovechados
que representa el 20% del total exportado por la regién. Esta
compuesto fundamentalmente por servicios empresariales,
cuyo crecimiento global del mercado fue elevado pero la
cuota de ALC disminuyd significativamente. Por ultimo, entre
los segmentos declinantes, cuyas exportaciones pesan 24%,
destaca el transporte con una participacion del 16% y un
crecimiento de la demanda global muy inferior a la media. En este mismo grupo, las
exportaciones globales de servicios gubernamentales son las Unicas que disminuyeron
y simultdneamente la cuota de mercado de la regién se redujo considerablemente.

El desempefo de las subregiones de ALC muestra
realidades muy dispares. Centroamérica sobresale como
la subregidon que cuenta con la mayor proporcion de ex-

desaprovechados
brindan
oportunidades
para expandir las
exportaciones.

Centroamérica

sobresale por el portaciones en servicios categorizados como estratégicos
dinamismo de (12%), entre los que destacan los empresariales con una
los segmentos contribucion de 11% al total exportado. De la misma manera,
estratégicos. este grupo de paises gand cuota de mercado en viajes y

— % transporte (47% y 21% del total exportado), aunque estos
mercados son menos dindmicos que el promedio y, por lo

tanto, pertenecen a los segmentos consolidados.
Brasil también cuenta con un peso significativo de ven-

tas externas en segmentos estratégicos (8%). Sobresalen los Brasil se
servicios de informatica, donde la participacién aumenté en distingue por la
un mercado que experimentd un espectacular incremento competitividad
del 77%. A su vez, aumentd la cuota de mercado de forma en servicios de
mas moderada en los cargos por el uso de la propiedad inte- informatica.

lectual, cuya demanda mundial se expandid un considerable —

46 Particularmente en los servicios personales, culturales y recreativos, los relacionados con el gobierno, las
telecomunicaciones y los servicios empresariales.
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46%. Sin embargo, el pais perdio terreno en 88% de las exportaciones de servicios. En
particular, entre los segmentos desaprovechados destacan los servicios empresariales
(50% del valor total), mientras que entre los declinantes, sobresalen el transporte y
los viajes (17% del valor total en ambos casos).

El Resto de |la Alianza del Pacifico expandio su presencia
en el 55% de las exportaciones, aunque en segmentos me-
nos dindmicos que el promedio y que se categorizan como

En el Resto de

la Alianza del consolidados. Entre ellos dominan los viajes, que represen-
Pacifico los viajes taron 48% del total. Por otro lado, del 45% restante donde
han ganado cuota la subregion perdid cuota de mercado, 26% corresponde
de mercado. a segmentos declinantes, principalmente los servicios de

——© transporte, y 19% a desaprovechados. Sin embargo, cabe
matizar que en este Ultimo grupo los servicios empresaria-
les, que suman 15% al total exportado, la caida en la participacidn de mercado fue

solo menor.

El Resto del MERCOSUR disminuy® la participacionde 7
mercado en 95% de las exportaciones de servicios. Entre los El Resto del
segmentos desaprovechados, que pesaron un 41%, sobre- MERCOSUR
salen los servicios empresariales (27%) y los de informatica enfrenta
(10%). El desempeno en estos segmentos indica que el una fuerte
crecimiento de las exportaciones se dio en un contexto de competencia
fuerte dinamismo global, lo que remite a la necesidad de global.

incrementar la competitividad para expandir la cuota de —
mercado. Por otra parte, entre los segmentos declinantes,
que sumaron 54% del total, destacan los viajes y el transporte, que representan 40% y
13% del total, respectivamente.

México aparece como una economia que gand cuota
S de mercado en practicamente la totalidad de las exporta-

México destaca ciones de servicios, aungque en segmentos consolidados con
por el incremento demanda global poco dindmica®’. Mientras que los viajes
de la cuota de representaron la mayor parte (78%) de las exportaciones de
mercado, aunque servicios registradas y la participacion aumenté levemente,
en segmentos los de seguros y pensiones tuvieron una incidencia mucho

poco dinamicos menor (12%) pero registraron un significativo incremento
4 enlacuota de mercado.

47 Sin embargo, la categorizacién de la canasta de exportacion debe considerase incompleta ya que la compo-
sicidn de las exportaciones de servicios de México puede estar sesgada, debido a que los registros de viajes,
transporte, seguros y pensiones y servicios financieros se reportan consistentemente, pero los relativos al resto
de categorias no estan adecuadamente desagregados y podrian estar incompletos.
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Tanto los paises intensivos en combustibles y energia

Los demas como los del Caribe perdieron terreno en practicamente la
paises perdieron totalidad de los tipos de exportacion de servicios. En el primer
terreno en las grupo de paises, destaca la relevancia de los viajes y el trans-
exportaciones de porte, con pesos del 64% y 23% y disminuciones moderadas
servicios. en la cuota de mercado. En el Caribe, los viajes, que fueron

— el motor de las exportaciones de servicios y representan 77%
del total, y mantuvieron una cuota de mercado estable.

En resumen, si bien la calidad de los datos sobre comercio de servicios limita
una evaluacidon mas precisa y su mejora es una prioridad impostergable, el analisis
permite trazar un mapa indicativo de la competitividad de la regién en los mercados
mundiales. En la mayoria de las economias de América Latina y el Caribe el peso de
los sectores tradicionales, como los viajes, sigue siendo relativamente elevado, pero
cabe destacar el desarrollo de la oferta exportable en segmentos que registran un
mayor dinamismo a nivel global, como los servicios de informéatica y los empresa-
riales, que ademads son intensivos en conocimiento. Estos sectores estan ganando
relevancia en las canastas de exportacion de servicios en la regidn, aunque todavia
queda espacio para incrementar la competitividad y consolidar mayores cuotas de
mercado. Por lo tanto, reformas e inversiones para impulsar el desarrollo de sectores
estratégicos, asi como mejores estadisticas para evaluar la evoluciéon de las transac-
ciones trasfronterizas, son fundamentales para que la regién logre mejorar su posi-
cionamiento y desempefio en los mercados globales de servicios, particularmente
en un escenario de estancamiento del comercio de bienes como el que caracteriza
la coyuntura actual“s.

48 Para un andlisis de las recomendaciones de politicas orientadas a desarrollar las exportaciones de servicios
ver OCDE (2017), UNCTAD (2017) y OMC (2019e). Para una discusién enfocada en las necesidades especificas de
América Latinay el Caribe ver Herndndez et al. (2014) y Aboal et a/. (2015). Para un ejemplo de planes de promocion
de exportaciones sectoriales y horizontales en un pais especifico de la regiéon ver Garcia y Capobianco (2012).



Conclusiones

Tras una fase de expansién de poco mas de dos afos, las exportaciones de bienes
de América Latina y el Caribe volvieron a contraerse en 2019. Si bien el cambio
de tendencia fue esencialmente el producto de la caida de los precios de algunos
productos basicos, en el primer semestre de 2019 los flujos reales se estancaron, en
linea con la tendencia a la desaceleracion del comercio mundial y la retracciéon de los
intercambios intrarregionales. Asimismo, el ritmo de crecimiento de las exportaciones
de servicios de la region se detuvo, registrando un desempefio solo levemente mejor
que el de los flujos globales correspondientes, que entraron en terreno negativo. La
recaida comercial pone en evidencia la urgencia para las economias de la region de
contar con una estrategia de seguro contra la vulnerabilidad a los riesgos externos. En
particular, se realza la necesidad de impulsar la competitividad de las exportaciones
de servicios y de avanzar en la profundizacién de la integracién regional.

El tercer episodio de contraccidon comercial en una década, caracterizada ademas
por una nueva normalidad de bajo dinamismo de los intercambios globales, evidencia
la vulnerabilidad de las economias de América Latina y el Caribe a un escenario de
aumento de los riesgos externos. En la coyuntura actual, el balance de los riesgos
depende tanto de los precios como de los volumenes de los intercambios.

En relacién con la evolucion de los precios, los términos de intercambio de la
regién se revirtieron a un nivel similar a aquel previo al auge de las cotizaciones de
los productos basicos quince aflos atrds y no cabe esperar un repunte inminente.
Factores estructurales como la aproximacidn a la independencia energética de Estados
Unidos o la trayectoria de desaceleracion de la tasa de crecimiento de la economia
China, asociados a la incertidumbre coyuntural sobre la resolucién de las tensiones
comerciales globales, dan lugar a expectativas estables o incluso bajistas sobre las
cotizaciones de los productos bdsicos para los préoximos trimestres. En el largo plazo,
estas mismas tendencias ponen de manifiesto la necesidad de activar nuevos motores
para el crecimiento de las exportaciones de la region, tras el boom de los productos
basicos que sostuvo el desempefio comercial desde principios de siglo.

Por otra parte, en términos reales, la desaceleracion sincronizada de la activi-
dad econdmica en las economias avanzadas y emergentes actua como un techo a la
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expansion potencial del volumen del comercio mundial en el corto plazo. Asimismo,
las recientes revisiones a la baja de las proyecciones del crecimiento en las economias
de la region apuntan a la atonia de los flujos intrarregionales. En este contexto, la
proliferacién de tensiones comerciales en practicamente todos los centros del co-
mercio mundial afecta directamente no solo a las perspectivas de reactivacion de los
intercambios sino también a las perspectivas de inversién, con impactos que serdn
probablemente visibles mas alld del corto plazo. Ademas, independientemente de la
evolucién de la coyuntura, el Ultimo breve episodio de expansion comercial evidencia
el tenue anclaje de la region a los polos mas dindmicos del comercio global y realza
la urgencia de identificar nuevas vetas para el crecimiento comercial.

En una perspectiva mas amplia, la vulnerabilidad del desempefio comercial lati-
noamericano a los riesgos externos indica la necesidad de operar en dos dimensiones
fundamentales para la expansion y la resiliencia de la oferta exportable.

Un mercado regional integrado es un activo estratégico para la diversificacion
del comercio, tanto de mercancias como de servicios. Aun sin considerar la reciente
retraccidon coyuntural de los intercambios debida a la desaceleracion, y en algunos
casos recesion, de las economias de la regidn, el crecimiento de la participacion de los
flujos interregionales en el total se ha detenido. Esta menor intensidad del comercio
regional se debe no solamente a los progresos limitados del comercio intrazona en los
principales esquemas de integracién, sino también al bajo crecimiento de los flujos entre
los bloques. Ademas, el impacto significativo de la contraccion de los precios de los
productos bdsicos sobre el valor de algunos flujos comerciales intrarregionales indica la
necesidad de impulsar la integracion productiva y el desarrollo de cadenas regionales
de valor en los sectores de manufacturas industriales y basadas en recursos naturales.

Mas alld del comercio de mercancias, a pesar de los casos de éxito en algunos
segmentos de servicios intensivos en conocimiento, la region tiene espacio para po-
sicionarse competitivamente en los mercados globales de servicios mas dindmicos.
Si bien las carencias estadisticas representan un desafio tanto para el analisis como
para el disefio de politicas de fomento, la evidencia empirica disponible traza el
cuadro de una regién aun concentrada en sectores tradicionales y consolidados. El
ritmo exponencial del progreso técnico en este sector trae oportunidades, como lo
demuestra la irrupcién de algunas economias de la regién en los mercados mundia-
les de servicios de informatica. Sin embargo, la aceleracién del cambio tecnoldgico
también impone la necesidad de una continua capacidad de innovaciéon y adaptacion,
como en el caso de los servicios empresariales.

De cara al futuro, en un contexto global de desaceleraciéon econdémica y de in-
certidumbre sobre el futuro de la arquitectura regulatoria del comercio internacional,
es necesario priorizar una ambiciosa agenda de politicas que apunte a minimizar los
riesgos externos y a sentar las bases para la transformacion del patron de insercidon
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internacional. Es evidente que para encarar las fuerzas estructurales subyacentes
a la evolucidn de la economia mundial, un ambiente politico menos favorable a la
apertura de los mercados y las demoras en los avances de la integracion regional, los
gobiernos de América Latina y el Caribe encaran el desafio de renovar la estrategia
de acompafamiento al sector privado en el proceso de internacionalizacion. Si bien
las agendas de politicas necesarias para insertarse exitosamente en la presente fase
de la globalizacién son complejas, multisectoriales y apuntan a objetivos diferentes
en cada pais y sector, destacan dos dimensiones prioritarias comunes a todas las
economias de la regidn.

El comercio de tareas esta destinado a expandirse gracias al progreso tecno-
l6gico, que favorece la comerciabilidad internacional de los servicios y su creciente
incorporaciéon en las exportaciones de bienes. Para aumentar la productividad,
competitividad y el empleo en las exportaciones de servicios es urgente avanzar en
multiples frentes. En primer lugar es necesario un mejor conocimiento del sector.
Un esfuerzo conjunto de gobiernos, sector privado y academia ayudaria a analizar
las tendencias mas recientes y a identificar cuellos de botella, oportunidades y
politicas prioritarias para promover la participaciéon en los mercados internaciona-
les. Asimismo, es clave reconocer que la competitividad de los servicios depende
de sobremanera de la calidad de la educacién y de la capacitacion de la mano
de obra vy, por lo tanto, de la capacidad de implementar politicas de formacidn
agiles disefiadas en funcidon de los requerimientos especificos de estos sectores
altamente dindmicos. Finalmente, es oportuna una revisidn de los marcos regula-
torios existentes para adaptarlos a las necesidades particulares de las empresas
exportadoras de servicios, que son frecuentemente penalizadas por su tamafo y
por la intangibilidad de los activos.

Por otra parte, se ha argumentado que existe potencial para aumentar la eficacia
de las politicas de integracion econdmica en la ampliacion y transformacién cuali-
tativa de los flujos comerciales intrarregionales. Iniciativas orientadas a completar
la red de acuerdos comerciales regionales vigentes y a promover su convergencia
regulatoria, inversiones en infraestructura que apunten a reducir los costos logisticos
y politicas complementarias de estimulo a la productividad y a la calidad de la oferta
exportable permitirian desarrollar el comercio intrarregional de bienes de consumo
e insumos productivos. De la misma forma, un renovado impulso a la integracion y
cooperacioén en laregulacion de los mercados de servicios proveeria una oportunidad
para avanzar a nivel regional, sin esperar los tiempos previsiblemente dilatados de las
negociaciones multilaterales. El fortalecimiento de las cadenas de valor regionales
y una mayor densidad de los intercambios de servicios favoreceria no solamente la
diversificacion de las exportaciones en la region, sino que contribuiria a aumentar la
competitividad en el mercado mundial.
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Estos son solo algunos de los complejos retos que presenta la coyuntura actual.
Sin embargo, la recaida de las exportaciones de la regién indica que no serd posible
reactivar un ciclo comercial expansivo sin poner los desafios de la competitividad en
los mercados internacionales en el centro de las agendas de desarrollo de los paises
de la regién.
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Anexo Estadistico

Exportaciones de servicios intensivos
en conocimiento por pais

CUADRO A1 ®* VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS INTENSIVOS
EN CONOCIMIENTO DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR PAIS
(Millones de ddlares y tasa de variacidn promedio anual, 2005 y 2017)

Valor de las

exportaciones Ta_sa de

(millones de dolares) varlacm_n

promedio

Grupo Pais Categoria 2005 2017 anual (%)
Mundo Servicios de informatica 62.024,2 417.115,3 17,2%
Servicios empresariales 378.626,5  1.181.284,1 9,9%
Servicios personales, culturales y recreativos  18.078,7 48.348,2 8,5%
Total SIC 458.729,4 1.646.747,6 11,2%
ALC Servicios de informatica 761,5 5.800,2 18,4%
Servicios empresariales 10.607,3 31.818,3 9,6%
Servicios personales, culturales y recreativos 379,6 1.145,3 9,6%
Total SIC 11.748,4 38.763,7 10,5%
Brasil Brasil Servicios de informatica 87,7 1.779,3 28,5%
Servicios empresariales 6.115,8 17.083,5 8,9%
Servicios personales, culturales y recreativos 55,8 3131 15,5%
Total SIC 6.259,3 19.175,9 9,8%
Resto del Argentina Servicios de informatica 2379 1.856,8 18,7%
MERCOSUR Servicios empresariales 1.597,9 4.321,9 8,6%
Servicios personales, culturales y recreativos 203,0 366,9 51%
Total SIC 2.038,9 6.545,6 10,2%
Uruguay Servicios de informatica 82,5 1931 7,3%
Servicios empresariales 81l 1.279,4 30,7%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,4 84,5 57,3%
Total SIC 134,4 1.557,1 22,6%

(continua en la pagina siguiente)
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CUADRO A1 ®* VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS INTENSIVOS
EN CONOCIMIENTO DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR PAIS (continuacidn)
(Millones de ddlares y tasa de variacidn promedio anual, 2005 y 2017)

Valor de las

exportaciones Ta_sa de
(millones de dolares) varlacm_n
promedio
Grupo Pais Categoria 2005 2017 anual (%)
Paraguay Servicios de informatica 0,4 0,4 0,0%
Servicios empresariales 8,2 2,7 -8,8%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 n.d. —
Total SIC 8,6 31 -8,2%
Total Servicios de informatica 320,8 2.050,3 16,7%
Servicios empresariales 1.657,6 5.604,1 10,7%
Servicios personales, culturales y recreativos 203,4 451,4 6,9%
Total SIC 2.181,8 8.105,8 11,6%
Centroamérica Costa Rica  Servicios de informatica 164,2 1.161,4 17,7%
Servicios empresariales 367,6 2.960,6 19,0%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,1 0,0 -100,0%
Total SIC 531,9 4.122,0 18,6%
El Salvador ~ Servicios de informatica 0,0 74,8 =
Servicios empresariales 21,2 77,6 11,4%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 0,2 0,0%
Total SIC 21,2 152,6 17,9%
Guatemala  Servicios de informatica 9,6 56,6 16,0%
Servicios empresariales 71,0 4435 16,5%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,1 n.d. —
Total SIC 80,6 500,1 16,4%
Honduras Servicios de informatica 01 12,3 46,7%
Servicios empresariales 13,5 138,1 21,4%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,3 74 29,3%
Total SIC 14,0 157,9 22,4%
Nicaragua  Servicios de informatica 0,0 n.d. —
Servicios empresariales 0,0 8,7 —
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 n.d. —
Total SIC 0,0 8,7 —
Panama Servicios de informatica 11,7 36,2 9,9%
Servicios empresariales 196,7 533,8 8,7%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 51,3 —
Total SIC 208,4 621,3 9,5%

(continua en la pagina siguiente)
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CUADRO A1 ®* VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS INTENSIVOS
EN CONOCIMIENTO DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR PAIS (continuacién)
(Millones de ddlares y tasa de variacidon promedio anual, 2005 y 2017)

Valor de las

exportaciones Ta_sa de
(millones de dolares) varlacm_n
promedio
Grupo Pais Categoria 2005 2017 anual (%)
Republica  Servicios de informatica 15,4 34,8 7,0%
Dominicana Servicios empresariales 447 404,3 20,1%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 40,9 —
Total SIC 60,1 480,0 18,9%
Total Servicios de informatica 200,9 1.376,2 17,4%
Servicios empresariales 714,8 4.566,6 16,7%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,6 99,8 54,1%
Total SIC 916,2 6.042,6 17,0%
Resto de la Chile Servicios de informatica 91,6 290,6 10,1%
Alianza del Servicios empresariales 1.116,3 2.321,8 6,3%
Pacifico Servicios personales, culturales y recreativos 8,9 29,4 10,5%
Total SIC 1.216,7 2.641,8 6,7%
Colombia Servicios de informatica 211 159,7 18,4%
Servicios empresariales 272,3 1.013,8 11,6%
Servicios personales, culturales y recreativos 41,4 118,7 9,2%
Total SIC 334,8 1,292,2 11,9%
Peru Servicios de informatica 0,0 44,8 —
Servicios empresariales 21,5 598,5 91%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 6,6 —
Total SIC 211,5 649,8 9,8%
Total Servicios de x informatica 112,6 4951 13,1%
Servicios empresariales 1.600,1 3.934,1 7,8%
Servicios personales, culturales y recreativos 50,3 154,7 9,8%
Total SIC 1.763,0 4.583,8 8,3%
El Caribe Bahamas Servicios de informatica n.d. n.d. —
Servicios empresariales 333,6 151,8 —6,4%
Servicios personales, culturales y recreativos n.d. n.d. —
Total SIC 333,6 151,8 -6,4%
Belice Servicios de informatica 0,0 131 =
Servicios empresariales 30,2 60,7 6,0%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 0,0 0,0%
Total SIC 30,2 73,8 7,7%

(continua en la pdgina siguiente)
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CUADRO A1 ® VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE SERVICIOS INTENSIVOS
EN CONOCIMIENTO DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR PAIS (continuacion)

(Millones de ddlares y tasa de variacidn promedio anual, 2005 y 2017)

Valor de las

exportaciones Ta_sa de
(millones de dolares) varlacm_n
promedio
Grupo Pais Categoria 2005 2017 anual (%)
Guyana Servicios de informatica 4,6 n.d. —
Servicios empresariales 29,0 39,9 2,7%
Servicios personales, culturales y recreativos n.d. n.d. —
Total SIC 33,6 39,9 1,4%
Jamaica Servicios de informatica 34,5 40,7 1,4%
Servicios empresariales 9,6 216,9 29,7%
Servicios personales, culturales y recreativos 29,6 105,0 11,1%
Total SIC 73,7 362,6 14,2%
Surinam Servicios de informatica 0,0 0,7 —
Servicios empresariales 67,2 48,8 -2,6%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 0,1 —
Total SIC 67,2 49,6 -2,5%
Trinidad y Servicios de informatica 0,0 3,0 =
Tobago Servicios empresariales 41,9 77,5 5,3%
Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 0,0 —
Total SIC 41,9 80,5 5,6%
Total Servicios de informatica 391 57,5 3,3%
Servicios empresariales 511,5 595,5 1,3%
Servicios personales, culturales y recreativos 29,6 1051 1,1%
Total SIC 580,2 758,1 2,3%
Intensivos en Bolivia Servicios de informatica 0,4 41,8 46,9%
combustibles Servicios empresariales 7.5 34,5 13,6%
y energia Servicios personales, culturales y recreativos 1,4 1,4 0,2%
Total SIC 9,3 77,8 19,4%
Ecuador Servicios de informatica 0,0 0,0 0,0%
Servicios empresariales 0,0 0,0 0,0%
Servicios personales, culturales y recreativos 38,5 19,8 -5,4%
Total SIC 38,5 19,8 -5,4%
Total Servicios de informatica 0,4 41,8 46,9%
Servicios empresariales 75 34,5 13,6%
Servicios personales, culturales y recreativos 39,9 21,2 -5,1%
Total SIC 47,8 97,6 6,1%

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de la OMC.
Nota: Se excluye a México por falta de datos suficientemente desagregados.



Anexo Metodoldgico 1

Estimacion del valor del comercio
mundial y regional

Este anexo resume aspectos de la estimacion de las series del comercio mundial
publicadas por la Oficina Holandesa de Analisis de Politica Econdmica (CPB) y de la
serie utilizada de exportaciones de América Latina.

Monitor del comercio mundial del CPB

El CPB compila las series mensuales de comercio para cada pais de fuentes seleccio-
nadas que tienen su informacion disponible en linea. Una vez obtenidos, los datos se
estandarizan en términos de frecuencia y denominacion (en délares). De esta forma,
se construyen series consistentes de valores, precios y volimenes. Adicionalmente,
se utilizan diferentes fuentes y técnicas a nivel pais para completar las observaciones
faltantes para los meses mas recientes. Los datos por pais se agregan regionalmente,
lo cual implica completar los datos por pais que no estdn disponibles con las tasas
de crecimiento de la regidn. El Monitor del CPB cubre 81 paises. Se utilizan las se-
ries desestacionalizadas provistas por la fuente primaria y, en caso de que no estén
disponibles, se desestacionalizan“®. Desde 2016, el afo base de las series es 2010.

Estimacion de las exportaciones de América Latina

La serie de exportaciones desestacionalizadas comprende a los 18 paises de AL:
Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay
y Venezuela. La serie se construye a partir de fuentes nacionales y estimaciones pro-
pias para Venezuela (Ver Anexo Metodoldgico 2). No se incluye al Caribe por falta
de disponibilidad de datos mensuales actualizados.

49 Para mayor detalle ver Ebregt (2016).
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Anexo Metodoldgico 2

indices de precio, volumen'y
términos de intercambio

Este anexo resume la metodologia empleada para estimar los indices de precios de
las exportaciones e importaciones, los indices de volumen y los términos de inter-
cambio que se utilizan en los Capitulos 1y 2 en forma agregada.

Series mensuales

La descomposicion de las variaciones en precio y volumen de las exportaciones de
AL en el primer semestre de 2019 presentada en los Graficos 3 (Capitulo1) y 8y 9
(Capitulo 2), provienen de un indice mensual de volumen agregado que comprende
diez paises: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Peru,
Uruguay y Venezuela. Los indices de los volumenes de exportacion surgen de fuen-
tes oficiales en los casos de Argentina (Instituto Nacional de Estadistica y Censos),
Brasil (Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior), Chile (Banco Central de
Chile), Colombia (Banco de la Republica), El Salvador (Banco Central de Reserva
de El Salvador), Peru (Banco Central de Reserva) y Uruguay (Banco Central). La
serie de Paraguay surge de los volumenes reportados por el Banco Central para los
principales productos de exportacién, y agregados segun la estructura exportadora
de 2010. En el caso de México se deflacté la serie de exportaciones en ddlares con
el indice de precios de importaciones publicado por la Oficina de Estadisticas del
Trabajo de Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics). Los volumenes de exporta-
cion de Venezuela se calcularon con informacion de la OPEP referente a los precios
del petroleo tipo Merey. La agregacion geométrica de las series nacionales se realizd
con la participacion de los paises en las exportaciones totales valoradas en délares
en el afo 2015. En el caso de las importaciones, se utilizaron los indices de precios y
volumenes publicados por las fuentes oficiales de la lista mencionada con exclusién
de Venezuela. La agregacion se efectud con el peso relativo de las importaciones
respectivas durante el primer semestre de 2019.
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Series anuales
Formulas

indices de precios
Corresponde a indices de precios de Laspeyres estimados para importaciones
y exportaciones:

p_ 2P
t i i
22 Py *Q

FV o , . .
Donde B’ =—L, el valor unitario de item i/ en tiempo ¢,

t

i
i

* Valor, v/, (miles de $)
° Volumen, g;, (miles de kg)

El indice de precios de Laspeyres compara el valor de una canasta de produc-
tos correspondiente al aflo base a los precios del periodo t con el valor de la misma
canasta a los precios del afio base. Cuando P, =1, la canasta en t cuesta lo mismo
que en el afio base.

indices de volumen
Corresponde a indices de volumen de Paasche estimados para las importaciones
y exportaciones:

Q — 2Pl
t i i
2 Py % Q
Donde Pt" = V—fl , el valor unitario de item / en tiempo ¢,
t
* Valor, v/, (miles de $)
° Volumen, g;, (miles de kg)

El indice de volumen de Paasche compara el valor de una canasta de productos
en el periodo t valorada a los precios de ese mismo periodo con el valor de la canasta
en el afo base valorada a los precios del periodo t. Cuando Q, =1, la canasta actual
se compone de las mismas cantidades que la del afo base.

Términos de intercambio
Corresponden a la siguiente férmula:



ANEXO METODOLOGICO 2: INDICES DE PRECIO, VOLUMEN Y TERMINOS DE INTERCAMBIO

J=}
Tl, = —=£%100
P

t
mt

Donde P, y P,, corresponden, respectivamente, al indice de precios de las expor-
taciones y de las importaciones de un pais en el afio t.

Metodologias especificas y fuentes de datos

Para estimar los indices de precio y volumen anuales se emplearon dos metodologias
en funcién de la disponibilidad y calidad de la informacién desagregada. La primera
hace uso de microdatos primarios disponibles en INTrade/DataINTAL, empleados
para estimar deflactores de las exportaciones e importaciones de los paises suda-
mericanos y de las importaciones de los paises centroamericanos. La segunda utiliza
deflactores elaborados por la Oficina de Estadisticas del Trabajo de EE. UU. (BLS) y
se aplica a las exportaciones de México y de los paises centroamericanos. Los in-
dicadores correspondientes a las importaciones de México provienen de las series
difundidas por el Banco de México (Banxico). Todos los datos se homogeneizaron
segun la clasificacion del Sistema Armonizado (SA) de 1996.

Metodologia I: Corrientes de comercio sudamericanas e importaciones de
paises centroamericanos

Para las exportaciones e importaciones de Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, El Salvador, Paraguay, Peru y Uruguay, y para las importaciones de Costa
Rica, Guatemala y México se calcularon los indices de precios tipo Laspeyres des-
agregados a nivel de subpartida del SA (6 digitos) con 2005 como afio base, y se
encuentran expresados con periodo de referencia 2015. Los cdlculos se elaboraron a
partir de la informacién sobre los valores corrientes y los volumenes fisicos reportada
por fuentes oficiales nacionales a INTrade/DatalNTAL a julio de 2019, y de COMTRADE
para el caso de las importaciones de Venezuela, obtenidas segun lo reportado por
los paises como exportaciones a ese destino.

Metodologia 2: Exportaciones de México y de paises centroamericanos

Este grupo comprende Costa Rica, Guatemala y México. Problemas detectados,
particularmente en los microdatos de volumenes fisicos de manufacturas, hicieron
aconsejable realizar estimaciones a precios constantes a nivel de capitulo del SA
(2 digitos), empleando los indices de precios de las importaciones de EE. UU. de la
BLS. La desagregacién comprende 35 capitulos del SA: 2,3,7,8,9, 20, 22, 27, 28, 29,
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30, 39, 40, 42, 48, 61, 62, 63, 64, 69, 70, 72, 73, 74, 76, 82, 83, 84, 85, 87, 90, 91, 94,
95, 96. Los calculos se elaboraron a partir de la informacion sobre los valores corrien-
tes reportada por fuentes oficiales nacionales a INTrade/DatalNTAL a junio de 2019.

Metodologia 3: Exportaciones de Venezuela

Se estimaron los indices de precios con datos de la OPEP sobre el petréleo tipo
Merey y los indices de volimenes con base en la informacién primaria y secundaria
de volumenes de produccion de esa misma fuente.

Notas adicionales

No se dispuso a la fecha de informacién completa y para los paises del Caribe.

Los indicadores agregados de la region y de los grupos de paises presentados
en los Graficos 3 (Capitulo 1) y 8 y 9 (Capitulo 2) se obtuvieron como promedios
ponderados de los indices de volumen y precio de los flujos de comercio de los
paises considerados. Como ponderadores se utilizaron los pesos relativos de las
exportaciones o importaciones de las economias integrantes del grupo en cada afio.

En general, los datos de los Ultimos dos afios estdn sujetos a revisiones por
las respectivas fuentes y no necesariamente coinciden con cifras posteriormen-
te actualizadas y publicadas por estas. Por ello, las estimaciones referidas deben
considerarse preliminares.



Anexo Metodoldgico 3

Indicador lider de las exportaciones
de América Latina y el Caribe

Los datos sobre el comercio mundial de mercancias se publican con retrasos dadas
las correcciones de los datos provistos por las aduanas que realizan los institutos es-
tadisticos. El indicador lider de las exportaciones de América Latina y Caribe provee
una indicaciéon temprana de las tendencias comerciales de corto plazo y la trayectoria
de los flujos de exportacion de la regidn.

Objetivo

El indicador no permite establecer un prondstico del valor o volumen de los flujos,
sino que proporciona una indicacién sobre el desempefio en el futuro inmediato
hasta un maximo de 3 meses. Su contribucidn principal es identificar los puntos
de quiebre en la tendencia de las exportaciones. Es decir que permite anticipar la
transicién de un maximo a un sendero de contraccion, o de un minimo a un sendero
de expansidon3°,

Datos y fuentes

El indicador se basa en una bateria de variables publicadas con mayor antelacion
y correlacionadas con las exportaciones de la regidn. Las variables incluidas en la
version publicada en este informe incluyen datos consultados hasta el 24 de sep-
tiembre de 2019 sobre:

® 151 variables con frecuencia diaria de precios de productos basicos, tipo
de cambio y tasas de interés, obtenidas de Bloomberg, mensualizadas y

50 El indicador es comparable al Barometro del Comercio de Bienes de la OMC, que aplica una metodologia
similar para dar cuenta de la trayectoria reciente del comercio mundial. Ver OMC (2019d).
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clasificadas en 5 categorias: Agricolas, Energia, Metales, Tipos de cambio
bilaterales y multilaterales, Tasas de interés e indices bursatiles.

Precio del barril de petrdleo Brent.

Produccion automotriz de México, Brasil y Argentina.

indices de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en inglés), incluyendo
el PMI Manufacturero de EE.UU,, la Eurozona, China (general y no manufac-
turero), y el Global.

indices de expectativas, incluyendo el indice IFO de clima de negocios y
el de expectativas empresariales (expectativa de las firmas en la industria,
servicios, comercio y construccion a 6 meses).

indices de movimiento de contenedores de corto plazo, incluyendo el indice
RWI/ISL de Movimiento de Contenedores de los principales puertos de
América del Norte, Europa y Asia.

indices de contratos a futuros de productos bdsicos, incluyendo el BCOM
(Bloomberg Commodity Index) y el CRB (Core Commodity Index) de
Thomson Reuters.

indice de transporte de carga a granel seca, incluyendo el indice de fletes
BDI (Baltic Dry Index).

Las fuentes de informacion utilizadas en el indicador fueron:

Series

Fuente

Precios agricolas (Componente principal)

Elaboracién propria en base a Bloomberg

Precios energéticos (Componente principal)

Elaboracién propria en base a Bloomberg

Precios de metales (Componente principal)

Elaboracién propria en base a Bloomberg

Tasas de interés y tipos de cambio

Elaboracién propria en base a Bloomberg

Variables financieras (Componente principal)

Elaboracién propria en base a Bloomberg

Movimiento de contenedores (RWI/YSL) RWI/ISL
Produccion Vehiculos México INEGI
Produccion Vehiculos Argentina ADEFA
Produccién Vehiculos Brasil ANFAVEA
Contratos a futuro de productos basicos (BCOM) Bloomberg

Contratos a futuro de productos basicos (CRB)

Thomson Reuters

Transporte de carga a granel seca (BDI) Bloomberg
Clima de negocios (IFO) IFO Institute
Expectativas de negocios (IFO) IFO Institute

Petroleo crudo brent

Banco Mundial

Gerentes de compras (PMI)

Markit IHS, Caixin
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Metodologia

El primer paso para computar el indicador es la seleccion de las variables indepen-
dientes. Ademas de la correlacion con las exportaciones de ALC, la disponibilidad
y la alta frecuencia de la actualizacion de los datos, todas las variables actualmente
utilizadas para la estimacion del indicador satisfacen los siguientes criterios:

1. Relevancia: la observacion de una correlacion entre series de componentes
potenciales y la serie de referencia no es condicidn suficiente, es necesario
que haya una justificacion econdémica;

2. Espectro: las series que abarguen un amplio espectro de la actividad econd-
mica son preferidas a las series microecondmicas que contienen informacion
particular de sectores o actividades especificas;

3. Frecuencia: se incluyen preferentemente series mensuales para evitar la
mensualizacion de series de menor frecuencia (trimestrales o anuales) que
podria llevar a la introduccion de ruido estadistico;

4. Revision: se prefieren las series que no estan sujetas a revisiones constantes
y significativas;

5. Periodicidad: la actualizacién de las series no debe tener retrasos de publicacion;

6. Longitud: es necesario contar con series de tiempo largas sin interrupciones.

En segundo lugar, con el objetivo de reducir la dimensionalidad del grupo de
151 variables de alta frecuencia, se obtienen mediante la metodologia del andlisis de
componentes principales (PCA) las variables PC (1a 5) identificadas en el cuadro. Con
estas variables se dispone de la base para la seleccién de los componentes del indice.

En un tercer paso, se computan las variaciones interanuales de las varia-
bles dependiente e independientes y se deriva la tendencia mediante el filtro de
Hodrick-Prescott (HP).

En el cuarto paso, se construye un algoritmo para crear todas las combinaciones
posibles de variables independientes (con un minimo de 2 y un maximo de 7) que
tengan alto poder explicativo de la tendencia de las exportaciones de bienes de la
region. Para cada combinatoria de variables independientes y dependiente se esti-
man los maximos y minimos locales con el algoritmo de Bray-Boschan (BB)*', lo que
permite obtener la cantidad de puntos de quiebre de la tendencia de la variable de-
pendiente. Para cada combinatoria, el algoritmo asigna enddgenamente un sistema de
pesos a las variables independientes para obtener un indicador sintético ponderado.

51 Ver Bray y Boschan (1971).
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A continuacion, un algoritmo adicional mide cual es la combinatoria que mas
adelanta los puntos de quiebre y muestra la mayor correlacidon con la serie del valor
de las exportaciones de bienes de ALC.

Cabe destacar que, tal como informan las fuentes nacionales de datos co-
merciales de la regioén, las ultimas observaciones pueden estar sujetas a revisiones
considerables en los meses siguientes a la estimacion y las estimaciones deben, por
lo tanto, considerarse como puramente indicativas.

Capacidad predictiva

La comparacidn de las tendencias de la serie de la variable observada y del indicador,
y particularmente de los maximos y minimos locales, permiten evaluar la capacidad
predictiva del indice.

El indicador permite anticipar la transicion de un maximo a un sendero de
contraccién, o de un minimo a un sendero de expansién. Por ejemplo, los maximos
locales observados en noviembre de 2010 y de 2017, asi como el minimo de febrero
2015, en el indicador lider permiten anticipar los cambios en la tasa de crecimiento
de las exportaciones de la region.

Siguiendo la metodologia del indice lider del FMI®?, para establecer el periodo
temporal de validez de la capacidad predictiva del indicador, se selecciond el promedio

GRAFICO A1 ®* TENDENCIAS DEL INDICADOR LiDER Y DEL VALOR
DE LAS EXPORTACIONES
(Tasa de variacion interanual, 2008-2019)
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- Tendencia de las exportaciones observadas === Tendencia del indice lider

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con estimacién propria.
Nota: Ambas series presentan exclusivamente la tendencia tras la aplicacion del filtro HP.

52 \er Barhoumi y Ferrara (2015)
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de la cantidad de meses que adelanta el indicador en todos los puntos de quiebre de
la tendencia. En este caso, el periodo de 3 meses es el promedio de adelantos que
viene teniendo la serie desde 2009, y estd en linea con indices similares.

Cabe notar que la prediccion de 2015 solo adelantd un mes el cambio de ten-
dencia. Esto refleja que ademds de las variables que inciden sistematicamente en
las exportaciones también existen otros factores aleatorios, como los cambios en
la politica econdmica, que pueden producir inesperados cambios de tendencia. Por
ejemplo, en 2015 las decisiones en cuanto a los niveles de produccion de la OPEP
pueden haber dado lugar a un adelanto limitado en la prediccion del indice lider.

Prediccidon instantanea

Adicionalmente a la evaluacién de la tendencia, para estimar el rango de la tasa de
variacion futura de la variable dependiente, se utiliza una metodologia de prediccion
instantdnea conocida como nowcasting®3. La misma consiste en emplear las varia-
bles independientes antes mencionadas y estimar un modelo de factores, mediante
componentes principales, que permite aprovechar la variabilidad explicativa de las
series utilizadas. El fundamento de esta metodologia, que ha mostrado eficacia para
anticipar la evolucion de variables a muy corto plazo®4, es que detrds de las variables
utilizadas existen movimientos latentes relacionados con el ciclo, en este caso de las
exportaciones, y que pueden ser capturados en series sintéticas.

El procedimiento para su estimacidn se divide en los siguientes pasos. En primer
lugar, se realiza un andlisis de la correlacion entre el total de variables disponibles y
la variable dependiente. Mediante esta metodologia es posible analizar la correlacidn
entre las variables independientes y la variable a explicar, las exportaciones de bienes
de América Latinay Caribe en valor. Luego se establece un umbral para conservar solo
las variables que tengan mayor correlacion con la variable dependiente, en general
se elige un valor entre 45% o 50% o mayor teniendo en cuenta que podria suceder
que a mayor umbral, menor es la cantidad de series que cumplan ese requisito.

Posteriormente, se construye un algoritmo que prueba diferentes combina-
torias de subconjuntos del total de variables, tomando un minimo de 5 variables y
un maximo de 6. Para cada una de estas combinatorias se estima un componente
principal que se usa para construir los factores, es decir, las variables originales
ponderadas por los autovalores del primer componente obtenido en el andlisis de
componentes principales. Por ultimo, se regresa la variable de interés sobre los
factores estimados.

53 Ver Giannone y Small (2008), Banbura et al. (2013), Bell et al. (2014) y Andreou et al. (2015).
54 Ver Stock y Watson (2002 y 2010).

79






Anexo Metodoldgico 4

Estadisticas de exportaciones
de bienes y servicios

Las cifras de 2016 a 2019 de los Cuadros 1, 2 y 3 (Capitulo 3) son preliminares y su-
jetas a cambios por parte de las oficinas nacionales.

Cuadros 1y 2

Las exportaciones de bienes estan expresadas en valores libre a bordo (FOB, por sus
siglas eninglés) y las importaciones en valores que incluyen costo, seguro y flete (CIF,
por sus siglas en inglés). Para Venezuela se estimaron las exportaciones con base en
datos de precios y volumenes reportados por la OPEP (ver Anexo Metodoldgico 2) y
las importaciones con datos espejo del FMI (exportaciones registradas por los socios
comerciales con destino a Venezuela). Los datos de Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen Regimenes Especiales de
Comercio (REC). La informacion de Panama se refiere solamente a exportaciones e
importaciones nacionales. El crecimiento de las exportaciones e importaciones de
bienes acumuladas a junio de 2019 es una estimacién de la tasa interanual con da-
tos mensuales a ese mes, excepto en el caso de las importaciones de los paises del
Caribe para los cuales se realizaron estimaciones utilizando los registros al tltimo mes
disponible y asumiendo que el comportamiento acumulado hasta ese momento se
mantendria hasta junio. Las importaciones de Bahamas, Barbados, Guyana y Surinam
se estimaron con datos de enero-marzo, las de Jamaica con enero-abril y las de Belice
y Haiti con enero-mayo. El agregado del Caribe excluye a Trinidad y Tobago por no
contarse con datos para 2019 para ese pais.

Cuadro 3

La definicion de las exportaciones de servicios corresponde a la sexta version
del Manual de Balanza de Pagos. En toda la serie se excluyen los servicios de
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construccion, los servicios del gobierno, y los de manufactura, mantenimiento y
reparacion de bienes. Los datos de servicios de Bahamas, Barbados, Guyana, Haiti,
Jamaicay Trinidad y Tobago son estimaciones basadas en cifras de la OMC. El valor
de las exportaciones de servicios del primer trimestre de 2019 es una estimacién
que excluye a algunos paises para los cuales los datos no estaban disponibles al
momento de la publicacion.



Anexo Metodoldgico 5

Tratamiento de los datos en el analisis
del comercio intrarregional

Agrupaciones de paises por grupos y esquemas de integracion

Alianza del Pacifico: Colombia, Chile, México y Peru. No se consideran los paises con
estatus de asociado.

CAN: Bolivia, Colombia, Ecuador y Perud. Colombia y Perd, que son miembros
tanto de la AP como de la CAN, son considerados en ambos bloques. Sin embargo,
cuando se hace referencia a los totales para AL o ALC, son considerados solo una
vez para evitar el doble conteo.

CARD: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama y
Republica Dominicana. El grupo incluye a Costa Rica, El Salvador, Honduras, Guatemala,
Nicaragua, Panamad y Republica Dominicana, dado que este ultimo pais pertenece
al Sistema de Integracion Centroamericano (SICA) vy, a su vez, tiene acuerdos co-
merciales con los demds integrantes del grupo. No se incluye a Belice que, si bien
pertenece al SICA, no cuenta con acuerdos comerciales con la mayor parte de los
paises de Centroamérica, a excepcion de Guatemala y Costa Rica.

CARICOM: Bahamas, Barbados, Belice y Jamaica. En esta seccidn el resto de
los paises de CARICOM no fue considerado en este analisis por problemas de dispo-
nibilidad y comparabilidad de los datos.

MERCOSUR: Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay. No se incluye a Venezuela,
otrora miembro en proceso de incorporacién al blogue y actualmente suspendido.

América Latina y el Caribe: incluye todos los paises mencionados y Venezuela.

Base de datos y estimaciones

Se utilizaron las siguientes fuentes oficiales de datos: Argentina: Instituto Nacional
de Estadistica y Censos; Barbados: Barbados Statistical Service y Banco Central de
Barbados; Belice: Statistical Institute of Belize; Bolivia: Instituto Nacional de Estadistica;
Brasil: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior; Chile: Banco
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Central de Chile; Colombia: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica;
Costa Rica: Banco Central de Costa Rica y PROCOMER; Ecuador: Banco Central del
Ecuador; El Salvador: Banco Central de Reserva de El Salvador; Estados Unidos: US
International Trade Commission; Guatemala: Banco de Guatemala; Honduras: Banco
Central de Honduras; Jamaica: Statistical Institute of Jamaica; México: Banco de México;
Nicaragua: Banco Central de Nicaragua; Panama: Instituto Nacional de Estadistica
y Censos; Paraguay: Banco Central del Paraguay; Peru: Banco Central de Reserva
de Peru y Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria;
Republica Dominicana: Direcciéon General de Aduanas; Uruguay: Banco Central del
Uruguay; Venezuela: OPEP, FMI y Banco Central de Venezuela.

Las exportaciones de Honduras se estimaron con datos espejo de sus socios.
Los flujos destinados a Nicaragua y Panama son estimaciones en base a datos de
Honduras al mes de marzo, asumiendo que el comportamiento de las exportaciones
se mantendria en el segundo trimestre. Las exportaciones de Nicaragua se estimaron
con datos espejo de sus socios, excepto los envios a Honduras que se obtuvieron de
los registros publicados por Nicaragua en su informe mensual de comercio exterior
del Banco Central con datos acumulados a mayo, asumiendo que el comportamiento
de las exportaciones se mantendria en el mes de junio. Panama se estimd con los
datos disponibles al mes de marzo, asumiendo que el comportamiento de las expor-
taciones se mantendria en el segundo trimestre, excepto en el caso de los envios a
Republica Dominicana que se obtuvieron por datos espejo.






El Monitor de Comercio e Integracion 2019 identifica los facto-
res que determinaron la evolucion reciente de las exporta-
ciones de América Latina y el Caribe, examina los riesgos pre-
sentes en la coyuntura y concluye que la fase de contraccion
sigue en curso. Argumenta que el tercer episodio de contrac-
cion comercial en una década, caracterizada ademas por el
bajo dinamismo de los intercambios globales, evidencia la
vulnerabilidad de las economias de la region a un escenario
de aumento de los riesgos externos. De cara al futuro, destaca
que la integracion del mercado regional y el fomento de la
competitividad del sector d ensiones
fundamentales para la € de la oferta
exportable.




