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El monto total de remesas recibido en la region
de América Latina y el Caribe (ALC) en el 2012
fue similar al del afo anterior, alcanzando una
tasa anual de crecimiento practicamente nula
a nivel regional. Desde el Ultimo trimestre
del 2008, los incrementos en las tasas de
desempleo en los paises tradicionales de
envio, como Estados Unidos, Espafa y Japon,
y la consecuente reduccién del ingreso de
los migrantes latinoamericanos y del Caribe,

ocasionaron una disminuciéon sin precedente
en el valor de remesas enviadas a la region. A
partir de 2010 se observd una estabilizacion de
estos flujos, que fue seguida de un leve proceso
de recuperacion en 2011. Sin embargo, los datos
de 2012 vuelven a mostrar un estancamiento
en el crecimiento, con un valor de remesas
recibido en los paises de América Latina vy el
Caribe de USS 61.276 millones.

GRAFICA 1: REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2001-2012)
MILES DE MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

57,5
48,7
40,6
33,7
28,0
21,9

64,3 64,9
I I 56,5 57,6 60,9 61 ,3

2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Elaboracién propia con base en estimaciones del FOMIN.

NOTA: Los datos de remesas para el 2011 han sido ajustados para reflejar cifras actualizadas para la Republica Dominicana y México.

Entre 2002 y 2008, la tasa de crecimiento anual de los flujos de remesas que recibieron los paises
de ALC alcanzd un promedio de 17%. Sin embargo, a partir de mediados del 2008, con el impacto
de la crisis econdmica, el flujo de remesas registrd tasas de crecimiento negativas, hasta llegar
a una disminucion anual de mas de -15% en 2009. A partir de los primeros meses del 2010, la
tasa de crecimiento interanual de las remesas que recibié la region comenzd a mostrar signos de
recuperacion, primero con una desaceleraciéon en su caida que, para el Ultimo trimestre de ese afo,
se convirtié en una tasa de crecimiento interanual positiva de 4,9%, proceso que continud durante
el 2011 alcanzando una tasa anual de crecimiento del 6,0%.’

1 Maldonado, R, Bajuk, N., Hayem, M."Las remesas a América Latina y el Caribe durante el 2011: recuperando el crecimiento” Fondo
Multilateral de Inversiones, Banco Interamericano de Desarrollo. Washington D.C,, 2012.
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Sin embargo, como ya se habia observado durante el Ultimo trimestre del 2011, la tasa de crecimiento
interanual comenzd a caer, hasta tornarse nuevamente negativa durante la segunda mitad del
2012, dejando estos flujos con una tasa de crecimiento acumulado anual de sélo 0,6% con relacion

al ano anterior.

GRAFICA 2: REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2006-2012)
TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con base en estimaciones del FOMIN.

Los valores trimestrales que alcanzaron estos flujos en el 2012 muestran tasas interanuales de
crecimiento de 3,9% Yy 3,6% en el primer y segundo trimestre respectivamente, las que, sin embargo,
fueron seguidas por caidas en los flujos que resultaron en una tasa interanual negativa del -4,5%
durante el tercer trimestre. Ademads, parece haber una desaceleracion en su caida durante el Ultimo
trimestre del afo, cuando presentd una tasa interanual, alin negativa pero significativamente menor
de -0,8%. Ello sugiere que la caida observada en el tercer trimestre podria ser un comportamiento
coyuntural cuyos efectos se podrian atenuar en los siguientes trimestres.

A partir de la crisis econdmica que experimentaron los paises tradicionales de envio de remesas en
2008, se pudo observar que el comportamiento de los flujos de remesas recibidos en ALC fue muy
heterogéneo?, por lo tanto, es necesario descomponer estos flujos en bloques, donde se agrupen
los pafses de acuerdo a caracteristicas comunes que permitan un mejor estudio. En este sentido,
para efectos de este andlisis la regién ha sido dividida en cuatro bloques, el primero corresponde
a México, en el segundo se incluyen los paises de Centroamérica, el tercero agrupa a los paises
caribefos, y el cuarto corresponde a los paises suramericanos.

2 El momento de comienzo, la duracion y la intensidad de la crisis econdmica fue diferente, por ejemplo, en Estados Unidos
comparado con los paises europeos, y como consecuencia, los flujos de remesas provenientes de estos paises se vieron afectados
de manera distinta.
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En México, luego del fuerte descenso de los flujos de remesas en 2009 de -16%, ocasionado por
la crisis econdmica que atravesd Estados Unidos, estos flujos iniciaron su recuperacion en 2010,
alcanzando un leve incremento que se acelerd en 2011, cuando se registré un crecimiento anual
de 6,9%. Los primeros meses de 2012 aun mostraron tasas de crecimiento positivas, con valores
de 54% vy 6,6% durante el primer y segundo trimestres respectivamente. Sin embargo, el tercer
trimestre mostrd una tasa de crecimiento interanual negativa muy elevada, del -11,8%, seguida en
el ultimo trimestre del afo por una tasa aln negativa, pero de menor escala, que alcanzo el -5,6%.
Este comportamiento podria estar vinculado a cambios en los flujos migratorios y al incremento
del tipo de cambio, que fomentd el envio de remesas extraordinarias en mayo®y junio, provocando
que en los siguientes meses éstas disminuyeran. Estos factores dejaron una tasa de crecimiento
anual acumulada para México en el 2012 de -1,6% con relacion a los flujos de remesas observados
durante el 2011. Sin embargo, el flujo de remesas a México medido en moneda local y ajustado por
la inflacion se mantuvo durante el 2012, como se explica mas adelante.

GRAFICA 3: REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2006-2012)*
VARIACION PORCENTUAL ANUAL
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Fuente: Elaboracién propia con base en estimaciones del FOMIN.

3 Normalmente en el mes de mayo se observa un incremento estacional en las remesas que reciben los paises de ALC, incluyendo
México, relacionado con el dia de la madre. Sin embargo, este incremento en el 2012 para México fue alin mayor del esperado.

4 Para efectos de este informe, la categoria de paises andinos (Bolivia, Colombia, Ecuador, Perd y Venezuela) representa un
subconjunto de los 12 paises de la region de Suramérica.
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En el caso de Centroamérica, después de los
efectos de la crisis, el flujo de remesas inicid
su recuperacion mas temprano que otras
subregiones, creciendo 52% en el 2010. Esta
tendencia de crecimiento se fortalecié durante
el 2011, cuando se observd un crecimiento
anual de 70% que se mantuvo durante el 2012,
cuando se observd una tasa de crecimiento
interanual durante el primer trimestre del ano de
101%. Los trimestres siguientes aun mostraron
tasas de crecimiento positivas, aunque menores,
alcanzando un crecimiento de 39% durante el
segundo trimestre, y de 6,3 % y 6,8% durante los
dos Ultimos trimestres del afo. En términos anuales,
la region de los pafses centroamericanos mostrd un
crecimiento acumulado del 6,5% en el 2012.

Por otra parte, después de la crisis econdmica,
los flujos de remesas al Caribe mostraron una
recuperacion acelerada durante el 2010 con una
tasa de crecimiento de 8,3%, atribuido en buena
parte a los envios extraordinarios que recibid Haitf
como respuesta al terremoto que sufrio el pais ese
mismo ano. Durante el 2011, la tasa de crecimiento
-con relacion al afo anterior- alcanzd un 59%,
crecimiento similar a la del resto de América
Latina. Durante el 2012, las tasas de crecimiento
interanuales de esta region se mantuvieron bajas,
creciendo solo 1,1% durante el primer trimestre
y 0,1% durante el segundo trimestre. En el tercer
trimestre, de forma similar a la observada en
México, pero a menor escala, las remesas sufrieron
una caida del -3,5%, recuperdndose durante el
ultimo trimestre cuando alcanzaron una tasa de
1,6%. La combinacion de estos movimientos dejo
a la region caribefa con una tasa de crecimiento
anual acumulada del 0,1%, con un flujo de remesas
recibidas marginalmente mayor al del afo anterior.
Es importante resaltar que entre los paises del
Caribe, Unicamente Republica Dominicana
mostrd una tasa de crecimiento significativa en
comparacion al resto de paises de esa subregion,
con un crecimiento en 2012 de 4,8%. Lo anterior
es consistente con el comportamiento observado
de los flujos que llegaron a la mayoria de los
paises centroamericanos, los cuales, al igual que la
Republica Dominicana, reciben la mayor parte de
sus remesas desde Estados Unidos.
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Después de la crisis econdmica, Suramérica
mostrd mayor lentitud en la recuperacion de los
flujos de remesas recibidos con respecto a otras
subregiones, presentando auin en 2010, una tasa
negativa de crecimiento de un -5,3%. Durante
el 2011, se observaron tasas de crecimiento
positivas que, en términos anuales acumulados,
alcanzaron un crecimiento del 4,0%, el mas bajo
de la region. Sin embargo, durante los Ultimos
meses del 2011 ya se habian observado tasas
de crecimiento negativas, reflejo de una nueva
reduccion en las remesas provenientes de los
paises europeos, de donde proviene una parte
importante de estos flujos para la subregion
suramericana; y de la disminucion progresiva
de las remesas que recibié Brasil, especialmente
aquellas provenientes de Japodn. Esta tendencia
a la baja se confirmd durante el 2012, aho en que
se observaron tasas de crecimiento interanuales
negativas durante casi todo el afno, que llegaron
al -1,1% el primer trimestre, recuperandose lige-
ramente el segundo trimestre con una tasa del
09% y volviendo a caer con tasas negativas del
-2,7% vy -1,4% durante los Ultimos dos trimestres,
respectivamente. En términos anuales, en 2012 el
crecimiento de las remesas que recibid la region
suramericana fue de -1,1%.

> Tal como se ha observado en afos anteriores, dentro de la regidn suramericana, las tendencias

en los flujos de remesas a los paises andinos muestran una dindmica particular, por lo que
merecen ser analizados por separado. En 2010 se observd una caida de -3,4% en las remesas
que recibieron estos pafses, como reflejo de que una proporcion importante de los flujos
provienen de paises europeos, cuyas economias han mostrado un proceso de recuperacion
mas erratico. Al igual que las remesas de la regidn suramericana, las remesas a los paises andinos
en 2011 habian mostrado una recuperacion con una tasa de crecimiento anual del 4,8%. Sin
embargo, los Ultimos meses de ese ano hacfan prever un debilitamiento de la recuperacion, al
mostrar tasas de crecimiento interanuales negativas que se confirmaron durante los primeros
tres trimestres del 2012 del -2,4%, -1,1% y -2,8%, respectivamente. Durante el Ultimo trimestre, la
tasa de crecimiento de este conjunto de paises se tornd ligeramente positiva, alcanzando 0,6%
de crecimiento interanual, lo que generd una tasa anual acumulada de crecimiento del -1,4%, la
mayor caida registrada entre las distintas subregiones en el 2012.
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DE ORIGEN A PAISES SELECCIONADOS DE SURAMERICA (2009-2012)°
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GRAFICA 4: PARTICIPACION DE LOS FLUJOS DE REMESAS POR PAIS

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales de Bolivia, Colombia, Ecuadory Paraguay.

cuatro anos la participacion de las remesas provenientes de Europa cayd en 89%, en especial
las provenientes de Espafa, que disminuyeron en 8,1%. Esta caida fue compensada por un
incremento en la participacion de las remesas de Estados Unidos, que aumentaron en 4,4%, y
por las remesas provenientes de otros paises de la region cuyo incremento alcanzd un 4,5%. Esta
tendencia se mantuvo durante el 2012, cuando la participacion de las remesas recibidas de los
paises europeos registrd una caida del 4,8%, en su mayor parte de las provenientes de Espana,
compensada con incrementos en la participacion de las remesas provenientes de Estados
Unidos e intrarregionales, de 34%y 1,4%, respectivamente.

= En el caso de Brasil, durante el 2011 los flujos de remesas tuvieron una disminucion de un
-49% con respecto al afo anterior, reducciéon vinculada con el retorno a su pais de origen de
muchos migrantes brasilefios que residian en Japdn. Durante el 2012 esta tendencia se revirtio,
observandose un crecimiento del 0,8% en las remesas que recibid este pals suramericano, lo
cual podria estar vinculado a la mejora en las tasas de empleo de migrantes en Estados Unidos,
de donde también proviene una fraccion importante de las remesas que recibe Brasil.

= Como efecto de la crisis econdmica que enfrentan los paises europeos, durante los Ultimos
5  Los paises receptores de remesas analizados son: Bolivia, Colombia, Ecuador y Paraguay.
|
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EL EFECTO DE
LA SITUACION
ECONOMICA
DE LOS PAISES
DE ENVIO EN
LAS REMESAS




El estado de las economias de los paises donde reside el migrante determina su capacidad de
obtener empleo y generar ingresos, y como consecuencia, afecta la cantidad de remesas que
puede enviar cada ano. En este contexto, las tasas de empleo y desempleo, asi como los salarios de

los migrantes en los paises de acogida, son indicadores que explican en gran medida la evolucion
de los envios de remesas a la region.

Estados Unidos. Los datos del mercado laboral de Estados Unidos, fuente principal de las remesas
que reciben los paises de ALC, demuestran que luego del 2009, afo de turbulencia econdmica,
la tasa de empleo de los migrantes latinoamericanos cayd un -3,7%. En 2010 y 2011 dicha tasa
crecié solo un 1,7% y un 1,3% respectivamente, resultando aun insuficiente para compensar los
empleos perdidos durante la crisis econdmica internacional. En el Ultimo trimestre de 2011, la tasa
de crecimiento del empleo alcanzd un valor de 3,5%, dando fuerza a la recuperacién de los flujos de
remesas enviadas desde Estados Unidos, impulso que continud durante el 2012, cuando el empleo
crecid en un 79% en relacion a los valores observados el afo anterior, aunque el Ultimo trimestre del
ano se observd una tasa de crecimiento ligeramente menor. Las tasas de crecimiento del empleo
fueron acompanadas por un crecimiento de la fuerza de trabajo de migrantes latinoamericanos y
del Caribe en Estados Unidos que aumentd en 1,7%, un poco menos que la tasa de crecimiento del
empleo, lo que ayudd a disminuir la tasa de desempleo de estos migrantes.

GRAFICA 5: EMPLEO Y FUERZA DE TRABAJO LATINOAMERICANA

EN ESTADOS UNIDOS (2007-2012) VARIACIONES PORCENTUALES
ANUALES
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Bureau of Labor Statistics (BLS) de Estados Unidos
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Los cambios en la fuerza de trabajo se vieron reflejados de forma distinta en los migrantes de
ALC. Mientras la fuerza de trabajo de los migrantes mexicanos crecid solo un 1,3%, la de los
demas migrantes crecid en 2,4%. En lo que respecta a la tasa de desempleo de los migrantes
latinoamericanos en Estados Unidos, a partir del segundo semestre de 2009, su evolucion
mostré un comportamiento mas favorable. De hecho, durante el 2011 el desempleo mostrd
tasas de crecimiento negativas del -74%, en promedio. Para el 2012 fueron adn mas moderadas,
alcanzando una tasa de crecimiento del -4,4%.

En general, las perspectivas laborales para los migrantes en Estados Unidos parecen favorables
para 2013. De hecho, los datos de enero de 2013 muestran tasas de desempleo menores que
las del 2012, alcanzando el 8,7% para los migrantes no mexicanos y el 10,5% para los migrantes
mexicanos, quienes adicionalmente muestran un menor ritmo migratorio durante el primer mes
del 2013 con una caida del -2,8%, en relacion al cierre del afo anterior. Por su parte, los migrantes
del resto de la region, muestran un incremento en la migracion de trabajadores (8,7%) en relacion
a las tasas observadas en el cierre de 2012. Estos cambios en los flujos migratorios podrian generar
disminuciones en las remesas provenientes de Estados Unidos en México, en comparacion al
crecimiento en el resto de la region, en especial en los paises centroamericanos.

GRAFICA 6: SALARIO SEMANAL PROMEDIO DE TRABAJADORES DE
AMERICA LATINA Y DEL CARIBE EN ESTADOS UNIDOS (2001-2012)
DOLARES Y VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Bureau of Labor Statistics (BLS) de Estados Unidos

Adicionalmente, por segundo afo consecutivo, los salarios semanales promedio de trabajadores
latinoamericanos y del Caribe, en Estados Unidos, registraron un crecimiento durante el 2012 del
3,5%, alcanzando los US$ 568 por semana, lo que contrasta con la tasa negativa de crecimiento
registrada en el 2010 del -1,0%, e incluso es superior a la observada en 2011, cuando alcanzd un
crecimiento del 2,4%. Este dato, aunado al descenso del desempleo, explica en gran medida el
repunte que registro el flujo de remesas que recibio la regiéon en el 2012, en especial Centroamérica.

LAS REMESAS A AMERICA LATINAY EL CARIBE EN 2012: COMPORTAMIENTO DIFERENCIADO ENTRE SUBREGIONES PAG/11



Espafa. A pesar de la incertidumbre econdmica que atraviesan los paises europeos, Espana se
mantiene como la segunda fuente mas importante de remesas enviadas a ALC, particularmente
para muchos paises de Suramérica.

De acuerdo a los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas de Espana, este pals
alberga alrededor del 15% de los migrantes de toda la region, especialmente los provenientes
de los paises andinos, que representan mas del 67% del total de migrantes latinoamericanos y
del Caribe en Espana. Ecuador es el pais con mayor nimero de migrantes en Espana, con el 28%
del total; seguido por Colombia y Bolivia, con el 19% y 11% respectivamente; y Perd con el 10%.
Los hombres migrantes latinoamericanos y del Caribe trabajan principalmente en los sectores de
la construccion (27%) y servicios (54%), mientras que las mujeres migrantes estan empleadas casi
exclusivamente en el sector de servicios (94%).

De estos sectores de empleo para la poblacion migrante en Espana, el sector de la construccion
es el que se vio més fuertemente afectado a partir de 2008 por la crisis, alcanzando en 2009 un
crecimiento promedio anual negativo de -22,8%. Durante el 2010, la tasa de crecimiento promedio
anual fue de -12,8%, constituyendo una sefal de posible estabilizacion; sin embargo, en el 2011 esta
tasa promedio alcanzd el -15,8% y para el 2012 no parecen recuperarse aun, ya que llego al -17,8%.
Por su parte, el sector de servicios reflejo los efectos de la crisis recién a principios de 2009. Desde
el 2010 en adelante, la tasa de crecimiento de este sector se habia mantenido alrededor de cero.
Sin embargo, a partir de los ultimos meses del 2011 y durante todo el 2012, este sector también
resintio los efectos de la crisis que atraviesa Espafa, mostrando también una tasa promedio anual
de crecimiento negativa de -3,5% para el empleo en el sector de servicios.

GRAFICA 7: EMPLEO EN ESPANA POR SECTOR ECONOMICO
(2007-2012) TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL
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Por su parte, el desempleo en los sectores de construccion y servicios en Espafia, mostro tasas de
crecimiento interanuales positivas durante los primeros trimestres del 2012; sin embargo, durante los
ultimos meses del ano estas tasas mostraron una desaceleracion que dejé una tasa de crecimiento
interanual negativa de desempleo en el sector construccion del -2,6% para diciembre, aunque la
tasa de crecimiento interanual del desempleo del sector servicios al cierre del afo, permanecio
positiva en un 14,9% e incluso mas alta de lo observado en el cierre del 2011 cuando alcanzd un
valor de 10,14%.

GRAFICA 8: DESEMPLEO EN ESPANA POR SECTOR ECONOMICO
(2007-2012) TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco de Espana

La reduccion de la actividad econdmica en Espafa ha sido acompanada de una disminucion en la
poblacién de origen latinoamericano que reside en ese pais, observadndose tasas de crecimiento
negativas desde el 2010. En 2011 esta tasa de crecimiento negativa alcanzo el -79% en promedio
durante el ano, y en 2012 se observd una tasa de crecimiento promedio aln mas negativa del
-9,0%, que desacelera su caida ligeramente durante el Ultimo trimestre del ano.
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GRAFICA 9: POBLACION DE AMERICA LATINA EN ESPANA (2006-2012)
TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas de Esparia

La menor actividad en el sector construccién, observada desde el 2008, puede explicar la reduccion
en el nimero de hombres migrantes. Por otra parte, el mantenimiento del sector de servicios
hasta mediados del 2011 permiti® una menor disminucion en el niUmero de mujeres migrantes
que residen en Espana. Sin embargo, en el 2012 el deterioro de la actividad econdmica en el pais
ibérico no solo siguid afectando al sector de la construccion, sino también al de servicios, lo que
se reflejé en una contracciéon en el nimero de migrantes, tanto hombres como mujeres.
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GRAFICA 10: SALARIO EN ESPANA POR SECTOR ECONOMICO
(2006-2012) EUROS POR MES
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco de Espana.

El ingreso promedio anual de los trabajadores en los sectores de construccion y de servicios
en Espana ha mostrado un estancamiento desde el 2010. En el 2012, éste crecid Unicamente
en un 2,2% para el sector de la construccion y se contrajo en -0,8% para el sector de servicios.
Esta situacion, aunada a la calda del empleo y la migracion, explica en gran medida la
reduccion en las remesas enviadas a los paises de Suramérica, y principalmente a los paises
andinos, para los cuales estos flujos representan casi un tercio del total de remesas recibidas.
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EL EFECTO DE LA
SITUACION DEL
PAIS RECEPTOR
EN LAS REMESAS




Ademas de la situacion econdmica en los paises de envio, otros factores que los migrantes suelen
tomar en consideracion al momento de realizar sus envios se relacionan con el pais receptor.
Elementos como el valor de la remesa una vez recibida, o el crecimiento econdmico del pais de
origen del migrante, pueden tomar importancia en el momento de determinar el monto a enviar,
o inclusive de cambiar de pais de residencia.

Valor de la remesa recibida. Dado que en la mayoria de los casos las remesas se destinan para
cubrir gastos inmediatos de sus familiares, los migrantes suelen estar interesados en mantener
el poder de compra de los recursos recibidos. Entre los factores que influyen en el valor de las
remesas se encuentran, por un lado, el tipo de cambio entre la moneda local y del pais de envio,
y por otro lado, la evolucion de los precios de los productos y servicios que deben adquirir con
estos recursos.

Durante el 2012, en general, las monedas locales en los paises de ALC perdieron valor frente al
dolar en un promedio regional de aproximadamente -3,1%°. Si bien las tasas de cambio variaron
dependiendo del pais, tal como lo demuestra el Cuadro 1, dependiendo del caso, el tipo de cambio
favorecio o desfavorecié a los migrantes emisores de remesas, segun la fluctuacion del valor en
moneda local respecto a los ddlares o euros enviados.

Por otra parte, la inflacion promedio en los paises de la regién alcanzé el 4,4% en 2012, similar a
lo observado en el 2011. Ello generd una disminucién en el poder de compra de estos flujos, si
bien en las tasas de inflacion a nivel subregional se observaron aumentos mas importantes en
los paises suramericanos (4,9%), andinos (4,6%) y caribenos 4,5%) que en México (4,1%) vy los paises
centroamericanos 4,0%)”.

Agregando los datos a nivel regional, el andlisis de ambos efectos contrapuestos demuestra que
en 2012 los flujos totales de remesas se vieron afectados por el incremento de la inflacion, que
supero las ganancias generadas por el tipo de cambio, dejando el valor de compra de los flujos de
remesas con una tasa de crecimiento negativa del -0,7%. A nivel de subregion y de pais se observan
ganancias o pérdidas en el valor de las remesas, dependiendo del caso, como producto de estos
dos factores. Por ejemplo, en el grupo de paises suramericanos, se observd una pérdida de valor
de las remesas del -4,4%, entre estos, los paises andinos mostraron una pérdida aun méas grande del
-8,1%, especialmente por la apreciacion de la moneda local de Colombia y Per(; en Centroamérica
en cambio, a pesar del efecto de la inflacion, las remesas aun muestran una ganancia del 3,4%;
en los paises caribenos el valor de las remesas se redujo en un -2,3%; mientras que en México se
observd un aumento de valor del 0,2% derivado de una mejora en el tipo de cambio.

Los datos regionales y subregionales se calcularon ponderando las variaciones del valor de las remesas en moneda local en cada
pals, con relacién a cada una de las participaciones en los flujos de remesas regionales y subregionales.

Los datos regionales y subregionales de inflacion se calcularon ponderando las variaciones del Indice de Precios al Consumidor
de cada pafs, con relacion a cada una de las participaciones en los flujos de remesas regionales y subregionales.
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CUADRO 1: EFECTO DEL TIPO DE CAMBIO E INFLACION EN LAS
REMESAS (2011-2012) MILLONES DE DOLARES Y TASAS DE CRECIMIENTO
INTERANUALES

REMESAS TASAS DE CRECIMIENTO: 2011-2012 (1)
(NE::I_ngllles REMESAS EN EN EN MONEDA
SEUSE) uss MONEDA LOCALY
LOCAL | AJUSTADO POR
INFLACION
SURAMERICA 16.527 -1,1% 0,5% -4,4%
991 -2,0% 8,1% 1.7%
1.094 8,1% 8,2% 3,6%
1.989 0,8% 18,1% 12,0%
902 -3,6% -2,9% -5,7%
4073 2,3% -5,1% -8,0%
2451 -8,3% -8,3% -12,8%
405 1,0% 1,0% -1,2%
804 1,9% 8,0% 4,2%
2779 3,0% -1,4% -4,9%
| SURINAM | 113 -0,9% -0,9% -0,9%
123 -1,6% 4,0% -3,8%
803 -0,7% -0,7% -18,0%
CENTROAMERICA 14.031 6,5% 7,4% 3,4%
112 4,7% 2,2% 0,9%
579 9,2% 8,7% 4,0%
3911 7,2% 7,2% 5,3%
4782 9,3% 9,3% 5,3%
2894 1,1% 3,4% -1,7%
1.152 9,4% 14,8% 6,8%
601 1,5% 1,5% -4,0%
CARIBE (2) 8.272 0,1% 2,2% -2,3%
3.158 4,8% 8,0% 4,2%
DOMINICANA
1.988 -3,4% -3,4% -9,1%
2038 0,6% 4,2% -2,5%
129 -1,5% -1,2% -1,2%
Y TOBAGO
MEXICO (3) 22.446 -1,6% 4,3% 0,2%
MEXICO 22.446 -1,6% 4,3% 0,2%
LAC 61.276 0,6% 3,7% -0,7%

NOTAS:

(1) Los agregados subregionales se calcularon ponderando las variaciones individuales respecto a su participacion en los sub-
totales de remesas.

(2) El total de la region caribena incluye ademés otros montos agregados de paises de esta area geografica. Las variaciones del
flujo de remesas a esta region en el 2012 reflejan ajustes en estimaciones de datos del 2011.

(3) Las variaciones del flujo de remesas a México en el 2012 reflejan ajustes en estimaciones de datos del 2011.
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Crecimiento econémico de los paises receptores. Un factor importante para migrar, es el cre-
cimiento en los paises de origen del migrante y, con ello, las potenciales oportunidades laborales.
A medida que las condiciones en los paises receptores de remesas mejoran, los habitantes tienen
menos incentivos para migrar e incluso si las condiciones son muy buenas se crean incentivos
para el retorno de los migrantes en algunos casos.

GRAFICA 11: REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2007-2012)
PORCENTAJE DEL PIB
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de bancos centrales y estimaciones del FOMIN y del Fondo

Monetario Internacional.
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A pesar de la caida de los flujos de remesas respecto al Producto Interno Bruto (PIB) en los ultimos
anos, para muchos paises como Haiti, Guyana, Honduras, El Salvador, Nicaragua, Jamaica vy
Guatemala, estos flujos auin representan mas del 10% del PIB.

Asimismo, a nivel microeconémico estos flujos representan una fuente importante de ingresos
para las millones de familias receptoras que dependen de estas transferencias en la region, incluso
en aquellas economias con PIB mas altos. El ingreso de remesas ha contribuido a reducir los
niveles de pobreza en los paises de la region y ha permitido a muchas familias alcanzar un nivel de
vida mas elevado, mediante el financiamiento de su gasto en bienes de consumo, e inversién en
educacion, salud, vivienda y negocios. Sin este flujo regular de recursos que envian los migrantes a
sus familiares, muchas familias receptoras caerian por debajo de la linea de pobreza®.

8  Monge Gonzélez, R, Torres, O, Vargas Aguilar, J."Remesas Sur-Sur: Importancia del corredor. Costa Rica-Nicaragua” 2009.
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CUADRO 2: EN 2012 DISMINUYO EL COSTO DE LOS ENVIOS DE
REMESAS A CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

Durante el 2012 se redujo el precio medio de los envios de remesas desde Estados Unidos al
conjunto de los paises de Centroamérica y Republica Dominicana. Tal resultado se obtiene
por medio de la informacidn generada por la base de datos de Envia Centroamérica (http://
www.enviacentroamerica.org), iniciativa del Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Mundial (BM) y el Centro de Estudios
Monetarios Latinoamericanos (CEMLA). El costo referido para los envios de USS 200 pasd de
5,89% en 2011 a 5,28 % en 2012, mientras que para los envios de US$ 500 se redujo de 4,06%
en 2011 a 3,53% en 2012, como se puede observar en la siguiente grafica.

COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DE LOS ENVIOS DE REMESAS
DESDE ESTADOS UNIDOS A LOS PAISES DE CENTROAMERICA Y
REPUBLICA DOMINICANA
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En el caso de envios de USS 200, ello se traduce en una disminucion de USS$1,22 en promedio,
constituyendo una caida de 10% en el precio de envio con respecto al 2011. Es decir que,
mientras que en el 2011 una persona que mandaba US$200 a su familia tenia que pagar
US$11,78, en 2012 pagd USS10,56.

Cabe destacar que la disminuciéon en el costo promedio de los envios de remesas desde
Estados Unidos fue generalizada a los siete paises considerados, aunque hubo diferencias
en la magnitud de los correspondientes descensos como se observa en la siguiente grafica.
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COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DE LOS ENVIOS DE REMESAS DE
USS$ 200 A CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
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Se estima que en su conjunto los trabajadores migrantes de los pafses centroamericanos y
de Republica Dominicana en Estados Unidos gastaron en 2012 aproximadamente USS 630
millones para cubrir los precios de los envios de remesas a sus familiares en sus paises de
origen, luego de que en 2011 el monto correspondiente habia sido cerca de USS 671 millones.
Ese descenso estimado de USS 41 millones en el pago de estos envios fue el resultado neto
de una caida del 12,4% en el costo promedio de esas transferencias y un aumento del 6,3%
derivado del incremento en el monto total de remesas enviadas desde Estados Unidos a ese
grupo de paises.

En 2012 se siguieron observando diferencias significativas en el precio promedio de los
envios de remesas desde Estados Unidos a los distintos paises considerados. Asi como el
porcentaje del monto enviado, dicho precio fue mas elevado en las remesas a Republica
Dominicana y Costa Ricay mas bajo en las dirigidas al resto de paises centroamericanos. Cabe
reconocer en las transferencias a El Salvador y Panama, paises dolarizados, asi como a Nicaragua,
donde, en su mayoria, los proveedores de servicios de remesas pagan las remesas en ddlares
estadounidenses, el consumidor no se ve afectado por un costo asociado al diferencial de tipo
de cambio. En el caso de Republica Dominicana, sobresale la recepcion de remesas mediante
entrega a domicilio, que es mas cara que las otras modalidades de recepcion de remesas.

En general, los envios de remesas a la region de Centroamérica y Republica Dominicana
mediante una cuenta son Mas baratos que las transferencias en efectivo, tal como se observa
en la siguiente grafica. Sin embargo, hay que reconocer que en Estados Unidos el uso de este
canal de envio de remesas todavia es limitado en relacién al envio por medio de empresas
remesadoras.
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COSTO PROMEDIO DE EFECTIVO VERSUS ABONO DE CUENTA A CUENTA
(2011-2012)
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Muchos proveedores de servicios de remesas ofrecen envio de dinero desde Estados Unidos
a los pafses de Centroamérica y Republica Dominicana a través de tarjetas de débito y crédito,
para ser pagado en efectivo o depositado en una cuenta. No obstante, existen variaciones
en el costo, dependiendo de la modalidad de recepcioén; siendo el costo de recibir efectivo a
menudo mayor que el depdsito en una cuenta. En general, para el conjunto de los siete paises
ese diferencial de costo resultd en 2012 de 2.1 puntos porcentuales, pero fue mas elevado en
los casos de las transferencias a Guatemala, Honduras y Costa Rica.

Por ultimo, cabe sefalar que el abaratamiento del costo de los envios de remesas desde
Estados Unidos a los siete paises considerados se origind a partir de disminuciones en los
precios de un numero importante de proveedores de esos servicios. Asi, de 2011 a 2012, el 49%
de proveedores redujeron los precios de sus envios, el 22% los mantuvieron sin cambio y un
17% los aumentaron.
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Para el mercado de remesas en ALC, el 2012 representd un ano de resultados contrastantes entre
las distintas subregiones. Mientras los montos de remesas que llegaron a Suramérica disminuyeron
en -1.1%, reflejando los efectos de la crisis econdmica que aun sufren los paises europeos, en
especial la economia espafiola, el Caribe mostrd un incremento muy leve en los flujos recibidos.
Por su parte, la subregion centroamericana presentd una importante tasa de crecimiento de
6,5%, que permitid mantener un flujo ligeramente mayor para la regién como un todo.

En el caso de México, a pesar de recibir la mayor parte de sus remesas de Estados Unidos, al igual
que los palises centroamericanos, el pais experimentd en 2012 una disminucion en el monto de
remesas que recibe de -1,6%. Esta reducciéon podria estar relacionada con cambios en los flujos
migratorios y las variaciones en el tipo de cambio de su moneda local con respecto al ddlar
estadounidense.

Las perspectivas macroecondmicas de las tres fuentes de remesas hacia los pafses de ALC —Estados
Unidos, Europa y otros paises de la region- ofrecen algunos elementos para anticipar el posible
comportamiento de los flujos de remesas de cara al futuro. Las proyecciones macroeconémicas se
mantienen relativamente estables para Estados Unidos, donde se prevé una tasa de crecimiento
del producto similar a las de 2012, lo cual puede indicar una estabilizacion del crecimiento de las
remesas que recibe la regién, provenientes de este pais para 2013.
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Por otra parte, de acuerdo a las proyecciones del Fondo Monetario Internacional, las condiciones
esperadas para los paises europeos aun son conservadoras, especialmente en Espafna, donde
aun se prevén cafdas del producto en 2013 del -1,6% lo que afectard el empleo y, por lo tanto,
los flujos que reciben los paises de la regiéon de este pais, en especial los andinos. Finalmente,
las proyecciones macroecondmicas de paises de la region misma, destino para una proporcion
Creciente de migrantes latinoamericanos y caribefos, indican la posibilidad de crecimiento
del producto ligeramente superior al del ano pasado (3,4%), lo que sugiere que los flujos de
remesas intrarregionales se podrian mantener y compensar en cierta medida las caidas en los
volumenes de remesas provenientes de los paises europeos, pero sin poder contrarrestarlas.
Por los factores anotados, y por otros factores exdgenos que podrian afectar a los paises de
la region, se puede esperar que en el ano 2013 las remesas recibidas alcancen una tasa de
crecimiento similar a la del 2012

A pesar de las dificultades que enfrentan los migrantes para conservar sus envios de remesas,
los datos muestran que estos flujos aun se mantienen como una fuente importante para la
supervivencia de millones de familias en la region. Por o tanto, es importante seguir avanzando en
los esfuerzos encaminados tanto a nivel internacional, como nacional, para mejorar la comprension
de este fendmeno, disminuir el costo de envio y apoyar aquellas iniciativas que permitan a los
hogares potenciar la acumulacion de activos mediante el ahorro, asi como el uso productivo de
estos recursos.
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