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SE PROFUNDIZA LA CONTRACCION
DE LAS EXPORTACIONES DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Hechos destacados

El valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe se contrajo a una tasa estimada de
2,4% en 2019, tras haber aumentado 8,7% en 2018.

La caida respondio a los menores precios de exportacion en un contexto de estancamiento de
los volumenes.

Aunque el desempefio exportador se debilitd en casi todos los paises de la regidn, el deterioro
fue mas marcado en el Caribe y Sudamérica.

El balance de los riesgos se mantiene moderadamente sesgado a la baja y no se vislumbra un
cambio de tendencia en el corto plazo.

Las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe (ALC) entraron en una fase de contraccion
en 2019, tras dos afios de expansion. Se estima que las ventas externas totales de la region cayeron
2,4% en 2019, tras crecer 8,7% en 2018 y 12,2% en 2017. La retraccién de los envios de ALC siguid6 la
tendencia del valor del comercio mundial, que en los tres primeros trimestres de 2019 acumuld una
caida de 3,1% interanual (Grafico 1).

La pérdida de vigor en el ritmo de crecimiento de las exportaciones de la region, que se registrd a
lo largo de todo 2018, se profundizé en el primer trimestre de 2019 y la tasa de variacion entrd en
una senda de contraccion. El principal determinante fue la evolucion de los precios, que revirtieron la
recuperacion que habian registrado durante los dos afios previos. No obstante, también se observo

"Este dato incluye informacién de 17 paises latinoamericanos y 8 caribefios (Argentina, Bahamas, Barbados, Belice, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, México, Panama, Paraguay, Peru, Republica
Dominicana, Surinam, Trinidad y Tobago, Uruguay y Venezuela). Véase la Nota Metodoldgica para informacion sobre los procedimientos,
periodos temporales y fuentes de datos utilizados en las estimaciones.
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un debilitamiento en los volumenes exportados, que se estima tuvieron un crecimiento practicamente
nulo en 2019, tras expandirse a tasas relativamente altas en 2018.

La evolucion de los precios impacto especialmente a las exportaciones de Sudamérica y el Caribe, que
desde principios de 2019 registran tasas de variacion crecientemente negativas. Las ventas externas
de México continuaron creciendo, aunque a un ritmo significativamente menor que el promedio de
los afios previos. En Centroamérica se evidencié un deterioro entre el ultimo trimestre de 2018 y
mediados de 2019, que se logro revertir llevando la tasa de variacion anual de las ventas externas a
terreno positivo.

Por su parte, las importaciones totales de bienes de la regidon cayeron a una tasa estimada de 3,1%
en 2019, evidenciando tanto la retraccion de la actividad en varios paises de ALC como los efectos
secundarios de la merma en la demanda de exportaciones, que afecto a las importaciones de bienes
de capital e insumos para la produccion.

El balance de los riesgos para el comercio de la regidon se mantiene moderadamente sesgado a
la baja. Segun un indicador lider que permite pronosticar la direccion de la variacion futura de las
exportaciones, aun no se vislumbra un cambio de tendencia en el corto plazo. De cara al futuro, la
coyuntura presenta riesgos vinculados a la desaceleracion de la demanda externa —en particular la
intrarregional—, a la volatilidad de los mercados de los productos basicos y a la incertidumbre sobre
los efectos de las tensiones comerciales globales.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y DEL COMERCIO MUNDIAL
(Tasa de variacion interanual, promedio movil trimestral, porcentaje, 2017-2019)

Tasa de variacion 2017
+12,2%

Tasa de variacion 2018
+8,7%

Tasa de variacion
estimada 2019

— ALC Caribe Centroamérica México Sudameérica ==== Comercio mundial

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio e INTAL con datos de fuentes oficiales y datos de la Oficina Holandesa de Andlisis de Politica
Econdmica (CPB) para el comercio mundial.

Nota: ALC hasta abril de 2019 comprende 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y 8 paises
del Caribe: Bahamas, Barbados, Belice, Guyana, Haiti, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. A partir de mayo de 2019, se excluye
Nicaragua por falta de datos. EI comercio mundial corresponde al promedio de las exportaciones e importaciones.



Panorama general

Las exportaciones de bienes de ALC cayeron a una tasa estimada de 2,4% en 2019, tras dos afos
de expansion. La contraccion fue resultado de fuertes disminuciones de las ventas externas de
Sudamérica y del Caribe, no compensadas por el débil crecimiento de los envios de México vy
Centroamérica.

En Sudamérica las exportaciones se retrajeron 7,2% en 2019, tras haber crecido 8,2% en 2018. La
subregion se vio afectada principalmente por la dindmica de los precios de los productos basicos,
que coincidio con una disminucién de los voliumenes exportados. La contraccion se registrd en todos
los principales destinos de exportacion y los envios a Estados Unidos y a la propia region sufrieron
las caidas mas significativas.

La desaceleracion de las exportaciones de Mesoamérica de 9,3% en 2018 a 3,1% en 2019 reflejo
principalmente el menor ritmo de crecimiento de México (de 10,1% a 3,3%, respectivamente). Por
su parte, las ventas externas de Centroamérica se expandieron 1,5% deteriordndose con respecto a
2018 (3,3%). Estados Unidos fue el principal estimulo para la demanda mesoamericana, pero a un
ritmo sensiblemente inferior al del afio previo y apenas suficiente para compensar la retraccion de
los envios al resto de ALC y a la Unién Europea.

Se estima que en el Caribe las exportaciones se contrajeron 10,9% en 2019 tras expandirse 9,9% en
2018. El aumento de los envios a la Unién Europea fue insuficiente para contrarrestar las fuertes
retracciones a todos los destinos restantes.

Precios

Los precios de los principales productos basicos exportados por ALC registraron tendencias a la baja
a lo largo de 2019, con excepcion del mineral de hierro (Grafico 2). El petréleo fue determinante en
el cambio de la coyuntura comercial para la region.

El precio del petréleo, que impulsd la recuperacion de las exportaciones de ALC entre 2017 y 2018,
revirtio su tendencia a finales de ese afo. El promedio enero-octubre de 2019 fue 12,9% inferior al del
mismo periodo en 2018. El comportamiento a lo largo del afio fue relativamente volatil, respondiendo
a recortes en la produccion por parte de los principales productores, a limitaciones en la demanda
debido a las sanciones aplicadas por Estados Unidos a Irdn y Venezuela y a ataques a instalaciones
petroleras en Arabia Saudita. Sin embargo, estos factores no fueron suficientes para que la cotizacion
recuperara los niveles anteriores.

El mineral de hierro fue el Unico de los principales productos basicos de exportacion de ALC cuyo
precio aumentd en 2019, aunque debido a factores excepcionales: la disrupcion de la produccion
en Brasil, eventos climaticos en Australia y una demanda mayor que la esperada en China a raiz de
los estimulos aplicados en ese pais. Entre enero y octubre el precio promedio fue 39,4% superior al
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5 PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indice 2010=100, 2017-2019)

Agricolas Metales y minerales

—Soja —— Café Azlcar Petréleo Mineral de hierro Cobre

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL con datos de Bloomberg.

nivel del mismo periodo del afio previo. Sin embargo, desde julio la cotizacidn mostré una tendencia
decreciente, motivada principalmente por la recuperacion de gran parte de la oferta brasilefia.

El cobre registrd una caida de 8,3% en el acumulado enero-octubre de 2019 con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Ademas del impacto de la aplicacidén de aranceles en China en el marco
de la disputa comercial con Estados Unidos, la demanda de otros paises se mantuvo deprimida,
adicionando factores que presionaron a la baja la cotizacion del metal.

Entre los productos agricolas, la cotizacion del aztiicar se mantuvo relativamente estable a lo largo
de 2019. La tendencia a la baja observada anteriormente se detuvo debido a la reduccion de la oferta
mundial causada por una menor produccion en la India y una mayor reasignacion de la cosecha
brasilefia a la produccion de etanol en lugar de azucar.

El precio promedio de la soja de enero-octubre se ubicd un 5,8% por debajo del nivel correspondiente
al mismo periodo de 2018. La cotizacion cayo fuertemente como consecuencia de la aplicacion de
aranceles de China a las importaciones de Estados Unidos a mediados de 2018, a lo que se le sumo
la disminucidn de la demanda ocasionada por la peste porcina en el pais asiatico. A pesar de algunas
mejorias puntuales, el precio de la soja no recuperd los maximos previos.

La caida en la cotizacién del café de 17,1% interanual entre enero y octubre de 2019 se debid
principalmente al aumento de la produccién mundial, impulsada en gran parte por Brasil.

Volumenes

El volumen de exportaciones de ALC registré un estancamiento estimado en 0,3% en 2019, tras
crecer un solido 4,0% en 2018 (Grafico 3). El desempefio agregado esconde evoluciones muy
heterogéneas a lo largo de la region. Se registraron incrementos significativos en las cantidades
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5 VOLUMENES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA
(Indice, promedio mavil trimestral, enero 2017=100, 2017-2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL con datos de fuentes oficiales, la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados
Unidos (BLS) y la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Nota: El valor de las exportaciones de México y El Salvador estd deflactado con indices del BLS y el volumen exportado por Venezuela
estd estimado con cifras de la OPEP. AL es un promedio de los indices nacionales ponderado con el valor de las exportaciones de cada
pais en 2015; la muestra representa el 92% del valor de las ventas externas de AL ese afio. Ver la Nota Metodoldgica para mas detalles.

exportadas por Uruguay y Argentina, y en menor medida por México, Colombia y El Salvador, que
se vieron contrarrestados por retracciones de los envios de Venezuela, Paraguay, Chile, Brasil y Peru.

Las exportaciones en volumen de Argentina crecieron un estimado de 13% en 2019, impulsadas por
una cosecha récord y la recuperacion de la sequia del afio previo. Estos mismos factores explican la
expansion de los volumenes exportados por Uruguay, donde la tasa estimada para 2019 es de 8%.
En México las cantidades exportadas crecieron 4%, un ritmo significativamente inferior al del afio
previo (8%) que evidencia la notable desaceleracion de la demanda de Estados Unidos. Por su parte,
Colombia registré un aumento de 2% en los volumenes, explicado principalmente por el incremento
en las exportaciones de petroleo. En El Salvador las ventas externas crecieron 1% en términos reales,
un ritmo similar al del afio previo.

En contraste, los volimenes exportados por Peru registraron una caida de 1% en 2019 debido a
los menores envios de oro y petréleo y derivados. En Brasil se retrajeron 3% tras el impacto de
varios factores, entre los que destacan los menores envios de soja por eventos climaticos adversos,
la caida en la produccidn de mineral de hierro por el accidente en la mina de Brumadinho y la
contraccion en las ventas de automoviles, en especial a Argentina, por la recesidon econdémica que
afecta a ese pais.

En Chile se observé una disminucion de 4% en las exportaciones reales. La contraccién afectd tanto
a los sectores agropecuario, silvicola y pesquero como a la industria y, particularmente, la mineria,
donde la caida fue mas marcada. En Paraguay la contraccion de los voliumenes exportados fue de
7% por los menores envios de soja y energia eléctrica a causa de las condiciones climaticas adversas
que afectaron a la produccién. Por ultimo, se estima que las exportaciones reales de Venezuela
cayeron 31% a raiz de la merma en la extraccion de petréleo.
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Mercados

El debilitamiento de las exportaciones de ALC evidenciado a partir del ultimo trimestre de 2018,
y que se profundizd desde comienzos de 2019, refleja la evolucion de la demanda de todos sus
principales socios. Las importaciones de la Union Europea y de ALC fueron las primeras en acusar el
impacto del deterioro comercial global. En particular, aquellas dirigidas a la propia regién mostraron
contracciones mas profundas (Grafico 4). Estados Unidos y China continuaron impulsando las
exportaciones de ALC en la primera parte de 2019, pero con una clara tendencia negativa que se
convirtié en contraccion en la segunda mitad del afo.

En 2019 las importaciones de la Unién Europea y de la propia region desde ALC se contrajeron
7,0% y 10,8%, respectivamente. En ambos casos fueron retracciones significativamente mayores que
las de sus importaciones totales (-3,2% y -3,1%, respectivamente), o que representd una pérdida de
cuota de mercado de la regidn en estos destinos.

Las compras de China desde ALC disminuyeron 2,3%? en 2019, un ritmo levemente inferior al de sus
importaciones totales (-4,9%). Tras crecer a una tasa promedio de alrededor de 25% en 2018, las
importaciones desde la regidn se desaceleraron rapidamente hasta entrar en terreno negativo en

VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DESDE AMERICA
LATINAY EL CARIBE Y EL MUNDO
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2017-2019)

Estados Unidos desde ALC Unién Europea desde AL ——China desde ALC ——ALC desde ALC
Estados Unidos total Unién Europea total - == China total - —=-=ALC total

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), United States International
Trade Commission (USITC), Eurostat, Aduanas de China y fuentes nacionales.
Nota: Las tasas de variacion de todas las economias fueron calculadas con base en series denominadas en ddlares.

2 Cabe notar que, si en lugar de las exportaciones registradas por las fuentes nacionales de los paises de ALC se consideran las
importaciones reportadas por China, la tasa estimada para 2019 es positiva (3,1%). La diferencia se debe no solamente a las fuentes, sino
también al rezago entre el momento de registro de las exportaciones y el correspondiente de las importaciones, que en el caso de China
puede ser de hasta dos meses.
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mayo. Consecuentemente, se diluyé un factor central para la demanda externa de ALC, en particular,
de Sudamérica.

En promedio, las importaciones de Estados Unidos desde ALC crecieron 1,0% en 2019, mientras que
sus compras totales se estima se retrajeron 0,3%. Sin embargo, las tasas interanuales de las compras
a la region entraron en terreno negativo en agosto. Ademas, el promedio regional positivo responde
exclusivamente al aumento de la demanda a México, ya que las compras a Sudamérica y el Caribe
cayeron abruptamente y a Centroamérica se estancaron.

Perspectivas

La caida del valor de las exportaciones en 2019 se inscribe en una tendencia de contraccion de
mediano plazo que se estima no variard en los proximos meses, segun un indice lider que permite
pronosticar la trayectoria de variacion de los flujos comerciales®. El modelo indica que, al menos
hasta principios de 20204, no se anticipa un punto de quiebre en la tendencia que le permita a ALC
retomar la senda del crecimiento de las exportaciones (Grafico 5).

Mas especificamente, la estimacion de la tasa de crecimiento de las exportaciones a través de una
metodologia de prediccion instantdnea conocida como nowcasting permite proyectar varios escenarios
alternativos. En el escenario central, la tasa de variacion estimada para 2019 se ubicaria en -2,4%.

CAMBIOS EN LA TENDENCIA DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA
Y EL CARIBE
(Tasa de variacion interanual, 2009-2019)

—— Exportaciones observadas —— indice lider

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL con estimacién propia.
Nota: Los circulos indican los puntos de quiebre en la tendencia de las series del indice lider y del valor observado de las exportaciones
de ALC.

3 Para una descripcion detallada del indicador, de los datos y de la metodologia de estimacion ver Giordano et al. (2019), Cuesta Arriba:
América Latina y el Caribe frente a la desaceleracion del comercio mundial. Monitor de Comercio e Integracidn. Banco Interamericano de
Desarrollo.

4 El arco temporal de validez de la prediccion corresponde al adelanto promedio del indice respecto a la variacidon observada desde 2009.
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Desempeiio por subregiones

El deterioro en la evolucion de las exportaciones de ALC en 2019 refleja el desempefio de casi todas
las economias de la region (Cuadro 1). Mas de la mitad de los paises registraron tasas de crecimiento
negativas, y en gran parte de los restantes el ritmo de expansion fue inferior al del afio previo. A
continuacion, se analizan los factores y destinos que explican la evolucion de las ventas externas en
2019 en las diferentes subregiones y paises de la regién (Grafico 6).

Sudamérica

Las exportaciones de Sudamérica disminuyeron 7,2% en 2019 tras crecer 8,2% en 2018. Se contrajeron
las ventas externas a todos los principales destinos y las caidas mas acentuadas se registraron en los
envios a Estados Unidos (-15,1%) y en los intrarregionales (-13,4%), que representaron en conjunto
dos tercios de la variacion total.

Las ventas externas de Argentina crecieron 5,0% en 2019 siguiendo la tendencia del afio previo. El
fuerte aumento de los volimenes exportados (13%), explicado por el incremento de la produccién
agricola afectada por factores climaticos en 2018, compenso la caida de los precios. Los mayores
envios de este sector a China (64,9%) y al resto de Asia (25,4%) compensaron el desempefio negativo
de las exportaciones a todos los destinos restantes.

Tras experimentar una caida de 4,9% durante 2018, las exportaciones de Uruguay aumentaron
4,0% en 2019. Los mayores volumenes exportados (8%) lograron compensar las disminuciones en
los precios. Este desemperio estuvo marcado por un fuerte incremento en los envios de carne bovina
y soja a China (26,2%), que se vio parcialmente compensado por las disminuciones de las ventas
destinadas al resto de Sudamérica (-6,7%) —particularmente a Argentina (-13,6%) y Brasil (-4,0%)—
y a la Unidn Europea (-8,4%).

Si bien las exportaciones de Ecuador se mantuvieron en terreno positivo en 2019 (3,0%), sufrieron
una fuerte desaceleracion con respecto al afio previo (13,0%). El deterioro se registrd en casi todos
los principales destinos, con la notable excepcion de China, hacia donde continuaron creciendo a un
ritmo significativo (87,1%). La pérdida de vigor en las exportaciones totales se debio principalmente
al estancamiento de las exportaciones a Estados Unidos y a la reduccidn de las ventas a Sudamérica
(-12,9%) —especialmente a Peri— vy a Asia (excl. China) (-33,1%). En términos de productos, la caida
en las exportaciones de petroleo fue mas que compensada por el incremento en las ventas de otros
bienes, entre los cuales destacan el camaron y, en menor medida, bananas.

En 2019, las exportaciones de Colombia se redujeron 4,7% tras registrar una fuerte expansion en 2018
(10,2%). El débil crecimiento de los volumenes exportados (2%) no fue suficiente para compensar la
caida en los precios. La contraccion de las ventas a Canadd (-54,7%), Asia (excl. China) (-26,9%) y
Panama (-8,4%) contrarrestd el incremento de las ventas a China y Estados Unidos (17,9% y 5,0%,
respectivamente). Los productos con mayor incidencia en la retraccion de las ventas externas totales



DESEMPENO POR SUBREGIONES

fueron los combustibles y los productos de las industrias extractivas, especialmente hulla, coque y
briguetas.

Las exportaciones de Bolivia disminuyeron 4,8% en 2019, revirtiendo el desempefo positivo de
2018 (9,5%). Aungue se contrajeron los envios a todos los principales destinos, fue determinante
la caida de las exportaciones al resto de Sudameérica (-12,9%), en especial a Argentina (-7,5%) vy
Brasil (-23,8%), y a Asia (excl. China) (-12,1%), en particular a la Republica de Corea (-47,5%). Este
resultado obedece, en gran medida, a la disminucidén de las ventas de gas natural y de zinc.

Las exportaciones de Brasil cayeron 6,8% respecto al aio previo, por disminuciones tanto en los
precios como en las cantidades. Los menores envios al resto de Sudamérica (-23,7%), en particular
de vehiculos de transporte a Argentina, explicaron la mitad de la caida. Las retracciones de las ventas
a la Union Europea (-11,1%) y China (-3,5%) representaron tres puntos porcentuales adicionales de
la contraccion total.

Tras registrar un crecimiento de 7,9% en 2018, las exportaciones de Pert cayeron 7,2% en 2019.
Este desempefio resultd principalmente de la retraccion de los precios, y en menor medida, de los
volumenes (-1%). Disminuyeron los envios a casi todos los principales destinos, aunque las caidas
de las ventas a Estados Unidos (-34,0%) y Asia (excl. China) (-21,3%), fueron determinantes. La
mayor parte de la contraccion se explica por el sector minero, particularmente cobre, zinc y oro,
debido ala reduccion de los precios y al agotamiento de las reservas en algunos yacimientos. Otros
sectores que registraron caidas importantes fueron los derivados del petrdleo y el gas natural.

Las exportaciones de Chile sufrieron una contraccion de 8,2% en 2019 tras haber crecido a una tasa
del 9,6% en 2018. El resultado deriva tanto de la caida de los voliumenes (-4%) como de los precios
de exportacion. Los menores envios a China (-12,1%) explicaron la mitad de la retraccién total,
seguidos de las disminuciones de las ventas a la Union Europea (-15,4%) vy al resto de Sudamérica
(-7,4%). Dos tercios de la caida de las exportaciones totales se deben a la contraccion de las ventas
mineras, en particular de cobre.

En Paraguay las exportaciones cayeron 15,4% en 2019, revirtiendo el comportamiento del afio previo
(4,2%). La mitad de la caida la explica la subregion (-10,5%), en particular por los menores envios
de energia a Brasil y de soja a Argentina. La Unién Europea (-29,8%) y Rusia (-36,7%) también
aportaron negativamente, en este ultimo caso por la retraccion de las exportaciones de carne bovina.

Se estima que las exportaciones de Venezuela disminuyeron 42,7% en 2019, profundizando la
tendencia contractiva de 2018 (-1,5%). La caida en el precio del petréleo —el principal producto de
exportacion— acompand a una fuerte contraccion de los volumenes (-31%). Disminuyeron los envios
a todos los principales destinos, excepto a la Unién Europea.

Mesoamérica

En Mesoamérica las exportaciones crecieron 3,1% en 2019 como resultado de una expansién de
3,3% de los envios de México y de 1,5% de los de Centroamérica®. Los aumentos de las ventas externas
en Republica Dominicana y Panama y, en menor medida, en Costa Rica, Guatemala y El Salvador

5 Centroamérica incluye a Costa Rica, El Salvador, Honduras, Guatemala, Panama y Republica Dominicana. La estimacion excluye a
Nicaragua por falta de datos actualizados para 2019 y, dada la dindmica observada hasta el mes de abril y el tamafio del pais, es posible
que el dato para Centroamérica esté sobreestimado.
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VARIACION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR DESTINOS
SELECCIONADOS
(Tasa de variacion anual, porcentaje, 2018 y 2019)

SUDAMERICA -13,4 1,2 -15,1 -4,3 -2,4 -10,1 -7,2

Argentina -4, -3,5 0,5 25,4 64,9 -9,2 ; 50 54
Bolivia -12.9 125 -12.8 121 -9, -34 ¥ -48 9,5
Brasil -23,7 -20,3 1,2 2,9 -3,5 11 § 68 9,9
Chile -7.4 -72 -9,5 1,4 -12) -15,4 § -82 96
Colombia -48 -75 5,0 -26,9 17,9 -0/l ¥ -47 10,2
Ecuador -12,9 3,0 0,0 -33]] 87] -5,5 ¥ 30 13,0
Paraguay -10,5 -10,5 36,1 -22,7 -66,3 -29,8 ¥ -154 4,2
Per( -5,0 35 -34,0 -213 -19 -13,6 ¥ 72 79
Uruguay -6,7 -8, -17 18,2 26,2 -8,4 4,0 -4,9
Venezuela -66.,6 -479 -81,3 -338 -397 15,9 ¥ -42,7 -5
MESOAMERICA 1,2 -6,5 4,6 2,5 0,9 -2,4 ¥ 31 9,3
México -0,5 -10,7 48 5,2 -3,0 -3.2 ¥ 33 10,1
Centroamérica 2,1 0,0 0,7 -19,9 73,7 1,2 ¥ 15 3,3
Costa Rica -3,6 -4,9 6,9 -27,9 49,7 23 ¥ 14 6,1
El Salvador 6,2 5,7 -4,6 -0,7 -56,5 -2,9 ¥ 05 2,5
Guatemala -0,3 -1,9 -72 1 167,0 8,5 = 08 -0/
Honduras 8,9 4,2 0,1 10,3 -56,2 -14,0 § -0 03
Nicaragua n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 3,9
Panama 36 26,4 -22,8 -0,3 -13,2 23,9 3,1 1,9
Rep. Dominicana 75 -4 50 -36,5 206,6 10,2 ¥ 53 73
CARIBE -34,3 -38,6 -5,5 -15,5 -33,2 44,7 ¥ -10,9 9,9
Bahamas n.d. -93,8 61,9 n.d. n.d. -14,6 28,4 10,8
Barbados -0,9 -7 -13 173 20,5 -0,4 ¥ -08 0.2
Belice 20,4 19,2 -24,5 n.d. n.d. 8,7 4 -10,5
Guyana -69,7 -80,3 -71,6 nd. -476 373 ¥ -52 -4,4
Haiti n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 12,3 73
Jamaica 79 5] 23,8 nd. 13,8 35.2 ¥ N 378
Surinam 44,7 470 958 =33 -92,6 31,0 § 92 33
Trinidad y Tobago -40,7 -40,8 -67.4 -15,8 20,8 57,0 § 173 10,0
AMERICA LATINA -9,6 -10,0 1,1 -3,0 -2,2 -7,9 ¥ -23 8,7
QrEAR:SQELAT'NAY -10,8 -10,8 1,0 -3,0 23 -7,0 ¥ -24 8,7

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL, estimaciones con base en fuentes nacionales oficiales, excepto Venezuela, que se
estima con cifras de la OPEP y del FMI.

Notas: El Cuadro no incorpora las tasas de variacidn ni las variaciones absolutas correspondientes a los destinos no seleccionados y, por
lo tanto, la suma de las variaciones absolutas de los destinos seleccionados no coincide con el total. Los datos de Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo Regimenes Especiales de Comercio (REC). En los casos de
los paises centroamericanos individuales, las tasas de variacién de las exportaciones subregionales corresponden a Mesoameérica; para
el agregado de Centroamérica se excluye a México y, por lo tanto, el total representa las ventas intrarregionales centroamericanas. Véase
la Nota Metodoldgica para informacion adicional sobre los procedimientos, periodos temporales y fuentes de datos utilizados en las
estimaciones. Las siglas n.d. indican que no hay datos disponibles. Las flechas indican la variacién de la tendencia respecto al afio previo.
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compensaron la contraccién de Honduras. La expansion de las exportaciones mesoamericanas se
explicd casi exclusivamente por la demanda de Estados Unidos.

México registré en 2019 un crecimiento de las exportaciones de 3,3%, mostrando una fuerte
desaceleracion respecto al ritmo promedio de 2018 (10,1%). Los volumenes exportados se expandieron
4% en un contexto de caida de los precios. Este comportamiento obedecid principalmente a la
menor tasa de expansion de las ventas a Estados Unidos (4,8% frente a 9,6% en 2018). Ademas,
disminuyeron los envios a la Unién Europea (-3,2%) y al resto de ALC (-10,7%). En términos de
productos, la fuerte caida de las exportaciones de petrdleo y de maquinas y material eléctrico, se
sumo a la desaceleracion de las ventas de aparatos mecanicos.

Las exportaciones de la Republica Dominicana en 2019 crecieron 5,3%, lo que marca una
desaceleracion con respecto al crecimiento promedio de 2018 (7,3%). Los envios a todos los
destinos crecieron, excepto a Asia (excl. China) y al resto de ALC excluyendo Centroamérica. Fue
especialmente relevante la evolucion de las exportaciones a Estados Unidos (5,0%) y China (206,6%).
Las exportaciones de los regimenes especiales de comercio (REC) y del territorio aduanero general
(TAG) crecieron 4,7% y 6,5%, respectivamente. Los productos que mas contribuyeron al aumento
fueron los metales comunes, perlas finas, metales preciosos y sus manufacturas.

Las exportaciones de Costa Rica crecieron 1,4% en 2019, disminuyendo su ritmo respecto a 2018
(6,1%). El aumento de las ventas a Estados Unidos (6,9%), a China (49,7%) y a la Unién Europea
(2,3%) se vio contrarrestada por la disminucion en las compras del resto de ALC (-4,9%) y Asia
(excl. China) (-27,9%). El incremento estuvo impulsado por las ventas bajo REC, que crecieron
7,7%, mayormente de instrumentos y suministros médicos y dentales, mientras que las originadas
en el TAG cayeron 5,2%.

En Guatemala las exportaciones crecieron 0,8% en 2019, tras caer 0,1% en 2018. La fuerte
contraccion de los envios a Estados Unidos (-7,2%) fue compensada por incrementos a la Unién
Europea (8,5%), China (167,0%) vy al resto de Asia (11,1%). El débil desempefio del total responde
a la caida de las ventas externas bajo REC (-6,2%), ya que las exportaciones desde el TAG se
expandieron 4,4%. En términos de productos, cayeron fuertemente las exportaciones de grasas
de aceites comestibles y de preparados de carne, pescados, crustaceos y moluscos, mientras que
aumentaron los envios de cardamomo y energia eléctrica.

Trasregistraruncrecimientode 2,5% en 2018, las ventas externas de EISalvador en 2019 permanecieron
practicamente estancadas (0,5%). La caida en las ventas bajo REC (-1,9%) fue compensada por el
incremento de las exportaciones desde el TAG (1,1%). En términos de destinos, si bien se incrementaron
los envios al resto de Centroamérica (6,2%), en especial de manufacturas a Guatemala (12,3%) vy a
Honduras (5,3%), se observé una caida en las exportaciones a Estados Unidos (-4,6%) y a China
(-56,5%), este ultimo debido a los menores envios de azucar.

Las exportaciones de Panama crecieron 3,1% en 2019, esta mejoria respecto a 2018 fue impulsada por
las exportaciones a la Union Europea (23,9%) vy al resto de ALC (26,4%). Los envios a Estados Unidos,
por su parte, cayeron fuertemente (-22,8%). Mientras que se registrd un notable aumento de las
ventas externas de bananas y harinas y aceites de pescado, las de desechos de cobre y aluminio,
camarones y pescados se contrajeron.

Luego de un virtual estancamiento en 2018, Honduras registrd una caida de 1,0% en las exportaciones
en 2019 como consecuencia de la contraccidon de las ventas originadas en el TAG de 8,2%, que fue

1
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CONTRIBUCION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS A LA VARIACION TOTAL DE LAS EXPORTACIONES
DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion anual y puntos porcentuales, 2019)
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Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio e INTAL, estimaciones con base en fuentes oficiales.
Nota: Mesoamérica no incluye Nicaragua por falta de datos desagregados por destino.
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parcialmente compensada por un aumento de 5,7% de los envios desde los REC. La Unién Europea
fue el socio que mas contribuyé a la retraccion total, mientras que los flujos intrarregionales se
incrementaron notablemente.

El Caribe

En el Caribe las exportaciones se contrajeron 10,9% en 2019, tras haber crecido 9,9% en 2018. Casi
todos los paises caribefios registraron contracciones en sus ventas externas en 2019, excepto Bahamas,
Belice y Haiti. No obstante, el desempefio exportador de Trinidad y Tobago explica gran parte de la
caida. La disminucién de los envios al resto de ALC fue el principal determinante de la retraccion total.

Las exportaciones de Bahamas crecieron 28,4% en 2019, consolidando el comportamiento positivo
de 2018, cuando habian aumentado 10,8%. Este desempefio fue resultado de un incremento
significativo en las ventas a Estados Unidos (61,9%), el principal mercado, que compenso las fuertes
reducciones al resto de ALC (-93,8%) y a la Unién Europea (-14,6). En el caso de las exportaciones
de origen nacional, los productos que mas aumentaron fueron los alimentos y animales vivos, y en
el caso de las reexportaciones, la maquinaria y el equipo de transporte.

Las exportaciones de Haiti aumentaron 12,3% en 2019, superando el buen desempefio exportador
de 2018 (7,3%).

Tras caer 10,5% en 2018, las exportaciones de Belice aumentaron 4,1% en 2019. Este desempefio
estuvo marcado por el crecimiento de las exportaciones al resto del Caribe (20,4%) y a la Unidn
Europea (8,7%). El sector de alimentos y animales explicd la mayor parte de la expansion.

En 2019 las exportaciones de Barbados se contrajeron 0,8%, tras haber permanecido estancadas en
2018. Este desempefio se debid a una caida en las ventas a casi todos los destinos, especialmente
a Estados Unidos, el principal socio comercial (-11,3%), y al bloque regional caribefio (-0,9%). Los
productos que aportaron positivamente fueron los cementos hidraulicos y fundicidn, hierro y acero.
Los que aportaron negativamente fueron las manufacturas diversas y las bebidas alcohdlicas.

Las exportaciones de Guyana continuaron contrayéndose en 2019 a un ritmo similar al de 2018
(-5,2% y -4,4%, respectivamente). La caida fue generalizada hacia casi todos los principales destinos,
excepto la Union Europea.

Las exportaciones de Jamaica disminuyeron 71% en 2019 tras crecer 37,8% en 2018, debido
principalmente a los menores envios de productos tradicionales. La retraccion reflejo la caida de las
exportaciones a Canada.

En 2019 las ventas externas de Surinam cayeron 9,2%, tras haber crecido 3,3% en 2018, principalmente
debido a la fuerte contraccion de las exportaciones a China (-92,6%). Gran parte de la disminucién
se debiod a la contraccion de las exportaciones de oro no monetario.

En Trinidad y Tobago las exportaciones se contrajeron 17,3% en 2019, tras crecer 10,0% durante 2018,
debido principalmente a la retraccion de las ventas al resto de ALC. La caida del precio del petréleo
fue un factor determinante en el deterioro del desempefio exportador.
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Conclusion

Las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe cayeron a una tasa estimada de 2,4% en
2019. El dato indica una reversion de la tendencia respecto al crecimiento de 8,7% observado en
2018 con base en cifras revisadas, y confirma que la region entrd en una fase de contraccion comercial
por tercera vez desde la crisis financiera global.

La dinamica de reduccion del valor exportado, iniciada en el ultimo trimestre de 2018, se acelerd
repentinamente a principios de 2019 y se profundizo a lo largo del afio. La severa recesion de las
ventas externas sudamericanas y caribeflas estuvo acompafada por el progresivo deterioro del
desempefio comercial de México y el bajo crecimiento de los envios centroamericanos.

Sudamérica y el Caribe se vieron particularmente afectados por la caida de los precios de los
productos bdsicos, marcada por la fuerte correccion en la cotizacidn del petroleo, la persistencia de
la tendencia bajista en la mayoria de los productos agricolas y la alta volatilidad de los minerales.
El impacto de las variables nominales fue amplificado por la brusca desaceleracion de la demanda
real de las economias emergentes, la contraccion de los flujos comerciales intrarregionales y algunas
restricciones transitorias por el lado de la oferta en sectores extractivos clave en el patréon exportador.

Por su parte, debido a una progresiva desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los volimenes,
las exportaciones de México crecieron a una tasa tres veces inferior a la del afo anterior y dejaron
de sostener el resultado regional agregado. Los flujos originados en Centroamérica crecieron a tasas
moderadas y menores al afio previo.

Estados Unidos fue el Unico factor de expansion para las ventas externas de la region en 2019,
aungue los envios a ese pais crecieron a un ritmo muy inferior al del afio previo e insuficiente para
compensar las caidas de las exportaciones al resto del mundo. China, que hasta 2018 actuaba como
el principal motor para el sector externo de la region, dejé de contribuir a la expansion comercial. Por
su parte, los envios a la Union Europea y los intrarregionales se contrajeron fuertemente y a un ritmo
mayor que sus compras totales, lo que implicé una pérdida de cuota de mercado en estos destinos.

De cara al futuro, el indicador lider no permite vislumbrar todavia un cambio de tendencia en los
proximos meses. Las perspectivas para el comercio de la regién dependen de un balance de riesgos
externos e internos moderadamente sesgado a la baja, a pesar de la existencia de algunos brotes
verdes.

En las economias avanzadas, los mercados financieros empezaron a mostrar un cauto retorno
del optimismo. Las sefales politicas sobre los conflictos comerciales entre Estados Unidos y sus
principales socios apuntan a una fase de distension, aunque persiste una alta dosis de incertidumbre
que deberia disiparse para una reactivacion sostenida de las inversiones y del comercio mundial.
En Europa, si bien las expectativas comerciales en la locomotora alemana se encuentran en su
minimo desde la Gran Recesion, algunos indicadores lideres empezaron a mejorar, en un contexto
de optimismo sobre la posibilidad de lograr un acuerdo sobre la salida del Reino Unido de la Unidn
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Europea. Estas sefiales se reflejan en las expectativas de estabilizacion del entorno comercial global,
donde los volumenes de las transacciones mundiales repuntaron aunque solo temporalmente y los
indicadores de las drdenes de compras empezaron a mejorar, si bien en varios paises siguen en
terreno negativo.

En contraste, en las economias emergentes siguen operando factores de riesgo para las
exportaciones de la region. En Asia se mantienen las expectativas de una ulterior reduccion de
la tasa de crecimiento china, que cerré el afio en el nivel mas bajo de las tres ultimas décadas,
mientras que en las demds economias gravita el pesimismo acerca de una rapida reactivacion de
las cadenas regionales de valor. Ademas de su impacto real, estas dinamicas mantendran presiones
bajistas en los mercados de varios productos basicos exportados por la regidn. Por su parte, en
Ameérica Latina, la persistente revision a la baja de las perspectivas de crecimiento y el aumento del
riesgo pais, alimentado por las turbulencias politicas, sociales y econdmicas que afectan de manera
distinta a varias economias de la regidn, apuntan a la persistencia de la debilidad del comercio
intrarregional.

El tercer episodio de contraccion comercial en una década, caracterizada ademas por una nueva
normalidad de bajo crecimiento de los intercambios globales, evidencia el riesgo de que la regién
caiga en una trampa de débil dinamismo comercial, justo en el momento en que necesita alimentar
un crecimiento econémico mas sélido e inclusivo.
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Nota Metodoldgica

Las estimaciones de las exportaciones de América Latina y el Caribe a diciembre de 2019 se
realizaron con datos disponibles al 25 de noviembre de 2019. Las estimaciones a nivel de pais se
realizaron bajo el supuesto de que las tendencias comerciales observadas continuarian hasta finales
de 2019. Adicionalmente, la estimacion a nivel de la regién incorpora, por medio de un modelo de
prediccion instantdanea conocido como nowcasting, la informacion disponible a la fecha del cierre de
la publicacion®.

Los datos utilizados corresponden a: enero-octubre para Brasil, Chile, El Salvador, Paraguay, Republica
Dominicana y Venezuela; enero-septiembre para Argentina, Belice, Bolivia, Colombia, Costa Rica,
Ecuador, Guatemala, México, Surinam, Trinidad y Tobago y Uruguay, enero-agosto para Honduras,
Panama, Jamaicay PerU;y, enero-junio para Bahamas, Barbados, Guyanay Haiti. En el caso de Panama
y Jamaica se estima la variacion de las exportaciones por socio utilizando datos de enero-junio 2019, y
las variaciones de las ventas externas totales de enero-septiembre y enero-agosto, respectivamente,
asumiendo que el comportamiento acumulado en nueve meses se mantendria en los meses
siguientes. Las cifras de Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Republica Dominicana
incluyen las exportaciones bajo REC vy los registros de Bahamas, Jamaica y Trinidad y Tobago
incluyen reexportaciones. Las exportaciones de Venezuela se estimaron combinando informacion
de la serie de precios del petréleo tipo Merey y datos de sus principales socios comerciales.

El indice de volumen agregado de América Latina comprende diez paises: Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Perd, Uruguay y Venezuela. Los indices de los volimenes de
exportacion surgen de fuentes oficiales en los casos de Argentina (Instituto Nacional de Estadistica y
Censos), Brasil (Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior), Chile (Banco Central de Chile),
Colombia (Banco de la Republica), Perd (Banco Central de Reserva) y Uruguay (Banco Central).
La serie de Paraguay surge de los volumenes reportados por el Banco Central para los principales
productos de exportacion, y agregados segun la estructura exportadora de 2010. En el caso de
México y El Salvador se deflactaron las series de exportaciones en dolares con el indice de precios
de importaciones publicado por la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos (Bureau
of Labor Statistics). Los volumenes de exportacion de Venezuela se calcularon con informacion la
OPEP referente a los precios del petrdleo tipo Merey vy a la produccion. La agregacion de las series
nacionales se realizd con la participacion de los paises en las exportaciones totales valoradas en
dolares en el aio 2015.

Se utilizaron las siguientes fuentes oficiales de datos. Argentina: Instituto Nacional de Estadistica y
Censos; Bahamas: Department of Statistics; Barbados: Barbados Statistical Service; Belice: Statistical
Institute of Belize; Bolivia: Instituto Nacional de Estadistica; Brasil: Ministério do Desenvolvimento,

6 Para una descripcion detallada del indicador, de los datos y de la metodologia de estimacion ver Giordano et al. (2019), Cuesta Arriba.
América Latina y el Caribe frente a la desaceleracion del comercio mundial. Monitor de Comercio e Integracidn. Banco Interamericano de
Desarrollo.
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Industria e Comércio Exterior; Chile: Banco Central de Chile; China: China Customs Statistics;
Colombia: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica; Costa Rica: Banco Central de
Costa Rica; Ecuador: Banco Central del Ecuador; El Salvador: Banco Central de Reserva de El
Salvador; Estados Unidos: US International Trade Commission; Guatemala: Banco de Guatemals;
Guyana: Bureau of Statistics; Haiti: Banque de la République d’Haiti; Honduras: Banco Central de
Honduras; Jamaica: Statistical Institute of Jamaica; México: Banco de México; Nicaragua: Banco
Central de Nicaragua; Panama: Instituto Nacional de Estadistica y Censos; Paraguay: Banco Central
del Paraguay; Peru: Banco Central de Reserva de Peru y Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administraciéon Tributaria; Republica Dominicana: Direccidon General de Aduanas; Surinam: General
Bureau of Statistics; Trinidad y Tobago: Central Statistical Office; Unién Europea: Eurostat; Uruguay:
Banco Central del Uruguay; Venezuela: OPEP y FMI.

En este documento se utilizan las siguientes siglas: AL - América Latina; ALC - América Latina y el
Caribe; BLS - Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos; CPB - Oficina Holandesa de
Analisis de Politica Econdmica; FMI - Fondo Monetario Internacional; OPEP - Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo; REC - Regimenes Especiales de Comercio; TAG - Territorio Aduanero
General; USITC - United States International Trade Commission.
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