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SE ACELERAN LAS EXPORTACIONES
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Hechos destacados

Se estima que el valor de las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe se expandio
6,4% en 2025, luego de crecer 4,7% en 2024.

La aceleracién fue generalizada a casi todas las subregiones y principalmente impulsada por
los volumenes exportados.

Los precios de los productos basicos contindan exhibiendo dindmicas heterogéneas en
un entorno de elevada volatilidad y se anticipa un escenario de precios mas bajos para el
préximo ano.

Hay indicios de que se esta consolidando un sendero de expansiéon comercial sostenida en la
region, aungue el panorama continla marcado por una alta imprevisibilidad.

Persiste la incertidumbre en torno a la evolucion de la economia mundial y la direccion de las
politicas comerciales, que podria traducirse en una moderacién de la demanda global.

Las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe (ALC) se aceleraron en la segunda mitad
de 2025. Después de mantener un ritmo de crecimiento relativamente estable desde mediados de
2024, a pesar de la incertidumbre comercial, las ventas externas de la regién se dinamizaron en la
segunda mitad de 2025, en linea con el comercio mundial. La mejora en el desempefno comercial
se debe principalmente al fortalecimiento de los volUmenes exportados, mientras que los precios
aumentaron levemente. Las importaciones también cobraron un mayor impulso y duplicaron su
tasa de expansién con relacion al ano previo.

El dinamismo del valor exportado fue generalizado a todas las subregiones, aunque compara-
tivamente mas marcado en el caso de Centroamérica. En Sudamérica y Mesoameérica la mejora
respondié al mayor impulso de los volUmenes despachados. Por su parte, el notable desempefio
agregado del Caribe esconde una alta disparidad entre paisesy una fuerte volatilidad en la evolucién
de sus exportaciones.

Si bien los indicadores adelantados muestran sefales de transicion hacia una fase expansiva y
sostenida del comercio regional en los dltimos meses de 2025, las proyecciones estan sujetas a
un elevado grado de incertidumbre y a un balance de riesgos a la baja, por los cambios en las
politicas comerciales, las tensiones geopoliticas y la tendencia contractiva en los precios de algunos
productos basicos.
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Panorama General

Se estima que en 2025 el valor de las exportaciones de bienes de ALC se expandid 6,4% (Grafico 1),
tras haber crecido 4,7% en 2024. La aceleracion se explico principalmente por el mayor dinamismo
en los volumenes exportados mientras que los precios solo mejoraron marginalmente.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y DEL COMERCIO MUNDIAL
(Tasa de variacién interanual, promedio mavil trimestral, porcentaje, 2023-2025)
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Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacion con datos de fuentes oficiales y datos de la Oficina Holandesa de Analisis de
Politica Econémica (CPB) para el comercio mundial.

Nota: ALC comprende 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela y 7 del Caribe: Bahamas, Barbados,
Belice, Guyana, Jamaica, Surinamy Trinidad y Tobago. El comercio mundial corresponde al promedio de las exportaciones e importaciones.

A pesar de la incertidumbre en torno a los cambios en la politica comercial a nivel global, las
exportaciones de la region mantuvieron, en promedio, un buen desempeno a lo largo de 2025.
Aungue la mejora fue generalizada, la dinamica fue diferente entre subregiones.

1Esta estimacion incluye informaciéon de 18 paises latinoamericanos: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, PerU, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y 7 del
Caribe: Bahamas, Barbados, Belice, Guyana, Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. Los registros de Panama no incluyen los Regimenes
Especiales de Comercio (REC), los cuales representan alrededor de 80% del total. Véase la Nota Metodoldgica para informacion sobre los
procedimientos, periodos temporales y fuentes de datos utilizados en las estimaciones.



Las ventas externas de Sudameérica, que se habian incrementado en 2024 impulsadas por elaumento
en las cantidades exportadas, se desaceleraron a inicios de 2025. Sin embargo, se reactivaron
marcadamente en la segunda parte del afo, nuevamente por el dinamismo de los volumenes.
La evolucion de las exportaciones de México fue similar, con un crecimiento estable a lo largo de
2024 y principios de 2025, y una notable aceleracién desde mediados de afo. En Centroamérica,
se registré un repunte de las ventas externas desde inicios de 2024 que saco a la subregién de la
fase contractiva. Sin embargo, esta tendencia positiva se detuvo en julio de 2025. Las exportaciones
del Caribe continuaron en una senda de expansion, aunque con una alta volatilidad y signos de
desaceleracion sobre todo en la segunda mitad del afio.

Se estima que las importaciones totales de la regidn se expandieron 6,1% en 2025, tras la suba de
3,2% registrada en 2024.

Precios

Los precios de los principales productos basicos exportados por la regién han seguido trayectorias
divergentes en el Ultimo ano (Grafico 2). Entre los agricolas, el café continué mostrando un aumento
excepcional, aunque con cierta volatilidad en el marco de eventos climaticos y cambios regulatorios
en los mercados. Por el contrario, las cotizaciones de la soja y el azUcar siguieron contrayéndose. Entre
los extractivos, el mineral de hierroy el petréleo se caracterizaron por tendencias a la baja a lo largo del
ano. En cambio, el cobre y, en especial, el oro, mantuvieron senderos fuertemente expansivos.

PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indice 2010=100, 2023-2025)

Agricolas Metales, minerales y combustibles

—— Soja - = - +Soja 2011-2014 Petréleo Petréleo 2011-2014
—— Café (eje dcho.) - - - - Café 2011-2014 (eje dcho.) Mineral de hierro Mineral de hierro 2011-2014
Azlcar AzUcar 2011-2014 Cobre Cobre 2011-2014
—— Oro (eje dcho.) - = = - Oro 2011-2014 (eje dcho.)

Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacion con datos de Bloomberg.
Nota: El conjunto de estos siete productos representé alrededor de 32% de las exportaciones totales de la regién en 2022-2024, y 51% si se
excluye a México.

Entre eneroy noviembre de 2025, el precio promedio ponderado de las variedades arabica y robusta
de café fue 49,9% superior al de igual periodo de 2024 (61,0% en la variedad arabica y 119% en la
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robusta)?. La cotizacion, que habia mostrado una suba continua desde finales de 2023 por la caida
en la produccién a raiz de eventos climaticos adversos en Brasil y Vietnam —los principales produc-
tores mundiales—, detuvo su tendencia a mediados de 2025 debido a la mejora de las condiciones
productivas. Sin embargo, retomo la senda expansiva en agosto a causa de los efectos del incre-
mento de aranceles de Estados Unidos a Brasil, el aumento de stocks por parte de los importadores
europeos ante la inminente aplicacion de la regulacion sobre deforestacion y las heladas en Brasil
que afectaron negativamente la produccién®.

El precio de la soja se redujo 6,7% interanual en enero-noviembre de 2025, acumulando tres
anos consecutivos de caida. Las principales causas fueron las mayores cosechas en los mayores
productores del mundo —entre ellos Brasil— y las tensiones comerciales entre Estados Unidos y
China. En este contexto, se registré una brecha en los precios de referencia en los distintos mercados:
la cotizacién de la soja norteamericana se mantuvo en una tendencia negativa mientras que la
brasilefia repunto levemente®.

La cotizacion del azlcar sufrié una contraccion de 17,4% interanual en el acumulado a noviembre de
2025, tras caer 13,7% en 2024. Entre las principales causas se encuentran, por un lado, el aumento de
la produccion global en el marco de mejores condiciones climaticas en India, Brasil y Vietnam; y por
otro, la caida en el precio del petréleo que impacta en el mercado del etanol.

El oro aumentd 42,2% interanual en el acumulado entre enero y noviembre de 2025 tras haberse
incrementado 22,9% en 2024 debido a la presion de la demanda de inversionistas en el contexto de
mMayores tensiones geopoliticas, preocupaciones en torno al crecimiento econémico a nivel global
e incertidumbre politica, factores reforzados por el debilitamiento del ddlar y la politica monetaria
expansiva.

Durante 2025 la cotizaciéon del cobre mostré una mayor volatilidad, aunque en el marco de una
tendencia positiva. En promedio, entre eneroy noviembre de 2025 el precio del metal se ubic612,9%
por encima del nivel observado en mismo periodo de 2024, acumulando dos afos de aumento
consecutivos. El incremento observado durante la primera parte del afo respondié al adelanto de
compras frente al aumento tarifario en Estados Unidos previsto para agosto. Sin embargo, la caida
posterior al fin del proceso de acumulacion de inventarios se frend rapidamente ante un incidente
en la segunda mina mas grande del mundo ubicada en Indonesia en septiembre, que afectd
negativamente la producciéon global e impulsé una nueva suba de precios.

El precio del mineral de hierro se redujo 7,8% en el promedio de enero-noviembre 2025 en
comparacion con igual periodo de 2024, acumulando dos anos de caida, a raiz de la debilidad del
sector de la construccién en China —el mayor demandante a nivel global—y el aumento de la oferta
de Brasil y Australia, principales productores mundiales.

El petréleo profundizé en 2025 la tendencia negativa observada a lo largo de 2024 y acumulé una
contraccion interanual de 14,3% entre enero y noviembre. El mercado se encuentra en una tendencia
contractiva en el marco de la continua debilidad de la demanda —en particular de China— y el
aumento de la produccién tanto de los paises de la OPEP como de aquellos que no son miembros
de la organizacion.

2 E| precio ponderado promedio mencionado se calculé en funcion de la proporcién de la produccion total de América Latina en 2023-2024
de cada variedad, que muestra que 87% esta concentrada en la variedad arabica, segun datos de United States Department of Agriculture.
3 International Coffee Organization - Coffee Market Report August 2025.

4 World Bank - Commodity Markets Outlook October 2025.



ANORAMA CENERA

Volumenes

Se estima que en 2025 el volumen de las exportacionesde bienes de América Latina registré un
aumento de 5,2%, marcando en el agregado una aceleracion respecto al 4,4% promedio de 2024
(Grafico 3)°.

VOLUMENES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS
(Indices, promedio mdévil de 3 meses, enero 2023=100, 2023-2025)
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——VEN ——CHL ----AL —PRY SLV. ---AL

Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacion con datos de fuentes oficiales, la Oficina de Estadisticas del Trabajo de
Estados Unidos (BLS) y la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Nota: El valor de las exportaciones de México y El Salvador esta deflactado con indices del BLS y el volumen exportado por Venezuela esta
estimado con cifras de la OPEP. AL es un promedio de los indices nacionales ponderado con el valor de las exportaciones de cada pais en
2015. La muestra representa 92% del valor de las ventas externas de AL ese afo. Ver la Nota Metodoldgica para mas detalles.

La expansién fue generalizada, aunque con dinamicas subregionales diferenciadas. En Sudamérica
se estima que las cantidades exportadas crecieron 59%, desacelerandose con relacion a 2024
(7,8%). Los incrementos mas fuertes se registraron en Peru (12,2%) y Argentina (8,4%) seguidos por
Chile (4,4%), Uruguay (4,3%) y Brasil (4,1%). Solo Paraguay y Colombia mostraron retracciones en los
volumenes (-0,2% y -1,0%, respectivamente). En cambio, se estima que las exportaciones reales de
México se aceleraron de 0,9% en 2024 a 4,4% en 2025 y en El Salvador revirtieron la caida de 1,8%,
expandiéndose 4,6%, respectivamente.

Mercados

El comportamiento de la demanda de bienes de los principales socios comerciales a América Latina
y el Caribe ha sido volatil y escasamente sincronizado en los Ultimos dos afios (Grafico 4). Mientras
que las importaciones de la Unidén Europea desde la regién han mantenido un ritmo de expansion
relativamente estable a lo largo de 2025, las de China registraron una fuerte contraccién en la primera
parte del aflo y un notable repunte en el segundo semestre. Por su parte, las de Estados Unidos y las

5 Las estimaciones de los volumenes exportados por América Latina se basan en los datos oficiales para Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
Pert y Uruguay. En los casos de Paraguay, El Salvador, México y Venezuela se realizaron estimaciones propias detalladas en el anexo
metodoldgico. En el caso de Venezuela, las estimaciones indican que los volimenes de exportacion se habrian expandido 18,3% en 2025.
Sin embargo, estos datos corresponden a estimaciones elaboradas a partir de fuentes alternativas, dado que no se dispone de estadisticas
oficiales comparables a las utilizadas para el resto de los paises. Por este motivo, los resultados deben interpretarse con especial cautela.
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intrarregionales, se mantuvieron en terreno positivo, aunque mostraron una leve desaceleracion a
partir de mediados de afo®.

VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DESDE
AMERICA LATINAY EL CARIBE Y EL MUNDO
(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2023-2025)

- = = - Estados Unidos Total Unién Europea Total = === China Total ALC Total
Estados Unidos desde ALC Unién Europea desde AL —— China desde ALC ALC desde ALC

Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacién con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), United States International
Trade Commission (USITC), Eurostat, Aduanas de China y fuentes nacionales.
Nota: Las series de importaciones de todas las economias estan denominadas en dolares.

Las compras de la Unién Europea a la region entraron en una fase expansiva a mediados de 2024 y
mantuvieron un notable ritmo de crecimiento desde entonces. Se estima que culminaron el afio con
unincremento de 11,3% tras haber aumentado 4,2% en 2024. Las importaciones totales del blogque se
recuperaron mas lentamentey lograron salir del terreno negativo recién a inicios de 2025y se estima
que finalizaron el afio con una suba de 6,0%. La region, por lo tanto, registré una leve ganancia de
cuota de mercado, pasando a representar de 52% a 5,3% de las importaciones totales extrabloque
de la Unién Europea.

Se estima que las importaciones de China desde ALC se mantuvieron estancadas en 2025,
en promedio, con relacion a 2024. Este desempeno es resultado de la compensaciéon de la
fuerte contraccion en la primera parte del aflo con una notable suba en el segundo semestre.
Las importaciones totales del pais asiatico, por su parte, siguieron un desempeno similar, aunque
menos marcado y cerraron el aho con una caida estimada de 0,9%. Consecuentemente, la cuota de
mercado de ALC aumento levemente de 9,3% a 9,6% entre 2024 y 2025.

6 Cabe notar que en esta seccién se basa en el andlisis de los totales importados por los socios reportados por las autoridades estadisticas
de los paises de destino, mientras que las exportaciones registradas por las fuentes nacionales de los paises de ALC para los flujos bilaterales
se analizan en la seccion siguiente. La eventual diferencia se debe no solamente a las fuentes, sino también al rezago entre el momento
de registro de las exportacionesy el correspondiente de las importaciones. Asimismo, en esta seccidn se considera el conjunto de paises de
ALC, segun lo reportan los socios comerciales.



Las importaciones de Estados Unidos desde la regidén mostraron cierta estabilidad en el ritmo de
crecimiento en el Ultimo afio. Sin embargo, se observé una desaceleraciéon a partir de mediados
de 2025y las tasas interanuales a partir de agosto se ubicaron en terreno negativo. Se estima que
las compras de la economia norteamericana a ALC aumentaron en promedio 54% en 2025, por
debajo de la tasa registrada en 2024 (7,3%). Las importaciones totales, por su parte, mostraron un
fuerte aumento en la primera parte del aflo a raiz de los adelantamientos de las compras para evitar
la suba de aranceles, pero se debilitaron mas rapidamente y en agosto se comenzaron a contraer
en términos interanuales. En promedio se estima que aumentaron 7,2% en 2025. Como resultado,
ALC perdié 0,1 puntos porcentuales de participacion en las compras externas de la economia
norteamericana, que bajé de 20,1% en 2024 a 20,0% en 2025.

Finalmente, las estimaciones indican que las compras intrarregionales de América Latina y el
Caribe revirtieron en 2025 la contraccion del afio previo, expandiéndose 3,6%. Simultdneamente
sus importaciones totales se aceleraron de 3,2% en 2024 a 6,1% en 2025. Consecuentemente, dado
que las importaciones intrarregionales crecieron a menor ritmo que las totales, el coeficiente de
comercio intrarregional cayé de 13,7% en 2024 a 13,2% en 2025.

Desempefio por subregiones

Las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe continuaron creciendo en 2025 y se
aceleraron con relacién al ano previo (Cuadro 1). La expansion fue generalizada y solo se registraron
contracciones en cuatro de las veinticinco economias analizadas.

A continuacion, se analizan los factores y destinos que explican la evolucion de las ventas externas
de bienes en 2025 en las diferentes subregiones (Grafico 5). El Anexo presenta los datos detallados
por paisy principales productos.

Se estima que en Sudamérica las exportaciones aumentaron 5,1% en 2025, tras haber crecido 4,4%
en 2024. La aceleracion se debid, por un lado, a la mejora en el desempefio de Brasil (de -0,8% a 1,8%),
Colombia (de -0,4% a 1,7%), Bolivia (de -17,4% a 2,6%) y Paraguay (de -8,0% a 1,0%), que revirtieron
las contracciones del afo previo, y por otro, al dinamismo de Peru (de 15,3% a 20,0%). Los restantes
paises, aungque mostraron tasas positivas de expansion, éstas fueron inferiores a las observadas
en 2024. La tasa de aumento de los volumenes exportados por la subregion se desaceleré de
7,8% en 2024 a 59% en 2025, mientras que los precios disminuyeron su ritmo de caida. La mayor
contribucion al crecimiento de las exportaciones sudamericanas provino de China que explicé 40%
del aumento total, pero cayeron los envios al resto de Asia. También se incrementaron las ventas a
la Unién Europea y dentro de la subregion. Por su parte, el aumento de los envios a Estados Unidos
tuvo un aporte menor. Entre los productos que mas aportaron al incremento se encuentran algunos
metales como el oroy el cobre, y ciertos productos agropecuarios como el café y la carne bovina.

Las exportaciones de Mesoamérica se dinamizaron notablemente y se estima que aumentaron
72% en 2025, una tasa que casi duplica la registrada en 2024 (3,8%). La mejora fue generalizada
en la subregién donde todos los paises mejoraron su desempefo exportador. En particular las
exportaciones de Centroamérica registraron un fuerte crecimiento de 11,5% tras el estancamiento
sufrido en 2024 como resultado de que El Salvador, Honduras y Panama revirtieron las caidas
registradas el ano previo y el resto de los paises acelerd el ritmo de expansion. Todos los destinos
contribuyeron a la suba, aunque Estados Unidos, Asia y la Unién Europea fueron los que mas
aportaron. Por su parte, las ventas externas México crecieron un estimado de 6,6% en 2025 tras haber
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CUADRO 1+ VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
POR DESTINOS SELECCIONADOS
(Tasa de variacion anual, porcentaje, 2025y 2024)

3,7 1,8 7,0 51 44

SUDAMERICA 6,1 -0,1 8,2

Argentina -0,6 22 26,5 -04 428 18 8] 19,0
Bolivia -16,2 -135 49,4 -03 23,0 6,5 26 -174
Brasil 17,2 16 -6,6 -4,6 39 24 18 -08
Chile 2,1 34 10,0 30 30 104 56 6,7
Colombia 72 -55 34 -173 -30,8 276 17 -04
Ecuador -8,0 -0,2 -6,5 1,0 12,4 24,0 8,0 10,6
Paraguay 32 =30 359 6,4 -195 63 10 -8,0
Peru 101 63 73 16,0 255 250 20,0 153
Uruguay -4 -6,8 294 -89 309 296 98 n2
Venezuela 220 356 44 -8 124 14,4 2,1 18,5
MESOAMERICA 33 3,2 6,7 20,4 8,0 6,0 7,2 38
México 04 0,5 6,7 19 8,0 -0,7 6,6 42
Centroamérica 6,6 59 6,5 66,1 8,2 25,7 n5 0,7
Costa Rica 42 4,0 172 426 212 18,7 153 96
El Salvador 52 6,9 -2,5 -12,8 -47 351 46 -0,8
Guatemala 43 32 3] 279 4,0 154 7,0 26
Honduras 76 7.8 1 559 249 577 12,0 27
Nicaragua 36 33 10,8 370 293 459 155 19
Panama 18,0 34,6 -173 154,2 233 8] 449 -4
Rep. Dominicana -8.2 150 15 99,6 10 18,5 10,0 8.2
CARIBE 17,2 -28,3 93,5 -25]1 205,6 24,8 14,6 41,2
Bahamas nd. nd. nd. nd. nd. nd. -03 -6,4
Barbados -101 -99 -17.8 -13 -57] 376 -83 -1,2
Belice -25 06 -355 nd. 178,3 1,0 -8,7 12,7
Guyana 446 -29,0 100,3 249 2789 254 183 1376
Haiti nd. nd. nd. nd. nd. n.d. n.d. nd.
Jamaica n.d. n.d. nd. nd. nd. n.d. -6,2 -6,3
Surinam -57,0 -58,6 -129 343 292 -66,9 70,4 -40,2
Trinidad y Tobago n.d. n.d. nd. nd. nd. n.d. 56 -35
AMERICA LATINA 3.4 3,6 59 3,1 8,2 6,8 6,2 4,1
AMERICA LATINA'Y

I RIEE 2,9 2,9 6,3 2,8 8,3 7,6 6,4 4,7

Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacion con base en fuentes nacionales oficiales, excepto Venezuela estimado con
cifras de la OPEP y del FMI.

Notas: EI Cuadro no incorpora las tasas de variacion ni las variaciones absolutas correspondientes a los destinos no seleccionados y, por
lo tanto, la suma de las variaciones absolutas de los destinos seleccionados no coincide con el total. Los datos de Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo Regimenes Especiales de Comercio (REC). En los
casos de los paises centroamericanos individuales, las tasas de variacion de las exportaciones subregionales corresponden a Mesoamérica;
para el agregado de Centroamérica se excluye a México, y por lo tanto el total representa las ventas intrarregionales centroamericanas.
Véase la Nota Metodoldgica para informacion adicional sobre los procedimientos, periodos temporales y fuentes de los datos utilizados en
las estimaciones. Las siglas n.d. indican que no hay datos disponibles.



PANORAMA GENERAL

CONTRIBUCION DE LOS PRINCIPALES SOCIOSA LA VARIACION TOTAL DEL VALOR
DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA'Y EL CARIBE
(Tasa de variacion anual y puntos porcentuales, 2025)
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Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacién con base en fuentes oficiales.
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aumentado 4,2% en 2024. No obstante, a diferencia del afio anterior cuando el impulso habia sido
via precios, en 2025 la mejora estuvo explicada mayormente por el incremento de los voliumenes
despachados hacia Estados Unidos.

Las estimaciones para el Caribe indican cierta desaceleracién tras la fuerte expansiéon de las
exportaciones de 412% en 2024 a 14,6% en 2025. Ademas, el crecimiento estuvo concentrado en
Surinam, Guyanay,en menor medida,enTrinidad y Tobago. Bahamas, Barbados, Belice y Jamaica, por
su parte, registraron caidas. Los datos desagregados disponibles para cuatro paises de la subregion
indican que los mayores aportes al incremento fueron por la suba de los envios a Estados Unidos y
la Union Europea.

Perspectivas

Las perspectivas en el corto plazo estan sujetas a una alta incertidumbre considerando la volatilidad
de las politicas comerciales y de los factores geopoliticos, entre otros. No obstante, dos indices
sintéticos complementarios permiten evaluar la tendencia de las exportaciones de la regiéon para
los préximos meses en ausencia de cambios inesperados. Por un lado, el indice lider del valor de
las exportaciones (Latin American Trade Leading Index — LATLI) tiene como objetivo anticipar
un eventual punto de quiebre en la tendencia de crecimiento del valor de las exportaciones de
AL (Grafico 6). Por otro, a través de una metodologia de prediccion conocida como nowcasting, es
posible estimar la tasa de crecimiento instantanea del valor de las exportaciones a través del indice
Latin American Trade Nowcasting Index (LATNI)”.

CAMBIOS EN LA TENDENCIA DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA
(Tasa de variacion interanual e indice LATLI, 2008-2025)

M .
° A '
e ' o\\g m! A,AVA‘ A_/_

Exportaciones observadas Tendencia de las exportaciones observadas
—@— Tendencia de las exportaciones estimadas

Fuente: BID, Sector de Productividad, Comercio e Innovacion.
Nota: La serie del indicador adelantado presenta exclusivamente la tendencia tras la aplicacion del filtro Hodrick-Prescott. Los circulos
indican los puntos de quiebre en la tendencia de las series del indice y del valor observado de las exportaciones de AL.

7 Para una descripcion detallada de ambos indicadores, de los datosy de la metodologia de estimacion ver Giordano et al. (2021), Metodologia
de las Estimaciones de las tendencias comerciales de América Latina. Nota Técnica IDB-TN 02223. Banco Interamericano de Desarrollo.



Segun el LATLI, podria haber un cambio en la tendencia de la evolucién del valor de las exportaciones.
De acuerdo con la Ultima estimacion, el indicador predice la salida de la fase descendente del ciclo
y permite anticipar un punto de discontinuidad en el periodo de tres a cinco meses siguientes a la
Ultima observacioén de los indicadores en noviembre?.

El LATNI, por otro lado, permite estimar la variacion interanual de las exportaciones de AL para
noviembre, mes para el cual no se contaba aun con todos los datos oficiales al momento de Ia
publicacion. Esta estimacion coloca la tasa de variacion interanual en noviembre entre 6,6% y 11,1%.

8 El modelo se aplica considerando diferentes metodologias de ponderacion de las variables (componentes principales, promedios simples
y minimos cuadrados ordinarios con restricciones). En la estimacion realizada con datos al mes de noviembre, los tres modelos identificaron

un cambio de tendencia, aunque con diferentes rangos temporales que van desde 3 a 5 meses desde la Ultima observacion de los datos
oficiales en noviembre.
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Conclusion

Las exportaciones de América Latina y el Caribe continuaron creciendo en 2025 y aceleraron su
ritmo de expansion con relacion a 2024, a pesar de la incertidumbre en torno a la evolucién de las
politicas comerciales globales y del contexto geopolitico. Se estima que las ventas externas de la
region acumularon un aumento en valor de 6,4% en 2025, tras crecer 4,7% en 2024.

El dinamismo fue generalizado a todas las subregiones, aunque la evolucién fue diferenciada a lo
largo del afo. Las exportaciones de Sudamérica, que se habian desacelerado en la primera parte de
2025, repuntaron en el segundo semestre impulsadas por los voliUmenes despachados. Los precios de
exportacion, por su parte, continuaron cayendo, aunque a menor ritmo que el afo previo. Los destinos
que mas contribuyeron al incremento de las exportaciones fueron China, la Unién Europeay la propia
subregion.

México también mostré una aceleracion de las exportaciones en la segunda mitad del aflo explicada
por el mayor ritmo de crecimiento de los volUmenes despachados a Estados Unidos, mientras que
los precios —que habian impulsado las ventas externas en 2024— perdieron vigor.

El valor de los flujos originados en Centroamérica, por su parte, mantuvo una tendencia
crecientemente positiva hasta mediados de 2025 cuando empezé a desacelerarse. No obstante, la
subregion logré expandir fuertemente sus exportaciones y superar el estancamiento registrado el
afno previo. Aunque crecieron las exportaciones a todos los destinos, los principales aportes fueron
de Estados Unidos, Asia y la Unién Europea.

En el Caribe, aunque se registré una notable expansion de las exportaciones en el promedio, el
crecimiento fue significativamente inferior al del afio previo, con una clara pérdida de vigor a partir
del segundo semestre, y una alta concentraciéon del crecimiento en algunos paises.

De cara al futuro, el contexto comercial global y de América Latina y el Caribe se caracteriza
por una alta incertidumbre. Por un lado, se espera que el crecimiento econémico global real se
desacelere, en un contexto de menor inversion y consumo por la creciente incertidumbre a raiz
de las tensiones comerciales, el aumento del proteccionismo y la mayor fragmentacion politica y
econdmica. Asimismo, el cambio climatico constituye una fuente creciente de vulnerabilidad para la
oferta exportable, dado el mayor riesgo de episodios climaticos extremos que pueden afectar tanto
la produccién agricola como la logistica y el transporte.

Por otro lado, los precios internacionales de los productos basicos se caracterizan por una dindmica
descendente en términos generales, cuya prolongacion se proyecta para los préximos trimestres,
aungue con algunas excepciones debido a factores especificos que han afectado ciertos mercados.

En sintesis, las exportaciones de la region contindan expandiéndose a un ritmo notable y, aunque se
vislumbran sefales de que la region ha entrado en una fase de recuperacion sostenida, el contexto
presenta una alta incertidumbre en torno a la evolucion del comercio mundial. En este escenario,



América Latina y el Caribe enfrentan la necesidad de impulsar reformas estructurales y canalizar
inversiones que fortalezcan la productividad de la economia en su conjunto y, de manera especifica,
remuevan obstaculos y promuevan las exportaciones y la inversién, a fin de que el comercio
internacional siga desempenando un papel relevante en el crecimiento econémico de la region.
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En este anexo se analiza la variacion del valor de las exportaciones para los paises de América
Latina y el Caribe que cuentan con datos disponibles (Cuadro 1), asi como la contribuciéon de los
socios comerciales (Grafico 5), detallando los principales determinantes sectoriales del desempenfo
exportador.

Sudamérica

En Peru las exportaciones crecieron un estimado de 20,0% en 2025, mostrando una aceleracién con
relacion a 2024 (15,3%). La expansion respondio tanto al incremento de los volumenes (12,2%) como
de los precios de exportacién. Aumentaron las exportaciones a todos los principales destinos, con un
importante aporte de China que explicé 44% de la suba, seguida de la Union Europea (14%) y el resto
de Asia (12%). El incremento estuvo impulsado principalmente por el oroy el cobre, aunque también
aumentaron los envios de productos agricolas como arandanos, cacao y palta.

Se estima que en 2025 las exportaciones de Uruguay aumentaron 9,8%, desacelerandose levemente
con relacion a 2024 (11,2%). La pérdida de vigor se explica principalmente por el menor ritmo de
crecimiento en los volUmenes despachados (de 22,0% a 4,3%), en un contexto de mejora de los
precios de exportacién tras la caida registrada el afio previo. La suba estuvo impulsada mayormente
por los envios a China, que explicd 44% de la expansion, seguida por Estados Unidos (28%) y la Unién
Europea (26%). Los envios al resto de Sudameérica se contrajeron. Las carnes explicaron mas de tres
cuartos de la expansion total de las ventas externas.

Las exportaciones de Argentina se desaceleraron en 2025 y se estima que aumentaron 8,1%, tras
expandirse 19,0% en 2024, en el marco de la recuperacion tras la sequia de 2023, debido al menor
ritmo de crecimiento de los volumenes despachados (de 26,3% a 8,4%). Por su parte, los precios de
exportacion frenaron su caida. El mayor aporte provino de los envios a China que explicaron 40% de
la suba, seguida por India, Estados Unidos y destinos menos tradicionales como Suiza, Angola, Irdny
Marruecos, entre otros. Simultaneamente, cayeron las ventas al resto de la region. Los productos que
mas contribuyeron al aumento fueron la soja, grasas y aceites y combustibles.

Ecuador aumenté sus exportaciones en un estimado de 8,0% en 2025, una tasa levemente inferior
a la registrada en 2024 (10,6%), debido a los mayores despachos de cacao y camarones, mientras
que cayeron los de petréleo. El incremento de los envios a la Unién Europea explicd la mitad del
crecimiento total, seguido por Asia (46%) —en particular China (23%)—. Por el contrario, las ventas al
resto de la subregién y Estados Unidos se contrajeron.

Se estima que las exportaciones de Chile aumentaron 5,6% en 2025, por debajo de ritmo observado
en 2024 (6,7%), impulsadas mayormente por las cantidades. Los destinos que mas contribuyeron al
incremento fueron Estados Unidos (28%) y China (20%). Aungue se expandieron las ventas a todos
los principales destinos. El crecimiento de las exportaciones de cobre compenso las contracciones
en las de litio y algunas frutas.
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Bolivia registré una recuperacion de las exportaciones en 2025, que se estima crecieron 2,6% tras
caer 17,4% en 2024. El aumento de las ventas a China y a Estados Unidos compens?é la caida en los
envios intrarregionales. La fuerte contraccién en los despachos de gas natural fue contrarrestada
por el incremento en las ventas externas de plata y oro.

Tras aumentar 18,5% en 2024, se estima que las exportaciones de Venezuela se expandieron 2,1% en
2025 debido a que el incremento de los volumenes exportados (18,3%) se vio contrarrestado por la
caida en los precios del petréleo. Aunque aumentaron los envios a la propia region, a Estados Unidos
y China, cayeron las ventas a la Union Europea y Asia (excl. China).

Las exportaciones de Brasil lograron revertir la caida de 0,8% de 2024 y se estima que se
incrementaron 1,8% en 2025. A pesar de la aceleraciéon en los volUmenes despachados (de 2,8% a
41%), los precios profundizaron su caida. El aumento en los envios de carne bovina congelada, café,
oro, vehiculos y tractores fueron contrarrestadas por contracciones en las ventas externas de azUucar,
petréleo, mineral de hierroy soja. La expansion de las ventas externas al resto de Sudameéricay China
compenso las retracciones de las exportaciones destinadas a Estados Unidos y al resto de Asia.

Se estima que las exportaciones de Colombia crecieron 1,7% 2025, tras caer 0,4% en 2024. La suba
se explicd por los mejores precios en un contexto de reduccion en los volUmenes exportados
(-1,0%). El aumento de las ventas a la Unién Europea y, en menor medida, al resto de Sudameérica y
Estados Unidos fue contrarrestado por contracciones en aquellas destinadas a Asiay el resto de ALC.
Se incrementaron las exportaciones de café, pero cayeron fuertemente las de combustibles.

Paraguay registrd un aumento estimado de 1,0% en sus exportaciones en 2025 como resultado
de un leve incremento en los precios de exportacion mientras que las cantidades despachadas
se estancaron (-0,3%). En 2024 habian caido 8,0% por los menores precios. El desempeno estuvo
determinado por la contracciéon en los envios al resto de Sudameérica y, en menor medida, a la Union
Europea y China, compensada por incrementos a Estados Unidos y el resto de Asia. El aumento
en las exportaciones de carne bovina congelada, maiz y aceite de soja se vio contrarrestado por
retracciones en las ventas externas de porotos de soja, arroz y alcohol etilico.

Mesoamérica

Se estima que las exportaciones de México aceleraron su ritmo de expansion de 4,2% en 2024 a
6,6% en 2025 a causa de un mayor dinamismo de los volumenes despachados (de 0,9% a 4,4%).
Aunque crecieron las ventas a casi todos los destinos —excepto la Union Europea—, el mayor aporte
provino de Estados Unidos por su peso en el total (84%). En cuanto a los productos que explican este
aumento en las exportaciones se destacan maquinas para procesamiento de datos mientras que los
vehiculos terrestres y sus partes y los combustibles se contrajeron.

Panama registré un notable repunte en sus exportaciones en 2025y se estima que crecieron 44,9%?,
tras la fuerte caida observada en 2024 (-71,4%). La autorizacion de despachar cobre almacenado
de la mina cerrada en 2023 explico la fuerte suba. Las ventas se destinaron mayormente a Japon
y Republica de Corea, que explicaron 32% y 16% de la suba, respectivamente, aunque también se
expandieron a otros destinos, excepto Estados Unidos.

9 No se incluyen las exportaciones bajo regimenes especiales de comercio.
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Las exportaciones de Nicaragua se aceleraron fuertemente en 2025 a 15,5% tras crecer apenas 19%
en 2024. Aumentaron las ventas externas de oro bruto, prendas de vestir, café, carne bovinay arneses
automotrices. Canadd y Estados Unidos explicaron mas de dos tercios del incremento, aunque
también aumentaron los envios a todos los restantes destinos. Las exportaciones via regimenes
especiales de comercio (REC) aumentaron 27,7% mientras que los envios via territorio aduanero
general (TAG) se incrementaron apenas 19%.

En 2025, Costa Rica experimentd un aumento estimado de 15,3% en sus exportaciones acelerando
el ritmo de expansion con relacion a 2024 (9,6%). La mitad del incremento estuvo explicado por los
mayores envios a Estados Unidos, seguido por la Unién Europea (23%) y Asia (15%). Las exportaciones
del TAG crecieron 0,9%, mientras que los envios bajo REC aumentaron 22,8%, impulsados por los
envios de instrumentos y suministros médicos y dentales.

Tras caer 2,7% en 2024, las exportaciones de Honduras aumentaron un estimado de 12,0% en 2025.
El mayor aporte provino de la Union Europea, que explicd la mitad de la expansion, y de la propia
region (21%). Las exportaciones via REC se estancaron, mientras que los envios via TAG aumentaron
21,1% principalmente por el desemperfio de café, aceite de palma, camarones y oro.

Las exportaciones de Republica Dominicana se aceleraron levemente en 2025 a 10,0% desde el 8,2%
registrado en 2024, impulsadas por los despachos del TAG que mostraron un notable dinamismo
(34,0%) mientras que los envios via REC se contrajeron levemente (-0,7%). Los productos que mas
contribuyeron al crecimiento fueron los metales preciosos —que explicaron la mitad de la expansion
total— sequidos por el cacao. Asia (excl. China) explico tres cuartos de la expansion total.

Guatemala registré una mejora en el desempeno de las exportaciones en 2025: se estima que
crecieron 7,0%, trasaumentar 2,6% en 2024. Se expandieron los envios a todos los principales destinos,
con una importante contribucion de la propia subregién (34%), la Unién Europea (17%) y Estados
Unidos (14%). Las exportaciones via REC se estancaron mientras que los envios via TAG aumentaron
8,9% impulsados por el aumento en las ventas externas de café, azlcar y banano.

Las exportaciones de El Salvador revirtieron la caida de 0,8% registrada en 2024 y se estima que se
expandieron 4,6% en 2025 impulsadas completamente por los volimenes. Los incrementos en las
ventas externas a la region compensaron la caida de los envios a Estados Unidos y Asia. Los plasticos
y sus manufacturas, el café y las preparaciones de carne explicaron la suba. Las exportaciones via
REC cayeron 7,4% mientras que los envios via TAG se expandieron 5,4%.

Caribe

Las exportaciones de Surinam crecieron un estimado de 70,4% revirtiendo la fuerte retraccion del
ano anterior (-40,2%) a raiz de la expansion de los envios de oro impulsados también por la suba de
precios.

Guyana registré un crecimiento estimado de sus exportaciones de 18,3% en 2025 tras crecer un
notable 137,6% en 2024 a raiz de la continua expansion del sector petrolero. Estados Unidos vy la
Unién Europea fueron los destinos que mas aportaron al incremento y compensaron la caida de los
envios al resto de ALC y Asia (excl. China).



Se estima que las exportaciones de Bahamas se estancaron (-0,3%) en 2025 tras caer 6,4% de 2024.
Los productos que mas se expandieron fueron, por un lado, maquinaria y equipo de transporte y, por
otro, alimentos y animales vivos, mientras que se contrajeron los envios de minerales y combustibles.

En Trinidad y Tobago las exportaciones se estima que aumentaron 5,6% en 2025, tras contraerse
3,5% en 2024

Las exportaciones de Jamaica se contrajeron un estimado de 6,2% en 2025, acumulando dos afios de
contraccion consecutiva (-6,3% en 2024) principalmente a raiz de la menor venta de combustibles.

EnBarbados, lasexportacionesregistraron una caida estimada de 8,3%, profundizandola contraccién
observada en 2024 (-1,2%). El aumento de los envios a la Unién Europea fue contrarrestado por el
retroceso a todos los restantes destinos. Este resultado se explica principalmente por la disminucion
en los despachos de los aceites de petrdleo, bebidas alcohdlicas, y de piedra y arena.

Se estima gque las exportaciones de Belice se contrajeron 8,7% en 2025, luego de aumentar 12,7%
en 2024. La caida de las ventas externas hacia Estados Unidos explicé el deterioro exportador.
Los productos que mas contribuyeron al retroceso fueron, en primer lugar, las bebidas y el tabacoy,
en segundo lugar, alimentos y animales vivos.

0 Ala fecha del cierre de la publicacién no se disponia de datos oficiales desagregados actualizados para descomponer el desempefio total
por sectores y mercados de destino.

" A la fecha del cierre de la publicacion no se disponia de datos oficiales desagregados actualizados para descomponer el desempefio total
por mercados de destino.
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Nota Metodoldgica

Las estimaciones de las exportaciones de América Latina y el Caribe de 2025 se realizaron con datos
disponibles al 16 de diciembre de 2025.

Los datos utilizados corresponden a: enero-noviembre para Brasil, Paraguay y Republica Dominicana;
enero-octubre para Argentina, Barbados, Bolivia, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador,
Guatemala,México,Panama, Peruy Uruguay;enero-septiembre paraBahamas, Belice, Guyana,Honduras
y Surinam; enero-agosto para Nicaragua; enero-junio para Trinidad y Tobago; enero-mayo para Jamaica.
Las cifras de Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen
las exportaciones bajo REC. Las exportaciones de Venezuela se estimaron combinando informacién de
la serie de precios del petréleo tipo Merey y datos de sus principales socios comerciales.

El indice de volumen agregado de América Latina comprende diez paises: Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Perd, Uruguay y Venezuela. Los indices de los volUmenes de
exportacion surgen de fuentes oficiales en los casos de Argentina (Instituto Nacional de Estadistica
y Censos), Brasil (Ministério da Economia), Chile (Banco Central de Chile), Colombia (Banco de la
Republica), Perd (Ministerio de Comercio Exterior y Turismo) y Uruguay (Banco Central). La serie
de Paraguay surge de los volUmenes reportados por el Banco Central para los principales productos de
exportacion, y agregados segun la estructura exportadora de 2023. En el caso de México y El Salvador
se deflactaron las series de exportaciones en ddlares con el indice de precios de importaciones
publicado por la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics).
Los volumenes de exportacion de Venezuela se calcularon con informacion la OPEP referente a los
precios del petréleo tipo Merey y a la produccion. La agregacion de las series nacionales se realizé con
la participacion de los paises en las exportaciones totales valoradas en ddlares en el afio 2015.

Se utilizaron las siguientes fuentes oficiales de datos. Argentina: Instituto Nacional de Estadistica y
Censos; Bahamas: Bahamas National Statistical Institute; Barbados: Barbados Statistical Service,
Belice: Statistical Institute of Belize; Bolivia: Instituto Nacional de Estadistica; Brasil: Ministério da
Inddstria, Comércio Exterior e Servicos; Chile: Banco Central de Chile; China: China Customs Statistics;
Colombia: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica; Costa Rica: Banco Central de Costa
Rica; Ecuador: Banco Central del Ecuador; El Salvador: Banco Central de Reserva de El Salvador; Estados
Unidos: US Census Bureau; Guatemala: Banco de Guatemala; Guyana: Bank of Guyana; Honduras: Banco
Central de Honduras; Jamaica: Statistical Institute of Jamaica; México: Banco de México; Nicaragua:
Banco Central de Nicaragua y Ministerio de Fomento, Industria y Comercio; Panama: Instituto Nacional
de Estadistica y Censos; Paraguay: Banco Central del Paraguay; Peru: Ministerio de Comercio Exteriory
Turismo; Republica Dominicana: Direccién General de Aduanas; Surinam: Ministry of Trade and Industry;
Trinidad y Tobago: Central Bank of Trinidad and Tobago; Unién Europea (27 paises, excluyendo el Reino
Unido): Eurostat; Uruguay: Banco Central del Uruguay; Venezuela: OPEP y FMI.

En este documento se utilizan las siguientes siglas: AL - América Latina; ALC - América Latinay el
Caribe; BLS - Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics), CPB
- Oficina Holandesa de Analisis de Politica Econdmica; FMI| — Fondo Monetario Internacional; OPEP
- Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo; REC — Regimenes Especiales de Comercio; TAG
- Territorio Aduanero General; USITC - United States International Trade Commission.
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