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El patron de crecimiento y la expansion de la clase media en Pera*

Liliana Castilleja-Vargas y Sheyla Enciso

Resumen

La estructura y la composicion sectorial de la economia peruana en el mas reciente periodo
de auge economico tuvo un rol determinante en la expansion de la clase media. En base a un
analisis macroeconomico de panel data a nivel departamental se corrobora que en el patron
de crecimiento sectorial y territorial del pais, el sector servicios soport6 la expansién de la clase
media en la mayoria de los departamentos, y que dicho proceso resultdé en una dinamica de
convergencia entre ellos. Es decir, en aquellos departamentos con mayores rezagos en
términos de condiciones iniciales de desarrollo como ingresos, desigualdad y acceso a
servicios basicos, el impacto del sector servicios sobre la expansion de la clase media fue
mayor. Este andlisis se complementa con evidencia a nivel de hogares, que muestra que el
empleo y la generacion de ingresos provenientes del trabajo en el sector servicios fueron los
principales motores detrds de dicho progreso econémico, aunque principalmente en el empleo
informal del sector privado y cuenta propia.

Palabras clave: Crecimiento multisectorial, diferencias regionales, clase media, crecimiento
pro - clase media

Clasificacion JEL: 041, 047

1. Introduccién

Desde inicios de la década de 2000 se observ6 en Perl una pronunciada caida de la pobreza,
con un proceso de movilidad social ascendente, que amplié el segmento socioeconémico de la
poblacion perteneciente a la clase media. En particular, el auge de materias primas del periodo
2000-2013 result6 en la expansién sin precedentes de la clase media en paises exportadores de
bienes primarios. Este fue el caso de Perd, via la produccién de mineria metélica incluyendo el
cobre, uno de sus principales productos de exportacion.

Este choque positivo se transmitié a los hogares por varios canales, destacando, entre ellos, el
mercado de trabajo y el rol de las finanzas publicas. En efecto, la mayor demanda por trabajo
generd empleo y aumentos en los ingresos provenientes de diversas actividades econémicas,
principalmente en el sector servicios?, aunque, como se vera en la presente nota, con mayor
fuerza en el empleo informal del sector privado y en el empleo por cuenta propia. A la fecha, el
sector servicios representa el 65% del PIB total, en comparacion con el 20% en el caso del sector
primario y el 15% en el caso de la manufactura, y el 64% de la poblacién econ6micamente activa

! Este estudio se enmarca en la Cooperacion Técnica (CT) RGT3253, ejecutada por la Gerencia de Paises Andinos (CAN) del BID,
que busca proponer estrategias para acelerar el crecimiento econémico en la region andina a través del analisis de los factores que
promovieron la expansion de la clase media asi como la identificacion de los potenciales spillovers que puede tener la consolidacion
de este segmento sobre el crecimiento y las instituciones. Los comentarios, omisiones y errores son exclusiva responsabilidad de las
autoras.

2 En la presente nota el sector servicios, también denominado sector terciario, abarca las actividades econdémicas de construccion,
comercio y todo tipo de servicios.



(PEA) ocupada, en comparacion con el 27% en el caso del sector primario y el 10% en el caso
de la manufactura.

Usando la clasificacion de grupos socioeconémicos en base al nivel de ingresos, que incorpora
el criterio de seguridad econémica del Banco Mundial, ampliamente adoptada en diversos
estudios por el BID, la poblacién en el rango de ingresos medios, también denominada clase
media, incluye a quienes viven en hogares con ingresos per capita entre US$5 y US$62, por dia,
ajustado por paridad de poder adquisitivo (PPA de 2011). Este grupo es bastante amplio y, de
hecho, en base a esa clasificacion se puede a su vez dividir en dos categorias. Una denominada
como clase media vulnerable, cuyos ingresos per capita diarios estan en el rango de US$5 a
US$12.4 en PPA de 2011, y la otra categoria denominada clase media consolidada, con un rango
de ingresos per capita diarios entre US$12.4 y US$62. En tanto, el segmento pobre incluye a
quienes se ubican por debajo del umbral inferior de US$5 (Ferreira y otros, 2016)3.

El umbral de US$ 12.4 separa a las dos subcategorias de la clase media en base al nivel de
ingresos, y esta sustentado en el concepto de seguridad econdmica. Es decir, este umbral adopta
una probabilidad de 10% de caer en pobreza como linea divisoria “operativa” entre la seguridad
econdmica y la vulnerabilidad a caer en pobreza. De esta manera se ancla la definicién de clase
media consolidada a la seguridad econémica con una probabilidad de caer en pobreza menor al
10% (Duryea y Robles, 2016). Con todo, la probabilidad de caida en la pobreza aumenta
significativamente cuando se tiene ingresos inferiores a este nivel.

Por fines metodolégicos del presente andlisis, se adopta la categoria de clase media total, que
incorpora al segmento vulnerable y al consolidado. Bajo este umbral, en Peru la poblacién de
clase media total aumenté del 49.6% en 2000 al 75.1% en 2017, que implica un aumento de 25.5
puntos porcentuales. Dada la relativa constante participacién de la poblacion de altos ingresos,
el incremento en la clase media representa la misma magnitud en la que la poblacién en situacion
de pobreza cay6 en ese periodo, al pasar de 49.8% en 2000 a 23.8% en 2017.

En este contexto, el objetivo de esta nota es entender, desde una perspectiva macroecondémica,
cémo los sectores productivos de la economia peruana contribuyeron a esta movilidad social
ascendente, considerando también la heterogeneidad existente en la dinamica territorial a nivel
departamental. lgualmente, se analiza si a nivel agregado la politica econémica también jug6 un
papel pro — clase media. Especificamente, en el caso de la politica fiscal se examina el impacto
del gasto publico por funcién y en el caso de la politica monetaria se estudia el impacto de los
niveles de inflacion.

Para examinar cédmo contribuyé la dinamica de crecimiento tanto sectorial como territorial sobre
la expansion de la clase media en Peru en el periodo 2007-2017, se parte del modelo planteado
por Ferreira y otros (2010), incorporando variables de control y condiciones iniciales de los
departamentos para identificar si existe alguna dindmica de convergencia entre ellos*.

Los resultados corroboran y muestran que, entre los sectores productivos, el de servicios, que
comprende actividades como el comercio, la construccién, entre otros mas, fue el que soporté la
expansion de la clase media en el periodo de estudio. Asimismo, este patron de crecimiento ha

3 Ferreira y otros (2012) y Ferreira y otros (2016).
4 En el anexo se presenta las tablas de resultado de las estimaciones econométricas.
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sido acompafado por una dinamica de convergencia dentro de Perq, es decir, el sector servicios
fue el que mas contribuy6 a la expansién de la clase media en los departamentos con condiciones
socioecondmicas iniciales menos favorables. Asi, el impacto del crecimiento del PIB del sector
servicios fue mas fuerte en aquellos departamentos con los mayores rezagos en términos de
condiciones iniciales de desarrollo, desigualdad, acceso a servicios basicos, entre otros. En
paralelo, el impacto de este sector sobre la expansion de la clase media también fue mayor en
los departamentos que, a lo largo del periodo de analisis, mantuvieron altas tasas de empleo
informal o empleo en empresas pequefias. En cuanto al canal del gasto publico, este también
promovi6, aunque en menor medida, el aumento de la clase media. La evidencia de la presente
nota sugiere que, en particular, el gasto destinado a infraestructura y desarrollo social.

El andlisis econométrico se complementa con un andlisis de descomposicion para demostrar que
la expansion de la clase media se explica mayormente por el aumento en los ingresos
provenientes de actividades del sector servicios con empleo preponderantemente informal y de
cuenta propia, mientras que el incremento de los ingresos del empleo formal jugé un papel
acotado.

2. Crecimiento y movilidad social resultante del periodo de auge

Peru es uno de los paises de la regién que experiment6 las mayores ganancias en términos de
crecimiento econémico y progreso social durante los ultimos quince afios. La economia peruana
ha experimentado una transformacion radical en el Ultimo cuarto de siglo, pasando de la
inestabilidad y el deterioro econdmico de los afios setenta y ochenta, a convertirse en una de las
economias mas dindmicas en América Latina, liderando el crecimiento econémico regional.

Los inicios de la década del 2000 marcaron un nuevo comienzo para Perd con una expansion
econdmica sin precedentes, convirtiéndose en 2008 en un pais de renta media alta®. Entre 2000
y 2018, la economia peruana ha crecido a una tasa real promedio anual de 4.9% y el ingreso per
cépita a una tasa del 3.7%, ambos por encima de economias similares e incluso de Estados
Unidos, logrando alcanzar un nivel de PIB por habitante de US$7,118 en 2018.

Asimismo, en ese periodo se observo en el pais una pronunciada caida de la pobreza con un
proceso de movilidad social ascendente y ordenada que amplié el segmento socioeconémico de
clase media y, aunque en menor medida, también redujo la desigualdad del ingreso®. Usando
datos comparativos de la CEPAL, Peru esta entre los paises con la mayor reduccién en la tasa
de pobreza monetaria, al pasar del 45.1% en 2001 al 20.5% en 2013 (ver gréafico 1). A su vez
Perl se encuentra entre los paises exportadores de materias primas de la region que en los afios
recientes han experimentado el mayor incremento de la clase media total, incluso por arriba del
promedio (ver gréfico 2).

5 De acuerdo a la clasificacion del Banco Mundial.

5 La desigualdad en la distribucion del ingreso también disminuyo, y el coeficiente Gini cay6 de 0,51 en 2005 a 0.43 en 2017 (y 0,44
en 2016) en base a cifras del INEI. Este indice tiene un rango de cero a uno, donde cero implica perfecta igualdad en la distribucién
del ingreso, mientras que uno simboliza concentracién extrema. Sin embargo, la desigualdad aiun se mantiene en niveles
relativamente altos y su dindmica muestra diferencias geograficas que perpettan las brechas rural-urbana e interregionales.
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Grafico 1. Reduccion de la pobreza en paises de LAC
(puntos porcentuales)
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Nota: Por disponibilidad de informacion, se toman los siguientes datos: Bolivia y Colombia (2002), Chile (2003), México (2000,
2014 y 2016), Honduras (2016). Fuente: Elaboracion propia con datos de CEPAL (2019).
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Grafico 2. Incremento de la clase media en paises de LAC, 2000-2017
(puntos porcentuales)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de BID - Encuestas de Hogares Armonizadas de América Latina y el Caribe.

Este fendmeno se explica en gran parte por el dinamismo econémico que vivié Perl y en general
la region ante un entorno externo positivo (Ferreira y otros, 2013). Diversos estudios concluyen
que, en el periodo de auge pasado, el crecimiento econdmico explica entre el 70% y 85% de la
caida en la tasa de incidencia de pobreza, y diversos factores distributivos explican entre el 30%



y el 15%’. En particular, el factor que mas contribuy6 a la reduccién de la pobreza fue el aumento
del ingreso laboral pues su dinAmica tuvo un fuerte perfil en favor de la movilidad ascendente
hacia la clase media, seguido por la mayor participacion de la fuerza laboral en el mercado de
trabajo® . Si bien la tasa de participacion de la fuerza laboral pasé de 70.2% en 2000 a 76.3% en
2014°, el crecimiento econémico favorecié mas a los segmentos socioeconémicos bajos dado
gue el aumento en el ingreso laboral anual en los deciles bajos fue cinco veces mayor que en los
deciles altos?®.

Usando datos del Sociometro BID que se alimenta de la Encuesta Nacional de Hogares de Peru
(ENAHO), se observa que gracias a esta dinamica de movilidad social ascendente, la poblacion
en el segmento de la clase media paso de 49.8% a principios de los 2000s al 75.1% de la
poblacion peruana actualmente (ver grafico 3). El resultado es que hoy en dia tres cuartas partes
de la poblacién peruana tiene un nivel de ingresos que, de acuerdo con los estandares
internacionales, se clasifica como clase media. Esta transformacién es un logro que merece ser
celebrado y que puede traer importantes réditos econémicos y sociales para el pais.

Gréfico 3. Movilidad social en Perud, 2000-2017
(% de la poblacion total)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de BID - Encuestas de Hogares Armonizadas de América Latina y el Caribe.

" Robles y Robles (2016) estima que el crecimiento econémico explica el 70% de la caida en la pobreza y el factor distributivo el 30%,
en el periodo 2004-2013. Las estimaciones realizadas por el PNUD (2013) estiman cifras similares, en este caso para el periodo
2000-2012: 71.6% efecto crecimiento y 28.4% efecto distribucion. Las estimaciones del Ferreira y otros (2013) se ubican en 85% y
15%, respectivamente.

8Robles y Robles (2016) estiman que el ingreso laboral contribuyé con el 60% en la reduccion de la incidencia de pobreza en el
periodo 2004-2013. Por su parte, las transferencias publicas que incluyen las condicionadas del programa “Juntos” solo contribuyeron
con el 6%, en la reduccion observada en la pobreza, aumentando por otra parte, la dependencia del ingreso familiar en 10 puntos
porcentuales, y reduciendo la dependencia del ingreso laboral en 6 puntos porcentuales en ese periodo.

9 Existe una marcada brecha de género en la participacion laboral, con una diferencia entre hombres y mujeres de 17 puntos
porcentuales (pp) (85.6% frente a 68.3%). Al desagregar los datos por raza y etnicidad, se observa que, contrario a lo que sucede
para el total de la poblacién, las mujeres afrodescendientes e indigenas participan en el mercado laboral de forma mas activa que
los hombres. Especificamente, 82% de las mujeres indigenas participan en el mercado laboral, cifra muy superior que para el caso
de los hombres (69.1%). En el caso de la poblacién afrodescendiente, la diferencia en la participacion laboral entre mujeres y hombres
es de 14 pp (69.1% y 65.2%, respectivamente) (INEI).

10 Garcia y Céspedes (2011); Yamada y otros (2012).



El dinamismo econdmico que vivié Perl y en general la region ha sido parcialmente interrumpida
por un contexto internacional menos favorable en afios recientes. Ante la desaceleracién de los
precios de las materias primas, el crecimiento en toda la region, incluyendo Perd, se ha
ralentizado. Lo anterior implica el reto de la sostenibilidad de esta transformacion socioeconémica,
al mismo tiempo que subraya la fragilidad de los avances registrados. Un reciente estudio de la
dinamica de ingresos en la region muestra que buena parte de la clase media sigue expuesta a
un riesgo considerable de caer en la pobreza: el 14% de las personas que pertenecian a la clase
media en 2003 experimentd al menos un episodio de pobreza en el decenio siguiente (Stampini
y otros, 2015). Bajo este escenario, es necesario retomar la senda de crecimiento y generar
condiciones favorables para el mismo, de manera que sirva para la consolidacion de la clase
media.

3. Crecimiento pro - clase media: evidencia a nivel de hogares

El progreso socioeconémico de Perlu en las ultimas décadas ha sido el resultado de la
combinacion de reformas estructurales, sdlidas politicas macroecondémicas y condiciones
externas favorables. El shock del petréleo de los afios setenta, la crisis de la deuda de los afios
ochenta y la adopcion de politicas distorsionadoras, entre ellas un sistema de tipos de cambio
multiples, provoco desequilibrios internos y externos. A mediados de los afios noventa, Peru
aprobd un programa de estabilizacién y comenzé un proceso continuo de reformas estructurales
gue consolidaron la estabilidad macroecondmica y sentaron las bases de un crecimiento
sostenido en los Ultimos 15 afios™.

Las condiciones externas favorables durante el auge de las materias primas se sumaron a estas
reformas estructurales y la gestion prudente de las politicas publicas. Detras de este auge estuvo
el rapido crecimiento de las economias emergentes, en particular China, lo que aumenté
notablemente la demanda de materias primas y, por consecuencia, sus cotizaciones en los
mercados internacionales. Durante este periodo, como respuesta a la crisis financiera global de
2008-2009, los bancos centrales de los paises industrializadas adoptaron politicas monetarias
expansivas y recortaron sus tasas de interés a niveles histéricos para reactivar sus economias.
Estas medidas afiadieron condiciones financieras externas favorables en los mercados
internacionales, donde Peru y otras economias de la region fueron importantes receptores de los
flujos de capital.

En este contexto, el sector minero tuvo un rol crucial como motor del crecimiento durante el
periodo de auge. Entre 2000 y 2013, la produccién de ese sector crecioé un 87%, a una tasa anual
promedio de 4.7%, y el valor de las exportaciones mineras, fundamentalmente de cobre y oro,
crecié mas de seis veces, representando mas de la mitad de las exportaciones totales del pais.

11 Entre los hitos de las reformas estructurales destacan: i) la adopcién de una regla fiscal, en el marco de la Ley de Prudencia y
Transparencia Fiscal de 1999, para reducir el sesgo prociclico y la volatilidad del gasto publico y contribuir a la sostenibilidad de la
deuda publica; i) la adopcion de un régimen de control de la inflacién en 2002 para promover la estabilidad de los precios, junto con
una mayor autonomia y credibilidad del Banco Central; iii) la unificacion y flexibilidad del tipo de cambio para permitir que el tipo de
cambio actie como amortiguador de los shocks externos; iv) la apertura comercial y financiera; v) la creaciéon de un marco legal para
promover la inversién y una mayor participacion del sector privado en la economia; y vi) un marco de descentralizacion que otorgd
autonomia a las entidades regionales.



La balanza comercial mejoré de un déficit de 0.8% del PIB en 2000 a un superavit maximo de
5.4% del PIB en 2011. Los flujos de inversién externa directa (IED), en gran medida asociados
con el sector minero, registraron un nivel promedio de 4.5% del PIB durante ese periodo. Con
todo, estas condiciones externas combinadas con las politicas internas detalladas previamente
permitieron que la economia peruana floreciera y, a su vez, avanzara en el ambito social, sin
crear grandes desequilibrios ni problemas de sostenibilidad.

Este choque de oferta positivo se transmitié a los hogares por varios canales destacando el
mercado de trabajo y las finanzas publicas. La mayor demanda por trabajo generé empleo y
aumento en los ingresos provenientes de actividades econdmicas. Asi, entre 2004 y 2017, tanto
el empleo como los ingresos laborales reales crecieron a una tasa anual promedio de 2%, con
relativa heterogeneidad entre sectores productivos!? (ver gréfico 4).

Gréfico 4. Crecimiento de empleo e ingresos laborales por sector productivo,
2004-2017 (Var. % anual, promedio)
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Notas: EGA = Energia, Gas y Agua. Comercio incluye restaurantes y hoteles. El area de la burbuja representa el cambio
absoluto en la creacion de empleo en el periodo analizado. El circulo negro implica un cambio absoluto negativo. Fuente:
Elaboracién propia con datos de BID - Encuestas de Hogares Armonizadas de América Latina y el Caribe.

Mediante un ejercicio analitico usando data micro de las encuestas de hogares de Perd (ENAHO),
se descompone el cambio en el ingreso total del hogar per capita por fuente de ingresos. En
particular, tomamos el modelo de descomposicién segun Shapley-Shorrocks, bajo el método de
Azevedo et al. (2013)*2 que permite diferenciar el ingreso per capita de los hogares segun los
componentes de interés (laborales y no laborales, por ejemplo) y tomar dos afios para analizar
el cambio en los indicadores de interés, en este caso el porcentaje de la poblacion perteneciente
a la clase media. Este método recoge la distribucion de ingresos per cépita en el afio inicial para
construir distribuciones contrafactuales mediante cambios en cada componente de interés; y, de

12 Esta estadistica considera a los residentes habituales con 14 afios 0 mas. Los ingresos laborales corresponden a la definicion del
Sociometro BID, y se deflactaron con el IPC anual promedio (base 2009).
18 Azevedo, J., V. Sanfelice y M. Nguyen (2012).



dicha forma, estimar los efectos marginales de cada uno de ellos en el cambio observado en el
porcentaje de la poblacién de clase medial*.

Ademas de descomponer por ingreso laboral y no laboral, se descompone el ingreso laboral por
sector de empleo. Este analisis permite observar que los ingresos por trabajo provenientes del
sector servicios tuvieron el mayor impacto en la expansion de la clase media. En efecto, entre
2007 y 2017, la clase media crecié en 17 puntos porcentuales (p.p.). El incremento en los
ingresos laborales de los individuos fue el que méas contribuyé a dicha expansion, explicando 15
p.p. del total. Con un impacto mas acotado, los ingresos no laborales, que comprenden rentas,
transferencias, remesas, entre otros, explicaron 2 p.p. del total.

Al desagregar los ingresos laborales por sector econémico del empleo, se puede observar que
el incremento de los ingresos laborales en los sectores terciarios en conjunto explica 11 p.p. del
total (servicios, 5 p.p.; comercio, 4 p.p.; y construccion 2 p.p.). Seguido de ellos, el incremento
de los ingresos laborales en el sector agricultura y pesca explica 3.2 p.p. del aumento en la clase
media total (ver grafico 5)%.

Gréfico 5. Descomposicion del incremento absoluto de la clase media en Peru
por fuente de ingreso, 2007-2017 (puntos porcentuales)
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Notas: EGA = Energia, Gas y Agua. Comercio incluye restaurantes y hoteles. Fuente: Elaboracién propia con datos de en base
a datos de BID - Encuestas de Hogares Armonizadas de América Latina y el Caribe.

14 Este método destaca por corregir la dependencia a la trayectoria. Es decir, dado que importa el orden en el cual se toman los
componentes para la construccion de la distribucion contrafactual, este método recalcula dicha estimacion asumiendo diversos
6rdenes y muestra el efecto promedio.

15 Los ingresos no laborales incluyen solo los monetarios, segln la construccion de variables del Sociometro BID. Todos los ingresos
se deflactaron con el IPC anual promedio por departamento (base 2009). Se considera la fuente del empleo principal y se define
como empleo formal si aporta a la seguridad social. Se tomé las lineas nacionales de pobreza y se definié a la clase media como
aquella cuyo ingreso per capita del hogar supera dicha linea, sin exceder 10 veces el valor de esta.
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Al realizar esta descomposicion por categoria ocupacional se aprecia que el incremento de los
ingresos laborales de empleo asalariado en el sector privado explicoé 9 p.p. del total, seguido del
empleo por cuenta propia (6 p.p.). Por su parte, por condicion de informalidad, el incremento de
los ingresos laborales de empleo informal explica 10 p.p. del total, mientras que el empleo formal
solo explica la mitad (5 p.p) (ver grafico 5).

La descomposicién con un enfoque mas detallado en el sector terciario muestra que los ingresos
laborales provenientes del sector informal de servicios informal explican 6.7 p.p. de la expansion
de 17 p.p. en la clase media en el periodo 2007-2017, en comparacién al aporte mas acotado del
sector formal de servicios que solo explica la mitad (3.6 p.p). A su vez, los ingresos laborales
provenientes del empleo dependiente en el sector servicios explican 7.1 p.p. en comparacion al
aporte mas acotado de los ingresos provenientes del empleo independiente, ascendente a 3.5
p.p. (ver grafico 6).

Grafico 6. Descomposicion del incremento absoluto de la clase media
por fuente de ingreso, 2007-2017 (puntos porcentuales)

Ingresos no laborales Ingresos no laborales Ingresos no laborales
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m Dependiente en sector terciario
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Notas: El sector terciario incluye construccion, comercio y servicios. Resto incluye resto de categoria ocupacionales en sector
terciario y otros sectores. Fuente: Elaboracién propia con datos de en base a datos de BID - Encuestas de Hogares
Armonizadas de América Latina y el Caribe.

En resumen, la expansion de la clase media se explica mayormente por el aumento en los
ingresos provenientes de empleo informal en actividades del sector servicios. Al considerar los
cambios en la distribucién del ingreso por categoria ocupacional, se hace evidente también que
el aumento en los ingresos provenientes del empleo dependiente en el sector privado seguido
del empleo por cuenta propia estd detrds de la expansion de la clase media, mientras que el
empleo en el sector publico tuvo un papel muy limitado.



4. El patron de crecimiento detras de la expansion de la clase media: evidencia a nivel
macroeconémico

La importancia de las fuentes de ingresos laborales mencionadas en la expansién de la clase
media se vincula con la gran proporcion de empleo que concentraron los sectores terciarios en
el periodo de analisis. Estos sectores concentraban el 59% del empleo en 2007 y el 64% en 2017.
El empleo dependiente en el sector privado y el empleo por cuenta propia concentraban el 36%
y 35% en 2007, respectivamente, y el 40% y 37% en 2017, respectivamente. En tanto, el empleo
informal concentraba el 85% en 2007 y el 79% en 2017.

La estructura y la composicién sectorial de la economia tienen incidencia sobre el nivel de
pobreza y la clase media, siendo los factores mas importantes, las condiciones de partida y los
sectores que contribuyen a la expansién econdémica. Lo interesante es que los efectos del
crecimiento sobre la clase media no son los mismos para todos los paises, ni al interior de estos?é.
Por ello, es muy relevante analizar la estructura de crecimiento sectorial del PIB con un enfoque
territorial dentro de cada pais, con la finalidad de plantear politicas especificas que logren
impulsar la clase media.

En el caso especifico de la economia peruana, el sector servicios tiene una fuerte incidencia en
términos de crecimiento y empleo (ver grafico 7). El sector terciario comprende ademas de
actividades productivas como el comercio y la construccion a todos los demas servicios (ej.
turismo, financieros, entre otros). A la fecha, este sector representa el 65% del PIB total, en
comparacion con el 20% en el caso del sector primario y el 15% en el caso de la manufactura, y
el 64% de la PEA ocupada total, en comparacién con el 27% en el caso del sector primario y el
10% en el caso de la manufactura.

Gréfico 7. Contribucién al crecimiento del PIB, 2000-2017
(%)
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Nota: El PIB terciario incluye derechos de importacion y otros impuestos. Fuente: BCRP

16 Canavire y otros (2017) y Ferreira y otros (2010) encuentran que el crecimiento en el sector manufacturero y el de servicios afecta
en mayor medida a la clase media, pero de manera heterogénea a través de las regiones de Per( y Brasil respectivamente.
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Asimismo, es la produccion del sector servicios la que predomina en la mayoria de los
departamentos del pais. En el periodo 2007-2017, de los 24 departamentos en los que se divide
el territorio de Perd, el sector servicios tuvo mayor participacion en la produccién en 18 de
ellos”18, En tres departamentos, el sector primario y terciario tuvieron una participacion similar,
y solo en un departamento (Moquegua), el sector manufactura tuvo una relativa mayor
participacién en la economia (ver grafico 8).

Grafico 8. Sectores productivos predominantes por departamento, 2007-2017

abayeq es
Lambayequel,
Cajamarca

% San Martin

Ucayali

Leyenda

Sector predominante
B9 Primario

[ Secundario

Il Terciario Moquegua
7/ Primario y terciario 7

Arequipa

Notas: En Cajamarca, Cusco, Madre de Dios y Tacna, la diferencia de participacion del sector terciario y la del sector primario
fue menor a 10 puntos porcentuales. Fuente: INEI.

4.1. Especificacion empiricay descripcion de variables

Para examinar el impacto de la dindmica de crecimiento tanto sectorial como territorial sobre la
expansion de la clase media en Peru, se tomdé de base el modelo de Ferreira y otros (2010) para
el caso de Brasil asi como el empleado por Canavire y otros (2017) para el caso de Per(*°. Este
modelo permite capturar el impacto de la dinamica del crecimiento por sector productivo y a nivel
territorial (por departamentos en el caso de Per() sobre la expansion de la clase media. Ademas,
este modelo analiza el impacto del canal fiscal, considerando el gasto publico por funcion,
ademas del canal monetario, es decir, el indice de precios, para examinar si estas variables de
politica econémica también estuvieron detras de la expansion de la clase media.

El andlisis econométrico estima correlaciones, es decir que no pretende estimar causalidades,
considerando la dinamica y la composicion sectorial y territorial del crecimiento, en base a data

17 La provincia constitucional del Callao se incluye dentro del departamento de Lima.

18 Se considera la composicion del PIB a nivel departamental en el periodo analizado y se define como sector predominante si tuvo
la mayor participacion en el PIB total. Los datos del PIB sectorial a nivel departamental solo estan disponibles desde 2007, y por esta
razon se analiza el periodo posterior a dicho afio.

19 El andlisis de Canavire y otros (2017) comprende el periodo 1997-2010.
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macro a nivel de departamentos para el periodo comprendido entre 2007 y 2017%°. La estimacion
parte de un modelo en diferencias y permite controlar por la heterogeneidad de las condicionales
iniciales de cada departamento, reduciendo potenciales problemas de endogeneidad
(Wooldridge, 2010). La especificacion econométrica es la siguiente:

AlnCMi_t — PT‘l PT‘l 1Aln Pn +‘856c ig(tatc 1Alnysec ﬁTer Ter 1AlnYther+ 6AlnGlt " +

i l

ﬁAlnCPIi,t + TT; + ui,t (1)

Donde i corresponde a cada uno de los 24 departamentos de Per( (Lima comprende a la
Provincia Constitucional del Callao) y t a cada uno de los afios del periodo de analisis. En tanto,
CM es la proporcion de la poblacién que pertenece a la clase media; Y es el producto interno
bruto real (PIB) per cépita de los sectores primario (Pri), secundario (Sec) y terciario (Ter); s es
la participacion del respectivo sector en el PIB total; CPI es el indice de Precios al Consumidor
(IPC); G es el gasto publico dividido en tres categorias: gasto social, gasto en infraestructura y
gasto en sectores productivos?'. El término 7 denota la tendencia en el tiempo para cada
departamento. Bajo esta especificacion, el coeficiente de cada sector es ponderado por su

participacién de en el PIB total, de manera que cada ﬁJ S; ¢, corresponde a la elasticidad
crecimiento sectorial de la clase media.

El segmento socioeconémico perteneciente a la clase media se define como aquella poblacién
cuyo gasto per capita del hogar supera la linea de pobreza del ambito geografico correspondiente
y que esta por debajo de diez veces el valor de esta, en funcién a los multiplos establecidos por
Robles y Robles (2016)?2. Para ello se tomé las lineas oficinales de pobreza, que plasman de
forma més precisa los diferentes costos de una canasta minima de bienes y servicios en los
diversos ambitos geograficos del pais. En el caso de Perl existen 82 lineas de pobreza. La fuente
de esta informacion corresponde a las Encuestas de Hogares Armonizadas del Sociometro BIDZ,

La informacion a nivel departamental del PIB sectorial proviene de las cuentas nacionales del
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), a precios constantes de 2007 y se
transform6 a términos per capita tomando las proyecciones poblaciones del INEL.
Especificamente, el PIB primario estd compuesto por los sectores agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura, pesca y acuicultura, y extraccién de petréleo, gas, minerales y servicios conexos; el
PIB secundario esta compuesto por los sectores manufactura y electricidad, gas y agua; y el PIB
terciario por los sectores construccion, comercio, mantenimiento y reparacion de vehiculos y
todos los demas servicios (transporte, alojamientos y restaurantes, telecomunicaciones, entre
otros).

20 En Pert se hizo un cambio del afio base de las cuentas nacionales por lo que solo existe informacion del PIB por sector econémico
a nivel departamental desde 2007.

21 Las variables control de politica fiscal se incorporan con rezago para evitar multicolinealidad.

22 La linea de pobreza al valor monetario de todos los articulos y servicios que consume el hogar dividido por el nimero de personas
que forman parte. Esta es la medida mas precisa de bienestar material, y, dado que Pert es uno de los pocos paises de la regién
cuya estimacion oficial de la pobreza considera el consumo del hogar, para el presente andlisis también se considera dicho concepto
de bienestar.

2 En el caso de Pert se emplea la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO), cuya version anualizada cuenta con representatividad
a nivel departamental.
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En cuanto a las variables de gasto publico por funcién, la fuente se extrajo del Portal de Sistema
Integrado de Administracion Financiera (SIAF) del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). El
gasto social comprende a las funciones educacion, salud, vivienda, proteccion y prevision social.
En tanto, el gasto en infraestructura comprende a las funciones energia, minas y transporte.
Finalmente, el gasto en sectores productivos comprende al gasto en las funciones agropecuaria,
pesca, industria y trabajo. La data de los indices de precios al consumidor (IPC) tiene como afio
base 2009, y proviene de la estadistica del INEI.

4.2. Resultados

Los resultados obtenidos de la estimacion de este modelo reafirman la importancia del sector
terciario en la expansion de la clase media. En efecto, después de estimar diversas
especificaciones, en promedio, el crecimiento del PIB del sector terciario estuvo asociado positiva
y significativamente al crecimiento de la clase media, a diferencia de los sectores primario y
secundario?® (ver tabla A.1 en el anexo). En promedio, durante el periodo 2007-2017, por cada
incremento de 1% en el PIB per capita del sector terciario, la clase media se expandié en 0.4%2
(ver grafico 9).

En tanto, los resultados indican que la politica fiscal en esos afios, via el incremento del gasto
publico en sectores sociales asi como en infraestructura, también tuvo un impacto positivo y
estadisticamente significativo sobre la expansién de la clase media, aunque en menor medida
en comparacion al impacto del PIB terciario. Asi, por cada incremento de 1% en el gasto real en
infraestructura y social, la clase media se expandié, en promedio, 0.02% y 0.06% en cada caso
(ver tabla A.1 en el anexo).

Gréfico 9. Descomposicion del incremento promedio de la clase media

segln modelo de patrén de crecimiento, 2007-2017 (puntos porcentuales)
12
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Fuente: Estimaciones propias en base a Ferreira y otros (2010) y BID - Encuestas de Hogares Armonizadas de América Latina y
el Caribe, INEI, MEF.

24 Es posible determinar la mejor especificacién del modelo en base a pruebas de verosimilitud, ya sea estimando los coeficientes
agregados para cada sector o bien desagregandolo a nivel departamento. En base a estas pruebas, se determind que la mejor
estimacion corresponde a desagregar los coeficientes del sector terciario por departamento.

2 Corresponde al promedio simple de las elasticidades de los 24 departamentos, sin ponderar por el peso de cada uno de ellos en
el PIB terciario nacional.
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A nivel territorial, los resultados indican que en la mayoria de los departamentos el sector
servicios soportd la expansion de la clase media. En efecto, en 18 de los 24 departamentos la
dindmica de crecimiento del sector terciario tuvo un impacto positivo sobre la expansion de la
clase media. Dentro de estos, los departamentos cuyo coeficiente estimado es estadisticamente
significativo y robusto bajo diferentes especificaciones del modelo econométrico son siete: Puno
(1.6%), Loreto (1.4%), Apurimac (1.2%), Junin (0.8%), Ancash (0.8%), Huanuco (0.8%) y Tacna
(0.5%) (ver gréfico 10).

Al examinar si estos departamentos presentan particularidades comunes que pudieran asociarse
a un mayor impacto del sector terciario sobre la expansion de la clase media, no se encontré
ninguna. De hecho, estos departamentos presentan cierto grado de heterogeneidad respecto a
caracteristicas como la participacion del sector terciario en el PIB total y en la PEA ocupada total.

Gréfico 10. Elasticidad promedio PIB terciario — clase media,

segun modelo de patrén de crecimiento, 2007-2017 (puntos porcentuales)
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Notas: Los departamentos donde el coeficiente es significativo al 5% tienen barra azul. Lima y Callao se analizan
conjuntamente. Fuente: Estimaciones propias en base a Ferreira y otros (2010) y BID - Encuestas de Hogares Armonizadas de
América Latina y el Caribe, INEI, MEF.

5. Convergencia territorial y el patron de crecimiento
5.1. Especificacién empirica'y descripcion de variables

En el marco del andlisis del patrén de crecimiento en Perl y su impacto en la clase media, se
examina si el aporte estimado de la expansion del sector terciario en esta movilidad social
ascendente depende de ciertas condiciones iniciales a nivel territorial. Es decir, si ciertas
caracteristicas de los departamentos, en términos de desarrollo econémico y calidad de vida,
previas al boom de materias primas, magnificaron el impacto positivo de la expansion de este
sector sobre la expansién de la clase media. En el caso de que el sector servicios haya
contribuido mas a la expansion de la clase media en aquellos departamentos con condiciones
iniciales menos favorables, esto indicaria una dinamica de convergencia a nivel territorial.
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Con este objetivo se realiza el siguiente ajuste a la especificacion econométrica bésica,
mencionada en la ecuacion (1), incorporando un término de interaccién entre el coeficiente del
PIB terciario e indicadores de condiciones iniciales y caracteristicas a nivel de departamentos. El
ajuste se representa en la ecuacion (2). A su vez, esta especificacion aumentada también permite
corroborar si se mantiene la robustez en el impacto significativo y positivo del gasto publico social
y en infraestructura.

iTer — ,BTer + Zk ﬁgerlnXlinicial (2)

El vector X esta compuesto por indicadores de desarrollo econémico correspondientes a un afio
con amplia anterioridad para evitar problemas de endogeneidad. Para el presente estudio se
consideraron el PIB per cépita real de 1997 y la desigualdad del gasto, medida por el coeficiente
de Gini, para el afio 2004. En cuanto a indicadores de calidad de vida, se emplearon el indice de
Desarrollo Humano (IDH) de 1993 y el porcentaje de la poblacién con todas sus necesidades
basicas satisfechas (NBS) de 1993%¢. Todas las variables se incorporan en logaritmos. En todos
los casos la fuente corresponde al INEI, a excepcién del IDH, que proviene de las estimaciones
del Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD, 2009).

5.2. Resultados

Los resultados muestran un coeficiente negativo y significativo en el caso del PIB per cépita
inicial, lo que implica que departamentos con mayores rezagos en sus niveles de ingresos fueron
los que se beneficiaron en mayor medida del crecimiento del PIB terciario (ver grafico 11, a). De
la misma forma, se obtiene un coeficiente positivo y significativo en el caso del indice de
desigualdad, medido a través del Coeficiente de Gini, lo que implica que departamentos con
mayores niveles de desigualdad dentro de sus jurisdicciones, fueron los que se beneficiaron en
mayor medida del crecimiento del PIB terciario (ver grafico 11, b). Ademas, los coeficientes
positivos y significativos del gasto publico en infraestructura y del gasto social permanecen
robustos a cada una de las especificaciones (ver tabla A.2 en el anexo).

Finalmente, en cuanto a los indicadores de calidad de vida, se obtienen coeficientes negativos y
significativos tanto en el indice de Desarrollo Humano (IDH) y el porcentaje de la poblacion que
tenia todas sus Necesidades Basicas Satisfechas (NBS), lo que implica que departamentos con
mayores rezagos en su calidad de vida fueron los que se beneficiaron en mayor medida del
crecimiento del PIB terciario (ver grafico 11, c y d). De la misma forma, los coeficientes positivos
y significativos del gasto publico en infraestructura y del gasto social permanecen robustos a
cada una de las especificaciones (ver tabla A.3 en el anexo).

Con todo, los resultados obtenidos bajo la inclusion de condiciones iniciales en las estimaciones
economeétricas realizadas, como el PIB per capita, la desigualdad y el acceso a servicios basicos,
sugieren que el impacto del PIB terciario fue mayor sobre la expansion de la clase media en

%3e define como hogar con Necesidades Basicas Insatisfechas si este enfrenta: alta dependencia econémica (si el jefe de hogar
tiene hasta inicial o primaria incompleta y si existen mas de 3 personas por cada miembro ocupado o si no existe algin miembro
ocupado); inasistencia escolar (si en el hogar existen nifios de 6-12 afios que no asisten al colegio); viviendas inadecuadas (si son
viviendas con paredes de estera, quincha, barro, o similar, piso de tierra y si son viviendas improvisadas); servicios inadecuados (si
la vivienda carece de servicio higiénico por red de tuberia o pozo ciego); y hacinamiento critico (si existen mas de 3.4 personas por
cuarto).
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aquellos departamentos con los mayores rezagos. Es decir, se comprueba que el patron de
crecimiento en Perud present6 una dindmica de convergencia entre departamentos.

Gréfico 11. Relacién entre la elasticidad PIB terciario — clase mediay las condiciones iniciales
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6. El mercado laboral y el patrén de crecimiento
6.1. Especificacion empiricay descripcién de variables

En el periodo de andlisis, se observa que en Peru la tasa promedio departamental de empleo
informal se redujo de 87.9% en 2007 a 83.9% en 2017. Por su parte, la tasa promedio
departamental de empleo en empresas pequefias se incrementd marginalmente y paso de 71.6%
en 2007 a 72.2% a 2017. La dindmica que siguieron ambos indicadores fue heterogénea entre
departamentos y a lo largo del tiempo.

En este contexto, con el objetivo de analizar el vinculo entre la dinamica del sector servicios y la
dinamica de la estructura del mercado laboral a lo largo del periodo de analisis, se toma como
referencia el ajuste mencionado en la ecuacion (2), que se realiza a la especificacién principal, y
se afiade un término cruzado del PIB terciario con indicadores del mercado de trabajo. A
diferencia del modelo que incorpora condiciones iniciales, donde estas las variables son fijas en
el tiempo, en este modelo las variables corresponden al cambio de variables del mercado de
trabajo a lo largo del periodo de andlisis (2007-2017). El ajuste se representa en la ecuacion (3).

[T =pTT Y BITANZ ()

El vector Z esta compuesto por indicadores de la estructura del mercado laboral. Para el presente
estudio se consideraron la tasa de empleo informal, definido como el porcentaje de trabajadores
gue aportan a la seguridad social; y, la tasa de empleo en empresas pequeiias definido como el
porcentaje de trabajadores que laboran en empresas con cinco trabajadores o menos?’. Ambas
variables se incorporan en diferencias y en logaritmos. Ambos indicadores se estiman sobre las
Encuestas Armonizadas del Sociometro BID.

6.2. Resultados

Los resultados obtenidos de esta especificacion para examinar la forma en que la expansién de
la clase media asociada al crecimiento del sector terciario estuvo vinculada a la dinadmica en la
estructura del mercado laboral revelan un coeficiente positivo y significativo en ambos
indicadores. Es decir, los departamentos que mantuvieron altas tasas de empleo informal o
empleo en empresas pequefias fueron los que registraron un mayor impacto del crecimiento del
PIB terciario sobre la expansién de sus clases medias (ver gréfico 12, a'y b). En este caso, solo
el coeficiente positivo y significativo del gasto publico social permanece robusto a cada una de
las especificaciones (ver tabla A.4 en el anexo).

Estos resultados a nivel territorial estan en linea con lo que se observa en el ejercicio estadistico
de descomposicion de la expansion de la clase media que se mencioné en la seccién 2, el cual
muestra que los ingresos provenientes del empleo en los sectores terciarios en condicion de
informalidad explicaron la mayor parte de la expansion de la clase media durante el periodo 2007-
2017.

27 Se toma dicho concepto de empresa pequefia dado que la evidencia muestra que son estas las que presentan mayor informalidad
empresarial (Ruiz-Arranz y Deza, 2018). Ambas variables de mercado laboral se incorporan en rezagos para evitar multicolinealidad.
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Grafico 12. Relacion entre la elasticidad PIB terciario — clase mediay la dinamica del mercado

laboral
(A) Tasa de empleo informal (B) Tasa de empleo en empresas pequefias
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Notas: Los departamentos en azul son aguellos que resultaron con coeficientes significativos del PIB terciario. ***significancia al 1%,
** significancia al 5%, * significancia al 10%. Fuente: Estimaciones propias en base a Ferreira y otros (2010) y BID, INEI, MEF.

7. Conclusiones

En los dltimos quince afios se observd en Perd una pronunciada caida de la pobreza, con
movilidad social ascendente y ordenada, que amplié el segmento socioeconémico de la
poblacién perteneciente a la clase media. En particular, el auge de materias primas del periodo
2000-2013 result6 en la expansion sin precedentes de la clase media en paises exportadores de
bienes primarios. Este fue el caso de Perd, via la produccion de mineria metalica incluyendo el
cobre, uno de sus principales productos de exportacién.

Los resultados indican que el patrén de crecimiento en Perd, que favorecié la expansion de la
clase media en afios recientes, se caracteriza por la dinAmica del sector servicios. La expansion
de la clase media estuvo también apoyada por el gasto publico en infraestructura y el gasto
social, que en su conjunto tuvieron un efecto distributivo positivo resultando en la movilidad social
ascendente. No obstante, se evidencia que la expansion de la clase media se explica
mayormente por el aumento en los ingresos laborales provenientes de actividades del sector
servicios con empleo informal y en el sector privado, asi como por el aumento en los ingresos
provenientes del empleo por cuenta propia. En contraste, los ingresos laborales provenientes del
empleo formal y del empleo en el sector publico tuvo un papel muy limitado.

A nivel territorial, los resultados indican que en la mayoria de los departamentos del pais, el
sector servicios soporto la expansion de la clase media. No hay evidencia de particularidades
comunes entre ellos que pudieran asociarse a un mayor impacto del sector terciario. De hecho,
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estos departamentos presentan cierto grado de heterogeneidad entre ellos respecto a
caracteristicas estructurales como lo son la participacion del sector terciario en el PIB total y en
la PEA ocupada total.

Por otro lado, se evidencia una dinamica de convergencia en el patron de crecimiento de Peru.
Es decir, el impacto del crecimiento del PIB terciario sobre la expansion de la clase media fue
mas fuerte en aquellos departamentos con los mayores rezagos en términos de condiciones
iniciales de desarrollo, desigualdad, acceso a servicios basicos, entre otros. Asimismo, los
departamentos que mantuvieron altas tasas de empleo informal o empleo en empresas pequefias
fueron los que registraron un mayor impacto del crecimiento del PIB terciario sobre la expansion
de sus clases medias.
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ANEXOS

Tabla A.1. Resultados del modelo basico: Regresiones a nivel departamental con data

panel
Periodo: 2007-2017 Clase Media total
coef se coef se coef se
PB primario 0.076 (0.047) -0.082 (0.051) -0.0554 (0.048)
PB secundario 0.186 (0.173) -0.3626*  (0.171) -0.3176* (0.174)
PIB terciario 0.5760"*  (0.172) 04645  (0.172) Ti
IPC 0.164 (0.168) 0.0739 (0.160)
Gasto productvo -0.001 (0.007) 0.0017 (0.007)
Gasto en infraestructura 0.0132* (0.007) 0.0181**  (0.007)
Gasto social 0.0695* (0.030) 0.0577* (0.029)
i fjo Si Si Si
PIB terciario Amazonas 0.4666 (1.281)
Ancash 24073* (1.104)
Apurimac 1.8301**  (0.684)
Arequipa 0.4964 (0.855)
Ayacucho -1.8359 (1.479)
Cajamarca 2.2903 (1.880)
Cusco 11422 (1.617)
Huancavelica 0.3161 (2.944)
Huanuco 1.2141* (0.471)
Ica 0.0678 (0.348)
Junin 1.4850* (0.893)
La Libertad 0.8359 (0.642)
Lambayeque 1.5425 (1.162)
Lima 0.0628 (0.391)
Lorebo 2.6097**  (0.989)
Madre de Dios -0.8535 (1.273)
Moquegua 0.7274 (2.371)
Pasco -3.8642 (3.347)
Piura 0.1917 (1.460)
Puno 25334 (1.006)
San Marin 1.8087 (1.629)
Tacna 11217 (0.583)
Tumbes -0.2568 (0.342)
Ucayali 0.7496 (1.887)
NUmero de observaciones 240 240 240
Numero de grupos 24 24 24
NUmero de periodos 10 10 10

Notas. ***significancia al 1%, ** significancia al 5%, * significancia al 10%. No se reportan efectos fijos ni la constante.
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Tabla A.2. Resultados del modelo expandido: Regresiones a nivel departamental con
data panel, que incorpora condiciones iniciales de PIB y desigualdad

Periodo: 2007-2017 Clase Media lota|
coef, se coef. se coef, se

PIB primario -0.080 (0.051) -0.075 (0.049) -0.078 (0.049)
PIB secundario -0.3038* (0.172) -0.3830*  (0.170) -0.3319* (0.171)
PIB terciario T T T

IPC 0.143 (0.167) 0.183 (0.164) 0.162 (0.165)
Gasto productvo -0.001 (0.007) -0.001 (0.007) -0.001 (0.007)
Gasto en infraestructura 0.0138* (0.007) 0.0158* (0.007) 0.0173**  (0.007)
Gasto social 0.0738*  (0.030) 0.0618*  (0.029) 0.0614* (0.029)
i fijo Si Si Si

T 7.8943*  (2.883) -12.7793***  (4.893) -4.1627 (6.238)
Tx PBpcinicial (1997) -0.9005*  (0.351) -0.7464*  (0.354)
Tx Giniinicial (2004) 3.7319*  -1.3782 3.0254* (1.395)
Numero de observaciones 240 240 240
NUmero de grupos 24 24 24
NUmero de periodos 10 10 10

Notas: ***significancia al 1%, ** significancia al 5%, * significancia al 10%. No se reportan efectos fijos ni la constante.

Tabla A.3. Resultados del modelo expandido: Regresiones a nivel departamental con
data panel, que incorpora condiciones iniciales de calidad de vida

Periodo: 2007-2017 Clase Media total
coef. se coef. se

PIB primario -0.0858* (0.051) -0.0894* (0.052)
PIB secundario -0.2919* (0.169) -0.2861* (0.171)
PIB terciario T T
IPC 0.120 (0.166) 0.093 (0.167)
Gasto productivo 0.000 (0.007) 0.000 (0.007)
Gasto en infraestructura 0.0160* (0.007) 0.0157* (0.007)
Gasto social 0.0686** (0.029) 0.0696** (0.029)
i fijo Si Si
T 12.1545"*  (3.724) 3.9898**  (1.286)
Tx  IDHinicial (1993) -2.8794**  (0.918)
Tx NBSinicial (1993) -0.9494**  -0.3466
Numero de observaciones 240 240
NUmero de grupos 24 24
NUmero de periodos 10 10

Notas: ***significancia al 1%, ** significancia al 5%, * significancia al 10%. No se reportan efectos fijos ni la constante.
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Tabla A.4. Resultados del modelo expandido: Regresiones a nivel departamental con
data panel, que incorpora la dindmica de la estructura del mercado laboral

Periodo: 2007-2017 Clase Media total
coef. se coef, se

PIB primario -0.070 (0.047) -0.074 (0.051)
PIB secundario -0.3134* (0.167) -0.3458*  (0.169)
PIB terciario T T
IPC 0.189 (0.162) 0.205 (0.166)
Gasto productivo 0.003 (0.007) 0.001 (0.007)
Gasto en infraestructura 0.008 (0.007) 0.0146*  (0.007)
Gasto social 0.0767**  (0.029) 0.0678*  (0.029)
Ti fijo Si Si
T 0.8026™*  (0.189)
% de empleo informal -0.207 (0.189)
T x %de empleo informal 23.4004*  (8.036)
T 0.5224**  (0.170)
% empleo en empresas pequenas -0.1301 (0.137)
T x % empleo en empresas pequenas 9.7050* (4.952)
NUmero de observaciones 240 240
NUmero de grupos 24 24
NUmero de periodos 10 10

Notas: ***significancia al 1%, ** significancia al 5%, * significancia al 10%. No se reportan efectos fijos ni la constante.
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