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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
Washington, D. C. 20577

18 de marzo de 1976

Sefior Presidente:

De conformidad con lo dispuesto en la Seccion 2 del Regla-
mento General del Banco, cumpleme transmitirle 2/ Informe
Anual correspondiente al ejercicio financiero de 1975, que el
Directorio Ejecutivo del Banco presenta a la Asamblea de
Gobernadores.

El Informe contiene un resumen general de los primeros 15
afios de labor del Banco; un analisis de las tendencias del
desarrollo en la América Latina; una relacién de las actividades
del Banco en 1975; una descripcion de los préstamos y de la
cooperacion técnica otorgada a cada pais durante el afio, y un
breve recuento de las operaciones efectuadas con los demas
fondos que el Banco administra para paises miembros y no
miembros de la institucion.

En cumplimiento del Articulo Ill, Seccién 3, Literal (g) del Con-
venio Constitutivo del Banco, se presentan separadeamente los
estados de las cuentas correspondientes a las distintas fuentes
de recursos. Los estados financieros, revisados por auditores
externos, muestran en forma separada las cuentas de los
recursos ordinarios de capital, segun lo dispone el Articulo
VIIl, Seccion 6, Literal (a) del Convenio Constitutivo; las del
Fondo para Operaciones Especiales, en cumplimiento del
Articulo 1V, Seccién 8, Literal (d) del Convenio Constitutivo;
las del Fondo Fiduciario de Progreso Social, de acuerdo con
el Articulo V, Seccion 5.04 del contrato firmado ertre el go-
bierno de los Estados Unidos y el Banco, y las del Fondo de
Fideicomiso de Venezuela, segin el Articulo VI, Clausula 24
del Contrato entre el gobierno de Venezuela y el Banco.

Saluda a usted mu'y_atentamente,

Antonio Ortiz Mena
Presidente

Senor Presidente de la Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo
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1975 EN SINTESIS

El afio 1975, en que el Banco completé una década y media de operaciones, fue un afo de
importantes logros en la labor de promover el desarrollo econémico y social de sus paises
miembros.

Durante el afio, el Banco alcanzé un volumen de operaciones sustancialmente mas elevado
que en ningun otro ano anterior, y establecié las bases para un continuo incremento en
sus actividades en el futuro, gracias a la aprobacion de un considerable aumento en sus
recursos a efectuarse en el cuadrienio 1976-1979.

Entre los acontecimientos mas relevantes de la labor del Banco durante el ano, se incluyen:

(] La decision adoptada por la Asamblea de Gobernadores del Banco de aumentar los recursos
financieros de la institucion en $6.300 millones durante el periodo 1976-1979, mediante incre-
mentos de $5.300 millones en el capital ordinario y de $1.000 millones en el Fondo para Opera-
ciones Especiales.

[0 La decision de la Asamblea de Gobernadores de adoptar las medidas necesarias para
modificar el Convenio Constitutivo del Banco para permitir que doce paises extrarregionales
ingresen a la institucion como miembros. Esos paises contribuirian $745 millones a los
recursos del Banco en un periodo de tres afios.

[0 La puesta en vigencia de un acuerdo por el cual el Banco administra un fondo fiduciario de
$500 millones establecido por el gobierno de Venezuela para promover proyectos de desarrollo
en los paises de América Latina.

[J La iniciacion de un innovador programa de financiamiento complementario destinado a obte-
ner de los mercados privados internacionales, un volumen sustancial de recursos adicionales
para el desarrollo de la region.

[J El monto anual mas elevado de préstamos —$1.375 millones— aprobado por el Banco hasta
la fecha, superior en un 24 por ciento al de $1.111 millones autorizado en 1974. Esa cifra elevd
el nivel acumulado de los créditos del Banco al finalizar el afio a $8.685 millones, suma que
ayuda a financiar proyectos de desarrollo en América Latina por un costo total de méas de
$33.000 millones.

[0 El monto anual mas elevado de desembolsos: $712 millones, en comparacion con $628
millones en 1974.

[0 Los ingresos mas altos alcanzados hasta ahora en los recursos ordinarios de capital y en el
Fondo para Operaciones Especiales, que fueron de $101 millones, comparados con $93 millones
el afo anterior.

[ El monto anual mas elevado por concepto de amortizaciones de préstamos otorgados: $199
millones, en comparaciéon con $179 millones en 1974. Al finalizar el ano, el total acumulado de
las amortizaciones sumaba $1.175 millones.

J El volumen anual mas alto de operaciones de cooperacion técnica no reembolsable o sujeta
a recuperacion contingente: $24,6 millones, en comparacion con la cifra mas alta autorizada
anteriormente, que fue de $22,4 millones en 1974.

0 Mayor apoyo a la produccion agropecuaria y de alimentos en la region, a través de las ope-
raciones de préstamos y cooperacion técnica.

[0 Creciente apoyo en los créditos y en las operaciones de cooperaciéon técnica del Banco a
los nueve paises de menor desarrollo relativo y a los seis de mercado limitado de la region.
Tales paises recibieron un total de $562 millones en préstamos, en comparacién con $390
millones en 1974. De ese monto, unos $413 millones fueron facilitados en términos conce-
sionales, en comparacion con $292 millones en 1974.

Las cifras correspondientes a las principales actividades del Banco en 1975, como también las
de los cuatro afos precedentes, se resumen en el cuadro de la pagina siguiente. Otro cuadro
con datos mas amplios, que abarca cifras de los 15 aflos de operaciones del Banco, aparece en
las péginas 28 y 29.



EL BANCO EN CIFRAS, 1971-1975

En millones de ddlares

1971
TOTAL DE RECURSOS
Suscripciones (fin de afio)
Reciirsos ordinagies deeapital™ . . . . 3.466
Fondo para Operaciones Especiales . 2.328
Oifeszlondos & wrs o s hn ey 606
Tolal =0 e L e 6.400
EMPRESTITOS
Deuda consolidada (fin de afio) X ... ... .. 1.018
Empréstitos anuales:
Brffar- 2 s e e e e 181
Neto (aumento de deuda) ! 103
OPERACIONES
Préstamos autorizados (acumulado) * & 2
Recursos ordinarios de capital ............ 1.764
Fondo para Operaciones Especiales ... 2.405
Rfresitondes i i 576
1110 PR e SE L SR e e R B S S 4.745
Préstamos autorizados (anual)
Rocursos ordinavios-de capltall .~ o . 236
Fondo para Operaciones Especiales .... 400
Otos fondas r e 16
1 SRR e e S e e R S LR 652
Desembolsos de préstamos (anual) 3
Recursos: ordinarips e Capitale ool o o o 180
Fondo para Operaciones Especiales . 249
Glgs fohdass - d s e s a R i e 12
Joldls e e e e 441
Amortizaciones de préstamos (anual) 3
ReolirsoS-ordinatiosdegapifale: 0 L v Sl o e ) 74
Fondo para Operaciones Especiales . 35
(s fondos con —rna i e A 19
TollEre s e e e e e e 128
Cooperacion técnica no reembolsable autorizada (anual)
Fondo para Opsraciones Especiales .. .........ocooooniivi it 2
Otros fondos 4
Jotaliie oo ol 6
EJERCICIO FINANCIERO
Ingreso neto (menos gastos de cooperacion técnica)
Rectirsos ordinarloside-capital ... i e 24
Fondo pgara Operacionesikspaciales™ - oo s oo 14
Reservas (fin del periodo)
Reoyrsosiardinarioside capilal. oo . e e 155
Fondo para Operaciones Especiales ... ... .. 40
ADMINISTRACION
Gastos administrativos 4 5
Totalcdeitodos lnsfonons ) oo o e e e 34
1 Estas cifras reflej los' justes en la equivalencia en dol de las monedas de los paises no miembros.

2 Dediucid las I

1972

4.373
3.988
627

8.988

1:.137

141
119

2.162
2.687
592

5.441

443
344
20

807

186
279
14

479

81

21
147

19
22

186
62

[g1

3 Estas cifras son distintas de las publicadas en informes anuales anteriores, porque excluyen ajustes cambiarios.

4 Incluyen gastos de supervision e inspeccion de los proyectos.
5 Incluyen depreciacion y gastos de amortizacion relacionados con edificios.

NOTA: En ‘‘Otros fondos'’ no se incluyen los acuerdos con el Kreditanstalt fiir Wiederaufbau y con el Comité para las Migraciones Europeas.

1973

5.710
4.393
637

10.740

1.260

131
123

2.652
3.064
593

6.309

453
427

884

224
312
11

547

1974

5.954
4.394
640

10.988

1.347
105

3.326
3.497
593

7.416

1975

5.965
4.395
1.145

11.505

1.580

365
233

3.924
4.076
685

8.685

646
634
95

1.375

328
371
13

712

380
177

52






QUINCE ANOS
DE LABOR

En 1975 el Banco Interamericano com-
plet6 15 afios de operaciones en apoyo del
desarrollo de sus paises miembros.

El Convenio Constitutivo del Banco
entr6 en vigencia el 30 de diciembre de
1959 y la primera reunién de la Asamblea
de Gobernadores se celebré en San Salva-
dor, El Salvador, del 3 al 16 de febrero
de 1960, y el 1° de octubre del mismo
afio la institucién abrié sus puertas, luego
de un periodo de organizacién y planifi-
cacion. El 3 de febrero de 1961 el Banco
autoriz6 su primer préstamo —por $3,9
millones— destinado a ampliar el sistema
de agua potable y alcantarillado de Are-
quipa, Pert.

Con la ratificacién del Convenio Cons-
titutivo por 20 naciones del hemisferio
occidental en 1959, se concretd una anti-
gua aspiracion latinoamericana. Desde
comienzos del siglo venian figurando en
las agendas de muchas reuniones intera-
mericanas, diversas propuestas para la
creacion de una institucion financiera pro-
pia del hemisferio. Dedicado a atender
exclusivamente las necesidades de América
Latina, el Banco surgié en el mundo
como el primer organismo regional de
desarrollo. No sélo los paises miembros
prestatarios eran también contribuyentes
al capital del Banco, junto con los paises
industrializados, sino que tenian un papel
principal en la fijacion de las politicas y
prioridades en la aprobacién de préstamos
y cooperacion técnica.

Segln se sefiala en el primer informe
anual del Banco, correspondiente a 1960,
al ponerse en contacto directo con la reali-
dad financiera del continente, la institu-
cién pudo apreciar “la magnitud y com-
plejidad de los problemas que crea el
financiamiento del desarrollo econémico”.

La verdadera importancia de la fun-
ci6n del Banco, dice el mismo informe,
radica en “lo que representa para América
Latina contar con un organismo de desa-
rrollo auténticamente hemisférico, cuyo
papel catalizador ejercerd influencia en los
mercados privados internacionales, pu-
diendo ademas ser instrumento multila-
teral adecuado para canalizar ayudas finan-
cieras provenientes de otras naciones’.

Ese primer informe anual del Banco
analizé en los siguientes términos la situa-
cién de la América Latina en 1960:

“América Latina se halla atn en la
fase de transicion de su evolucién
hacia etapas mdis modernas en el desa-
rrollo econémico y social. Instituciones
y conceptos del pasado impiden frecuen-
temente aprovechar en forma eficaz los
avances de la tecnologia, superar ripida-
mente el estado de atraso y distribuir en
forma mis equitativa los frutos del es-
fuerzo comun, creando un ambiente de
inestabilidad social y politica poco favo-
rable al progreso. Seri precisamente la
tarea de esta década lograr que los cam-
bios requeridos se vayan produciendo sin

EL PRIMER PRESTAMO DEL BANCO, por $3,9 millones, fue autorizado el 3 de febrero de
1961 para financiar la construccién de esta planta de tratamiento de agua en Arequipa,
Peru. A éste siguieron numerosos créditos que reflejan la permanente preocupacién del
Banco por mejorar el nivel de vida en sus paises miembros.

mayores tropiezos y puedan generar, a
su vez, condiciones propicias para un desa-
rrollo mas acelerado.”

Desde el comienzo del Banco se han
operado en el mundo y en el Hemisferio
Occidental transformaciones extraordina-
rias que han planteado una y otra vez
nuevos desafios a esta institucién. La
comunidad mundial es hoy mucho mas
interdependiente y los problemas econé-
micos han tomado una importancia mucho
mayor. Ante estas condiciones, el Banco
ha ampliado el alcance y funcién de sus
operaciones de préstamo y cooperacién
técnica.

Durante estos primeros 15 afios de
operaciones, el Banco ha aumentado el
namero de sus paises miembros; ha
efectuado una permanente reposiciéon de
sus recursos financieros, gracias al fuerte
apoyo recibido tanto de sus miembros
como de paises no miembros, y ha am-
pliado sus campos de actividad mediante
el financiamiento de proyectos en sectores
que hasta entonces habian sido desatendi-
dos por las instituciones financieras inter-
nacionales.



QUINCE ANOS DE LABOR

El Banco inici6 sus operaciones con 19
paises latinoamericanos y los Estados
Unidos. Durante el decenio de 1960
pasaron a ser miembros del Banco tres
nuevas naciones independientes del Ca-
ribe: Trinidad y Tobago, Barbados vy
Jamaica. El Canada ingresé en 1972. En
la actualidad los paises miembros estin
considerando una propuesta que modifi-
carfa el Convenio Constitutivo para per-
mitir la incorporacion de Bahamas y
Guyana.

Otra modificaciéon del Convenio esta
también en consideracion para permitir el
ingreso de doce paises desarrollados extra-
rregionales, que se incorporarian al Banco
exclusivamente como miembros aporta-
dores de capital para el desarrollo de
América Latina. El ingreso de esos 12
paises —Alemania, Austria, Bélgica, Di-
namarca, Espafia, Holanda, Israel, Italia,
Japén, el Reino Unido, Suiza y Yugos-
lavia— reforzard significativamente el
caricter multilateral de la instituciéon y
ampliara la base de sus recursos.

La capacidad financiera del Banco ha
aumentado notablemente en estos 15 afos.
La institucién fue establecida con un capi-
tal inicial de $1.000 millones, de los
cuales $850 millones constituian el capital
ordinario del Banco en tanto que los $150
millones restantes correspondian al Fondo
para Operaciones Especiales. A través de
aumentos periédicos efectuados para aten-
der las crecientes necesidades de capital
para ayudar a financiar los requerimientos
de capital externo de América Latina, los
recursos ordinarios de capital ascendian
a $5.900 millones y el Fondo para Opera-
ciones Especiales a $4.400 millones al
finalizar 1975.

Los paises miembros del Banco se
encuentran actualmente en el proceso de
adoptar las medidas necesarias para au-
mentar el capital ordinario en $5.300
millones y el Fondo para Operaciones
Especiales en $1.000 millones. Una vez
que estos incrementos hayan sido apro-
bados y puestos en vigencia, y los paises
extrarregionales hayan ingresado al Banco,
el total de los recursos financieros de la
institucién  habrd alcanzado $18.000
millones; $12.000 millones en el capital
ordinario y $6.000 millones en el Fondo
para Operaciones Especiales.

Por otra parte, el Banco administra
once fondos establecidos por paises miem-
bros y no miembros, cuyo valor total
supera los $1.200 millones. De éstos, los
miés importantes son el Fondo Fiduciario

de Progreso Social, de $525 millones,
colocado bajo la administracién del Banco
por el gobierno de los Estados Unidos
en 1961, y el Fondo de Fideicomiso de
Venezuela, de $500 millones, creado por
el gobierno de ese pais en 1975.

El Convenio Constitutivo del Banco
dispuso que el capital ordinario estu-
viera formado por capital pagadero en
efectivo y capital exigible. Este altimo
sirve de garantia para la obtencién de
empréstitos en los mercados mundiales
de capital. Se contemplaba que los recur-
sos del capital ordinario provinieran en
gran parte de la obtencién de empréstitos
en los mercados privados de capitales,
con lo cual el Banco se constituiria en
un nuevo medio para canalizar la partici-
pacién de capitales privados en el proceso
de desarrollo de los paises de América
Latina, al tiempo que la institucién se
someteria a la disciplina del mercado.

Desde su comienzo el Banco ha desple-
gado un esfuerzo permanente para am-
pliar el mercado para la colocacién de sus
bonos. Estos valores se cotizan en la
actualidad en los mercados de capital de
la mayoria de los centros financieros del
mundo. En los 15 afios de existencia, el
Banco ha movilizado méis de $2.000
millones en empréstitos, y sus valores han
tenido excelente aceptacién entre los in-
versionistas privados. Las colocaciones por
un total de casi $1.000 millones efectua-
das en los Estados Unidos han merecido
la calificaciéon "Triple A”, —la mis alta
asignada por las principales firmas califi-
cadoras de valores— y forman parte de
las carteras de los inversionistas institu-
cionales méas importantes.

El Banco ha movilizado recursos 2
través de emisiones de bonos a largo plazo
en 14 paises no miembros y en dos paises
miembros en proceso de desarrollo: Vene-
zuela, y Trinidad y Tobago. Los bancos
centrales de muchos paises miembros
latinoamericanos y de Israel han mante-
nido en cartera durante diez afios obliga-
ciones del Banco a corto plazo. Asimismo,
la institucién ha vendido participaciones
en sus préstamos a bancos comerciales por
valor de $109 millones.

En 1975 el Banco introdujo un nuevo
mecanismo de financiamiento complemen-
tario, mediante el cual bancos comerciales,
compafias de seguro y fondos de retiro,
pueden adquirir participaciones o partici-
par en otras formas en la totalidad de un
préstamo del Banco segiin plazos y condi-
ciones que reflejen los de las operaciones

comerciales corrientes. Estos financia-
mientos complementan los que concede el
Banco usualmente a plazos mds extensos
y con tasas fijas de interés.

El permanente apoyo financiero reci-
bido por el Banco le ha permitido au-
mentar considerablemente su contribucién
al bienestar econémico y social de sus
paises miembros de América Latina,
especialmente en los wltimos cinco afios,
periodo en el cual la institucién otorgd
un volumen mayor de préstamos que en
los diez afios anteriores. En el primer
afio de operaciones el Banco autorizé cré-
ditos por valor de unos $300 millones,
volumen que se elevé a $1.375 millones
en 1975. En sus 15 afios de vida el Banco
ha concedido 889 préstamos por un total
de $8.700 millones, los cuales estin con-
tribuyendo a financiar proyectos que
representan una inversion total de unos
$33.000 millones. Estas cifras superan
holgadamente los prondsticos mas opti-
mistas de los fundadores de la institucién.

A la par que han ido aumentando los
préstamos, también se han diversificado
los tipos de proyectos financiados. La
institucién realiz6 esfuerzos pioneros en
sectores que antes de la creacién del
Banco estaban relativamente descuidados
o se consideraba que escapaban a la
finalidad de las instituciones financieras
internacionales.

El papel principal del Banco como
catalizador de recursos financieros exter-
nos e internos para el desarrollo de
América Latina se caracterizé desde el
comienzo de sus actividades por su interés
en el desarrollo social. En efecto, las actas
de las negociaciones que precedieron a la
creacién del Banco reflejan el reconoci-
miento de que para lograr un desarrollo
perdurable, resultaba necesario incorporar
en él a los sectores latinoamericanos de
menores recursos. El establecimiento del
Fondo para Operaciones Especiales en el
Convenio Constitutivo como una ‘‘venta-
nilla” separada, dio al Banco la flexibili-
dad indispensable para ayudar a los paises
miembros a hacer frente a esa necesidad
fundamental.

La preocupacién por los proyectos y
programas de desarrollo social que ayu-
darian a los pueblos de América Latina
fue expresada por los paises del hemis-
ferio en el Acta de Bogotd en 1960 y en
la Declaracién de Punta del Este en 1961.

El apoyo del Banco a ese desarrollo fue
puesto de relieve con la firma del Con-
trato del Fondo Fiduciario de Progreso




Social, por el cual la institucién aceptd
administrar los fondos de los Estados
Unidos para “apoyar los esfuerzos de los
paises latinoamericanos que estén dispues-
tos a iniciar o ampliar mejoras institu-
cionales efectivas y a adoptar medidas
para utilizar eficazmente sus propios re-
cursos, con miras a alcanzar un mayor
progreso social y un crecimiento econé-
mico més equilibrado”.

Por medio de ese Contrato, el gobierno
de los Estados Unidos coloc6 a la dispo-
sicion del Banco $525 millones para el
otorgamiento de préstamos en condi-
ciones concesionales en los campos de la
colonizacién y mejor uso de la tierra,
vivienda para sectores de bajos ingresos,
servicios de saneamiento y de abasteci-
miento de agua, y el financiamiento com-
plementario de facilidades para la educa-
cién y el adiestramiento avanzados. A
partir de 1965, afio en que los recursos
del Fondo ya habjan sido totalmente
comprometidos, el financiamiento de esos
sectores se ha efectuado con el Fondo
para Operaciones Especiales, cuyos recur-
sos han sido aumentados periédicamente
con esta finalidad.

Los préstamos concesionales provenien-
tes del Fondo para Operaciones Especiales
permiten al Banco financiar proyectos que
si bien son de lento rendimiento finan-
ciero, resultan indispensables para integrar
en la economia de los paises a la pobla-
cion que vive al margen de ella. En
efecto, el Fondo para Operaciones Espe-
ciales ha hecho posible que ¢l Banco con-
ceda cada vez mayor tratamicnto preferen-
cial a sus paises miembros menos
desarrollados y a grupos mdis necesitados
dentro de los paises.

Del total de $8.700 millones prestados
hasta fines de 1975, mas de la mitad
corresponde a los recursos concesionales,
que financian proyectos cuyos beneficios
han estado dirigidos principalmente a
zonas o grupos de poblacién de escasos
recursos. Una parte significativa de estos
préstamos estuvo destinada a proyectos
que benefician a las dreas rurales —que
tradicionalmente son las ] mis | desatendi-
das— o a las areas urbanas més necesi-
tadas.

Los préstamos del Banco destinados a
los sectores productivos —Ila agricultura
y la industria— también merecen especial
atencion. En el primer informe anual de
la institucién se dijo: “El desarrollo de
América Latina no ha logrado, en general,
satisfacer los requisitos de un progreso
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OBREROS DE LA CONSTRUCCION trabajan en un proyecto de vivienda para familias de

modestos ingresos en Trinidad y Tobago, financiado con ayuda de un préstamo del
Banco que posibilitara la construccion de mas de 2.000 viviendas y sus correspondientes
servicios comunales y de saneamiento, en doce comunidades.

equilibrado; al contrario, algunas dispari-
dades entre los distintos sectores de la
economia han tendido a aumentarse, mien-
tras otras se han mantenido. El con-
traste entre la productividad por hombre
en la agricultura y en la industria es casi
el mismo que hace diez afios. En las acti-
vidades agropecuarias, mientras el sector
orientado hacia la exportacién ha pro-
gresado en productividad, el que destina
su produccién al consumo interno ha de-
clinado o se ha estancado”.

Quince afios mds tarde, la produccién
de alimentos en América Latina no au-
menta aun con la rapidez necesaria para
satisfacer en grado razonable las crecien-
tes necesidades de su poblaciéon. A pesar
de la abundancia de tierras y de la mano
de obra rural, la cual representa el 36 por
ciento de la fuerza laboral, hay pobreza
y desempleo en el campo, y si bien
América Latina en su conjunto sigue
siendo exportadora neta de productos
agropecuarios, el volumen de estas expor-
taciones ha venido disminuyendo en los
altimos afios. Ademas, cada vez son mas
los paises que importan cantidades signi-
ficativas de alimentos bésicos, a pesar de
tener la capacidad potencial de producir
lo que necesitan.

En sus esfuerzos por aumentar la pro-
duccion agricola y mejorar el nivel de
vida de los residentes rurales, el Banco
ha financiado una amplia variedad de
proyectos agropecuarios destinados a au-

mentar la produccién y la productividad,
ofrecer mas oportunidades de empleo y
establecer una distribucién mas equitativa
del ingreso en las zonas rurales de Amé-
rica Latina. Las operaciones de préstamo
del Banco para la agricultura incluyen
programas de mecanizacion en gran escala,
construccion de grandes y pequefias obras
de riego, proyectos de colonizacién y re-
forma agraria, y programas de crédito
agricola para los agricultores de bajos
Ingresos.

En efecto, la agricultura representa el
sector mas importante del financiamiento
del Banco. Hasta el 31 de diciembre de
1975 la institucién habia proporcionado
casi $2.000 millones en préstamos para el
desarrollo de la agricultura, la silvicultura
y la pesca, cuyo costo total asciende a
unos $5.400 millones. A esta contribu-
cion hay que agregar el financiamiento
del Banco en otros sectores que ejercen
un impacto inmediato en el desarrollo
rural, incluyendo la construccién de cami-
nos de acceso y sistemas rurales de agua
potable, asi como programas de electrifi-
cacion rural. Hasta el fin del afio anterior,
el Banco habia prestado unos $500 mi-
llones para tales proyectos. También estin
contribuyendo al desarrollo agricola nu-
merosos préstamos del Banco para proyec-
tos industriales tales como la produccién
de fertilizantes, la promocién de empresas
agroindustriales, y los proyectos de educa-
ci6én tendientes a mejorar la ensefianza de
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préstamo del Banco concedido a la Universidad de Chile para construir edificios y
adquirir libros de texto que serén utilizados por alumnos de las facultades de Agronomia
y de Ciencias Pecuarias y Medicina Veterinaria.

las ciencias agricolas. Ademas, gran parte
del programa de cooperacién técnica del
Banco esti encaminado a promover el
desarrollo agricola mediante la prepara-
cién de estudios y el apoyo a las institu-
ciones de investigacion agricola con sede
en la regién.

En los dltimos afos el sector industrial
ha crecido con mayor rapidez que la eco-
nomia de América Latina en general. El
valor anual de la produccién manufactu-
rera es actualmente casi el doble que el
de la agricultura. En 1974 la produccién
manufacturera generé cerca del 25 por
ciento del producto bruto de la regién.

El Banco viene cooperando con sus
paises miembros desde 1961 en la am-
pliacién, modernizacién y diversificacion
de la industria, a través de préstamos
directos a grandes empresas privadas o
publicas, para la ejecucién de proyectos
industriales de gran envergadura, inclu-
yendo plantas sidertrgicas, de cemento,
metaltrgicas, quimicas y petroquimicas.
Ademis ha otorgado préstamos a organis-
mos nacionales de desarrollo, que les per-
miten conceder créditos a firmas pequefias
y medianas para proyectos que son de-
masiado pequefios para ser financiados
directamente por el Banco.

Al 31 de diciembre de 1975 los prés-
tamos del Banco para la industria totali-
zaban casi $1.250 millones, de los cuales

8694 millones correspondian a préstamos
directos y $556 millones a préstamos con-
cedidos para el otorgamiento de crédito
industrial. Esos préstamos contribuyen a
financiar proyectos cuyo costo total ascien-
de a $10.700 millones.

La contribucién del Banco a la amplia-
cién de la infraestructura econémica de
América Latina —produccién y distribu-
ciéon de energia eléctrica, construcciéon de
carreteras y caminos rurales, e instalacion
de sistemas de telecomunicaciones— cons-
tituye un importante complemento a sus
financiamientos destinados a los sectores
productivo y social. Casi 40 por ciento de
su cartera de préstamos se ha destinado a
fortalecer la infraestructura de la region,
incluyendo la construccién de grandes
obras hidroeléctricas en las cuencas del
Parand y del Rio de la Plata, y de seg-
mentos viales de la red intercontinental
de carreteras, asi como la ampliacion de
la red regional e internacional de tele-
comunicaciones.

Al 31 diciembre de 1975, el Banco
habia autorizado préstamos por un total
de $1.856 millones para proyectos ener-
géticos cuyo costo total ascendié a $9.083
millones. Para proyectos del sector trans-
porte y comunicaciones, cuyo costo total
alcanzé $3.716 millones el Banco aprobd
préstamos por valor de $1.592 millones.

Ademis, el Banco dedica parte de sus

actividades crediticias a un programa de
financiamiento de las exportaciones de
bienes de capital entre sus paises miem-
bros latinoamericanos, como medio de
estimular la produccion de esos bienes y
fomentar su intercambio intrarregional.
Durante 1975, ese programa fue ampliado
para incluir el financiamiento de bienes
intermedios y de servicios, estableciendo
de esa manera un mecanismo que beneficie
a paises que no son exportadores de
bienes de capital.

Los redactores del Convenio Constitu-
tivo reconocieron que un factor critico
en la aceleracién del desarrollo de los
paises miembros era la identificacion vy
formulacién de proyectos. El Convenio
autoriza no sélo la concesién de coopera-
cién técnica reembolsable, para la prepa-
racién, financiamiento y ejecucién de
planes y proyectos de desarrollo, sino
también cooperacién técnica no reembol-
sable. Al finalizar el afio, el Banco habia
concedido mas de $238 millones para
proyectos de preinversién y de coopera-
cién técnica, de los cuales $96 millones
se habian facilitado en forma de coopera-
cién no reembolsable o de recuperacién
contingente, principalmente a paises de
menor desarrollo relativo.

Otro aspecto de la cooperacién técnica
ha sido el papel desempefiado por el
Banco como institucién de adiestramiento
de personal de los paises miembros.
Muchos, ex funcionarios del Banco estin
desempefiando funciones en institutos de
planificacién en casi todos los paises
miembros, o en los ministerios encarga-
dos de promover el desarrollo econémico
y social en esos paises. Este intercambio
de profesionales complementa la accién
de los préstamos y la cooperacién técnica
que financia el Banco y facilita el cono-
cimiento reciproco entre el Banco y los
paises.

Un tercer aspecto de la cooperacién
técnica del Banco ha sido el apoyo pres-
tado a la preparacion de diversos estudios
encaminados a la identificacién de activi-
dades y proyectos de desarrollo que un
grupo de paises o la regiéon en su con-
junto puedan emprender en forma coor-
dinada. La cooperacién técnica propor-
cionada a los organismos de integracién
econdmica de la region —Ila Asociacion
Latinoamericana de Libre Comercio, el
Mercado Comtn Centroamericano, el
Mercado Comutn del Caribe y el Grupo
Andino— ha sido de gran valor para
estas entidades en la concrecién de sus



planes de integracion.

En materia de adiestramiento el Banco
ha patrocinado numerosos simposios y
cursos de nivel regional y hemisférico,
muchos de los cuales han sido organiza-
dos por el Instituto para la Integracién
de América Latina (INTAL), organismo
del Banco con sede en Buenos Aires. Este
Instituto estd dedicado a trabajos de in-
vestigacion y de adiestramiento destinados
a impulsar la integracién econémica de
América Latina.

La apreciacién de la labor del Banco
durante los dltimos 15 afios no estaria
completa si se dejara de mencionar la
relevante posicién alcanzada por América
Latina en la comunidad mundial. América
Latina es una regién singular, que ocupa
cerca de la quinta parte de la superficie
habitada del mundo. Sus 300 millones de
habitantes representan aproximadamente
el 8 por ciento de la poblacién mundial.
Los 24 paises miembros del Banco se
caracterizan por sus numerosas diferen-
cias, Desde el punto de vista politico,
entre ellos se encuentran desde naciones
recién salidas del régimen colonial, como
los paises miembros del Caribe, hasta
paises que se independizaron hace unos

200 afios. Sin embargo, se trata de una
regiébn que comparte un patrimonio
comin y cuyos paises han estado tradi-
cionalmente unidos por fuertes lazos. En
los altimos diez afios América Latina ha
registrado la tasa mas alta de crecimiento
econémico entre todas las regiones en
desarrollo del mundo.

El factor clave del desarrollo lo cons-
tituyen la autoayuda y la asistencia reci-
proca. El Banco és un ejemplo del esfuerzo
cooperativo necesario para mantener un
ritmo acelerado de desarrollo econémico
y social que permita satisfacer las aspira-
ciones de América Latina. Esta unién de
paises contribuyentes y de paises presta-
tarios en una empresa comun, da lugar
a que el Banco actie como un puente
para transferir no sélo recursos finan-
cieros sino también ideas y conocimientos
tecnoldgicos. El Banco es foro a la vez
que institucién financiera. Paises contri-
buyentes y paises prestatarios, paises pro-
veedores y paises usuarios, se han unido
en esta empresa con el noble objetivo de
lograr un hemisferio occidental cuyos
pueblos puedan vivir en paz y armonia.

Tanto América Latina en su conjunto
como los paises individualmente consi-

derados, viven en un mundo de ripidas
transformaciones econémicas y sociales,
donde cada pais debe fijarse sus propias
prioridades de acuerdo con sus aspira-
ciones y recursos. El financiamiento del
Banco puede ser sélo el elemento cata-
lizador, pues son los paises los que deben
movilizar sus propios recursos humanos,
naturales y financieros hacia inversiones
productivas, y los que deben adoptar las
politicas tendientes al maximo aprovecha-
miento de sus recursos para acelerar su
desarrollo.

Aunque el Banco puede contemplar
con orgullo sus realizaciones de los ulti-
mos 15 afios, no debe perder de vista que
el ritmo de desarrollo econémico y social
de América Latina no ha alcanzado atin
el nivel deseable. Se necesitan vastas can-
tidades de recursos adicionales para satis-
facer las aspiraciones y colmar las espe-
ranzas de los paises latinoamericanos de
acelerar su desarrollo econémico y social.
El Banco estd dispuesto a desempefiar un
papel atn mayor para hacer frente a este
desafio y espera que sus paises miembros
le sigan prestando el apoyo tan decidido
que le han prestado en estos primeros 15
afos.
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Tal como se habia anticipado en el
informe del afio anterior, en 1974 el
crecimiento econdmico en la América
Latina volvié a exceder, en conjunto, el
7 por ciento.

La tasa registrada, del 7,2 por ciento,
fue apenas inferior a la mixima de 7,7
por ciento alcanzada en 1973, lo cual se
debi6 a que el impacto de la recesion
internacional de 1974-1975 no se habia
sentido totalmente en la América Latina.
La mayor parte del efecto de la recesion
en los paises industrializados —miembros
de la Organizaciéon de Cooperacion y
Desarrollo Econémico— se sintid en reali-
dad en 1975 y se estima por lo tanto que
el producto de la regién sélo habra aumen-
tado en promedio en poco mis del 3 por
ciento. Pero, debido nuevamente al cono-
cido efecto retardado sobre la regién de
la actividad econémiica de esos paises, la
reanudacidn del crecimiento en el Hemis-
ferio Norte que empez6 en 1975 tendri
un efecto favorable en América Latina en
1976, aunque de tal grado que no deberia
esperarse una tasa de expansion econémica
mucho mayor que la registrada en 1975.

Nota: Ademéas de la descripcion de las
tendencias del desarrollo econémico en
América Latina que contiene este In-
forme, el Banco Interamericano de
Desarrollo publica anualmente un es-
tudio titulado ‘‘Progreso Econémico y
Social en América Latina”, en el cual
se presenta un informe detallado de la
situacion econdémica y social tanto de
la regién en su conjunto como de cada
uno de los paises.

Probablemente la reanudacién de tasas
mas altas de crecimiento en América
Latina no se producird hasta 1977.

Las economias de los paises industriales
han sufrido la recesién mas severa regis-
trada desde la Segunda Guerra Mundial,
hecho sin precedentes no sélo por su
duracién y profundidad sino también por
su amplitud. Esta situacién se ha carac-
terizado por una demanda y produccién
descendentes, una baja tasa en la utiliza-
cién de la capacidad, un incremento en la
desocupacion y, a pesar de la reciente
reduccién en el indice de inflacién, un
aumento continuado en los precios al
consumidor. Una caracteristica del proceso
inflacionario ha sido la relativa facilidad
con que los aumentos de costos se han
transmitido entre los paises, lo cual se
debe a su interdependencia econémica.

Un elemento importante en la recesion
fue la necesidad de efectuar un ajuste en
razén del aumento en el costo relativo de
la energia y la magnitud del déficit petro-
lero en los paises industriales. Esto afecté
virtualmente a todos los aspectos de la
produccién y en especial a las industrias

OBREROS CONSTRUYEN un tramo vial a través del Tapén del Darién, en Panama, para
completar la Carretera Panamericana, que unird el continente de uno al otro extremo.
Esas obras se llevan a cabo con ayuda de un préstamo del Banco autorizado en 1973,
que financia la construccién de tres tramos del camino, de 167 kilémetros.

de la vivienda y de la fabricacién de
automéviles. La persistencia hasta 1974
de las altas tasas de inflacién, sumada a
una creciente incertidumbre sobre el curso
futuro que seguirfa la ocupacién y el
ingreso real, redujo los gastos del sector
consumidor y aumenté una acumulacion
de existencias no prevista.

En conjunto, los paises en desarrollo
no exportadores de petréleo registraron
una tasa de incremento econémico pro-
medio del 5,3 por ciento en 1974, que
fue inferior a la del 6,9 por ciento
anotada en 1973. A su vez, los paises
exportadores de petréleo obtuvieron en
1974 una tasa de incremento relativa-
mente alta, de un promedio aproximado
al 9 por ciento, que se debié al efecto de
los crecientes ingresos provenientes del
petroéleo sobre los gastos internos.

Se estima que en 1975 el volumen del
comercio mundial descendié pronunciada-
mente, en el orden del 6 por ciento,
luego de incrementos del 6 por ciento en
1974, 13 por ciento en 1973 y 8,5 por
ciento durante la década de 1960. Los
paises industriales, considerados como
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grupo, registraron en 1974 un aumento
del 8 por ciento en el volumen de las
exportaciones, en comparacién con el
registrado el afio anterior que fue del 14
por ciento. La mayor parte de este au-
mento correspondié a exportaciones a
otras areas, principalmente a paises en
desarrollo, ya que su intercambio comer-
cial reciproco aumenté en volumen sola-
mente a razén de 1 por ciento en 1974.
En los dltimos afios los precios del
comercio exterior han sefialado un incre-
mento continuado, elevindose de una tasa
anual promedio de mas del 5 por ciento
en 1971 a aproximadamente el 40 por
ciento en 1974. Esta tendencia alcista ha
sido el resultado de altas tasas de inflacion
en los paises industriales durante 1973 y
1974, incluyendo los aumentos pronun-
ciados en el precio del petréleo. Estas
variaciones de precios han dado lugar a
cambios dréisticos en los términos de
intercambio para los distintos grupos de
paises. Luego de un ligero descenso en
1973, los términos del intercambio de los
paises industriales en conjunto descen-
dieron considerablemente al afio siguiente.
En 1974 los paises en desarrollo no ex-
portadores de petréleo experimentaron un
deterioro en sus términos de intercambio,
que anulé la mayor parte de las ganancias
obtenidas en 1973, debido a la tendencia
descendente en los precios de las expor-
taciones de productos basicos y al aumento
continuado de precios para las importa-
ciones procedentes de los paises indus-
triales. Por otra parte, los principales
paises exportadores de petroleo registra-
ron considerables ganancias en los termi-
nos de su intercambio de 1973 y 1974.
Las balanzas de pagos de los paises
industriales se vieron fuertemente afec-
tadas en 1974 por las tasas flotantes de
cambio de las principales monedas, por
el debilitamiento de la actividad econd-
mica y por los aumentos en los precios
del petréleo. De un superavit de $7.700
millones en 1973, la balanza comercial de
los paises industriales en conjunto registr6
un déficit de $27.000 millones en 1974.2
De los siete paises industriales principales,
solamente Alemania, Canadd y Japén ob-
tuvieron en 1974 superdvit comercial,
correspondiendo a Alemania la mayor
parte del total. El déficit combinado de
otros cuatro paises (Estados Unidos,
Francia, Italia y el Reino Unido) au-
ment6 considerablemente de 1973 a 1974.
Informacién preliminar obtenida para
1975 revela un vuelco notable en la

balanza comercial de los paises indus-
triales, pasando de un gran déficit en
1974 a un superavit moderado en 1975,
como resultado principalmente de una
mejor posicién para los Estados Unidos,
Francia, Japon, Italia y el Reino Unido.?

La cifra combinada de la cuenta co-
rriente de los paises industriales cambid
totalmente de un superivit moderado de
$2.000 millones en 1973 a un déficit de
$33.000 millones en 1974. Los datos para
1975 senalan cambios sustanciales en los
saldos en cuenta corriente, reduciendo el
déficit total a aproximadamente $6.000
millones. Los Estados Unidos pasaron a
ocupar una posicién de gran superavit, en
tanto que el Reino Unido, Francia e
Italia tienden a registrar déficit mas peque-
fios. El superivit de Alemania, a su vez,
puede reducirse a casi la mitad del regis-
trado en 1974.

El déficit en cuenta corriente de los
paises en desarrollo no exportadores de
petréleo aumenté6 de $2.500 millones
en 1973 a aproximadamente $17.500
millones en 1974, debido principalmente
al mayor costo del petroleo. Este déficit
ascendié en 1975 a $27.000 millones, lo
cual se debi6é principalmente a un con-
siderable deterioro en los términos del
intercambio y a un descenso en el volu-
men de exportaciones.?

A fin de atender pagos externos, los
paises en desarrollo no exportadores netos
de petréleo se vieron forzados a recurrir
en gran medida al uso de créditos exter-
nos, tanto publicos como privados. Las
transferencias oficiales netas a largo plazo
y el flujo privado ascendieron en 1974 a
$24.800 millones, en comparacién con
$19.200 millones en 1973. Estimacionés
preliminares indican que en 1975 puede
haberse llegado a un total de $29.000
millones. Dentro de estos totales la con-
tribuciéon de los paises miembros de la
OPEP fue mayor, ya que de $1.300
millones en 1973 pas6 a $4.800 millones
en 1974 y a $5.100 millones en 1975. No
obstante, pese a que en los tltimos tres
afios los paises en desarrollo dispusieron
de un volumen considerable de créditos
externos, debieron reducir sus reservas
internacionales oficiales en $3.500 millones
en 1975, y aumentar el monto de sus
préstamos a corto plazo en $3.000
millones.

El flujo financiero neto obtenido por los
paises en desarrollo, proveniente de todas
las fuentes externas, oficiales y privadas,
ascendi6 en 1974 a $40.800 millones, en

comparacién con $35.000 millones en
1973 y un promedio anual de $21.100
millones durante 1970-1972, Si bien ¢n
los ltimos afios ha habido una considera-
ble diversificacion en las fuentes de finan-
ciamiento internacional, una alta propor-
cién correspondi6é a los paises miembros
del Comité de Ayuda para el Desarrollo
(CAD) cuya participacion descendi6
aproximadamente del 90 por ciento en la
década de 1960 al 84 por ciento en
1970-1972, al 71 por ciento en 1973 y al
69 por ciento en 1974.

El proceso de la Reforma Monetaria
Internacional se inici6é con la creacién del
Comité de los Veinte, establecido por la
Junta de Gobernadores del FMI para
asesorar e informar en todos los aspectos
de la Reforma Monetaria. Después de dos
afios de intensa labor, el Comité de los
Veinte se disolvid en junio de 1974
recomendando un nuevo sistema mone-
tario que evolucionaria gradualmente. Las
recomendaciones del Comité incluyeron
la creacién de un Comité Provisional de
la Junta de Gobernadores sobre el sistema
monetario internacional, a fin de proseguir
la labor de la reforma monetaria y
asesorar a la Junta de Gobernadores en
la tarea de supervisar la regulacién y
adaptacién del sistema monetario interna-
cional. La quinta reunién del Comité
Provisional, creado en septiembre de
1974, se realiz6 en Kingston, Jamaica, los
dias 7 y 8 de enero de 1976 y se llegd
a un acuerdo total sobre distintas cues-
tiones relativas a la reforma del sistema
monetario internacional.

Los nuevos acuerdos establecen, entre
otras cosas, que el Fondo puede utilizar
sus tenencias de las monedas de cada uno
de los paises miembros en sus operaciones
y transacciones, y se promueven los obje-
tivos previamente convenidos de reducir
el papel del oro en el sistema monetario,
convirtiendo el DEG en principal activo
de reserva. Se crea un nuevo régimen
cambiario en virtud del cual quedaria
legalizada la fluctuacién de las monedas,
se vincula el objetivo de la estabilidad de
los tipos de cambio con el logro de una

1 Exportaciones e importaciones valoradas en
precios f.o.b.

2 Organizacién de Cooperacién y Desarrollo
Econémico. Economic Outlook Nos. 17 y
18.

3 Las estimaciones de cuenta corriente inclu-
yen transferencias oficiales, OCDE, op. cit.
No. 18, pagina 64.
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mayor estabilidad econémica y financiera,
y se confiere al Fondo la facultad de
supervisar las politicas cambiarias de
conformidad con principios especificos
que habrin de adoptarse. El acuerdo tam-
bién establece que se venda en subasta
publica una sexta parte del oro del Fondo
(25 millones de onzas) en beneficio de
los paises que en 1973 tenian un ingreso
por habitante inferior a DEG 300. El
Comité Provisional acogié la decision de
los Directores Ejecutivos de liberalizar el
servicio de financiamiento compensatorio.
En virtud de tal decision, el Fondo estard
dispuesto a autorizar giros hasta el 75 por
ciento de la cuota de un pais miembro,
en comparacién con el 50 por ciento con-
forme a la decisiéon de 1966. También se
convino en que, hasta la fecha en que
entren en vigor las enmiendas al Convenio
Constitutivo, la cuantia de cada tramo de
crédito deberia aumentarse en un 45 por
ciento, de modo que el acceso total con-
forme a los tramos de crédito, se aumen-
tarfa del 100 por ciento al 145 por ciento
de las cuotas actuales. El Comité Provi-
sional apoy6é también los aumentos de
cuota propuestos para casi todos los
miembros del Fondo. Los acuerdos sobre
reforma monetaria detallados en el Comu-
nicado del Comité Provisional tendrin
que ser formalizados mediante una
enmienda al Convenio Constitutivo del
FMI.

A pesar de la recesién econdémica
sufrida por los paises industriales y al
debilitamiento en los precios de las expor-
taciones de productos bésicos a partir del
segundo trimestre de 1974, la posicion de
la balanza de pagos para América Latina
en conjunto fue favorable en 1974. La
entrada neta de capital externo sobrepasé
a los $10.000 millones, lo cual compensd
en exceso el déficit en cuenta corriente,
que alcanzé a $6.300 millones. Sin em-
bargo, si excluimos a los cuatro paises
exportadores netos de petréleo (Bolivia,
Ecuador, Trinidad y Tobago, y Venezuela)
los saldos en cuenta corriente de los otros
paises tomados en conjunto, sefialan en
1974 un déficit de $12.600 millones. El
gran déficit en cuenta corriente se finan-
ci6 en gran parte con el flujo de capital
externo. Los datos disponibles sugieren
que la situacién de la cuenta corriente en
1975 para la mayoria de los paiscs de la
region tendia a empeorar.

El considerable financiamiento externo
que recibieron los paises permitié que la
regién nuevamente ampliara sus reservas,

las que ascendieron a un total de $18.000
millones a fines de 1974. Esta cifra es casi
seis veces superior al promedio de las
reservas de América Latina durante la
década de 1960. Sin embargo, en 1974 y
1975 varios paises tuvieron que recurrir a
sus reservas para hacer frente a sus necesi-
dades de balanza de pagos.

El total del valor agregado por la pro-
ducciéon manufacturera de América Latina
aument6 en un 6,8 por ciento en 1974,
crecimiento inferior al 8,7 registrado en
1973. De acuerdo con datos preliminares
de la produccién, ésta en realidad descen-
di6 en términos absolutos durante los
primeros meses de 1975. Sin embargo,
parece observarse la existencia de una
fuerte tendencia de recuperacién durante
el segundo y tercer trimestres, de modo
que se podria ser optimista para 1976,
excepto por las dificultades que algunos
paises enfrentan en cuanto al financia-
miento de los niveles necesarios de im-
portaciones para insumos de la produccién
y para la expansién de su capacidad.

El comportamiento de la produccién
agricola en 1974 fue mejor que el regis-
trado en 1973, pero los aumentos de la
produccién todavia seguian siendo mas
bien el resultado de la expansién en la
superficie cultivada que de un mejora-
miento de los rendimientos. La necesidad
de realizar un esfuerzo conjunto para
mejorar las técnicas agricolas, especial-
mente entre los productores medianos y
pequefios es impostergable, porque si bien
la poblacién rural en América Latina ha
cesado de aumentar ripidamente, en cam-
bio el crecimiento explosivo de las zonas
urbanas continia sin disminuir. Entre
1960 y 1975, mientras la poblacién rural
estimada aumentd solamente un 14,2 por
ciento, o sea de 101.100.000 personas a
115.500.000 personas (y en realidad
declind en términos absolutos en la
Argentina, Barbados, Colombia, Chile,
Jamaica, Trinidad y Tobago, y Venezuela),
la poblacién urbana subié en 89,4 por
ciento, pasando de 98.700.000 habitantes
a 186.900.000, debido en gran parte a la
migracion rural-urbana.

Por consiguiente, persisten presiones
sobre el sistema de produccién, procesa-
miento y comercializacién de alimentos y
fibras, lo cual representa un desafio de
la mayor importancia para las politicas
del sector pablico.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Los paises latinoamericanos en su mayoria

Ameérica Latina: Creci
interno bruto *, 1961-75
Porcentajes
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*Estimado
FUENTE: BID, a base de estadisticas oficiales de los paises miembros.

experimentaron en 1975, junto con un
aumento de su desequilibrio externo, una
pronunciada caida en sus tasas de creci-
miento econémico. De acuerdo con esti-
maciones preliminares,* el producto in-
terno bruto combinado de la regién, a
precios constantes, crecié durante este afio
en una proporcion de poco mis de 3 por
ciento, que supera levemente el incre-
mento de la poblacién. Por cierto, este es
un resultado que contrasta en gran medida
con las tendencias expansivas de los afios
precedentes, particularmente de las rela-
tivas al periodo 1968-1974, cuando la
tasa media de incremento del producto
llegd a 6,9 por ciento anual. Sin embargo,
en su evaluacién se deben tener presentes
las condiciones especialmente adversas de
la economia mundial, que la regién pudo
atenuar inicialmente gracias a la dindmica
de su crecimiento interno y al uso de sus
reservas internacionales y de su capacidad
crediticia externa. Al respecto, cabe sefia-
lar que la evolucién econémica de los
paises industriales empeor6 en 1974 y
1975 con contracciones sucesivas del pro-
ducto equivalentes a 0,1 y 2 por ciento
respectivamente,® en tanto que los paises
en desarrollo no exportadores de petréleo
registraban una fuerte disminucién de su
tasa de crecimiento econémico, de 5,3 por

1 Basadas en datos oficiales de los paises y
de la Comisién Econdémica para la América
Latina de las Naciones Unidas (CEPAL).
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Variaciones anuales del producto interno bruto, 1961-1974 2

Porcentajes

Pais 1961-1970 1970 1971 1972 1973 1974
Argentina 4,4 54 4,8 31 6,1 7,0
Bagrbados 49 9,8 35 -23 23 —6,5
Bolivia 51 5,2 38 5,1 6,9 6,7
Brasil 6,0 9,5 11,3 10,4 11,4 9,6
Colombia 53 73 58 7,8 7,1 59
Costa Rica 58 7| 6,5 89 7,7 43
Chile 45 3,6 1 -0,1 —-36 43
Ecuador 438 11,5 54 8,6 17,6 11,7
El Salvador 5,7 3,0 4,6 L § 4,3 6,4
Guatemala 5.5 5.7 56 73 6,8 5.5
Haiti 0,8 0,6 6,5 0,9 8,2 6,9
Honduras 4,7 3,7 35 3.7 5:1 0,5
Jamaica 5,0 15 71 6,4 3.2 58
México 7,0 6,9 34 7.3 7,6 59
Nicaragua 7,1 2,7 54 3,0 6,3 9,2
Panama 8,0 7,0 8,7 6,3 6,5 35
Paragua 4,5 6,2 44 51 1.3 8,3
Pen’:g g 5.5 1,1 54 6,1 5.7 6,3
Repiiblica Dominicana 54 10,6 10,6 12,4 11,2 89
Trinidad y Tobago 34 0,2 52 33 19 3,7
Uruguay 1,6 4,7 -1,0 -34 09 19
Venezuela 59 1,2 2,8 3,6 58 4,5
América Latina 5,6 71,2 6,6 6,6 1,7 7,2

a A precios de mercado constantes, referidos al afio base usado por cada pais. Para América Latin'a_l_as cifras se
calcularon convirtiendo los valores nacionales indicados a ddlares de los Estados Unidos de poder adquisitivo de 1973.
Fuente: BID, a base de estadisticas oficiales de los paises miembros.

ciento en 1974 a 1,4 por ciento en 1975.
Si bien algunos paises industriales,
especialmente los Estados Unidos, Ale-
mania, Francia, Canadd y Japdn, ya comen-
zaron a mostrar signos alentadores de
recuperacién econdémica y desaceleracion
inflacionaria, se estima que la incidencia
positiva de esa evoluciéon sobre la activi-
dad productiva latinoamericana en sus
comienzos serd, en general, relativamente
leve, para luego acentuarse progresiva-
mente, asi como ocurrié en un sentido
inverso durante la fase declinante del
ciclo. Por ello se anticipa que en 1976 el
crecimiento econémico de la regién, en
promedio, serd probablemente parecido al
de 1975, con perspectivas de mejorar sig-
nificativamente el préximo afio.

Las tendencias globales de expansién
econémica de la region registradas en los
afios pasados encierran contrastes impor-
tantes con relacion a las experiencias
particulares de los paises. Por ejemplo,
considerando la regién en conjunto, se
tiene que los indices globales denotan una
fuerte aceleracién en el crecimiento del
producto, que de una tasa media de 5 por
ciento anual en 1965-1967 aumentd a
6,9 por ciento en 1968-1974. Sin embargo,
la mayor parte del incremento se debié a
la evolucién de la economia brasilefia,
que de una tasa de crecimiento medio de
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4,6 por ciento en 1961-1967 se acelerd a
10,1 por ciento por afo en 1968-1974.
Para el resto de los paises latinoameri-
canos considerados en conjunto, la tasa
media de crecimiento aumenté de 5,2 a
5,6 por ciento entre los dos periodos indi-
cados. Asimismo, se destacan las elevadas
tasas de crecimiento del producto alcan-
zadas por el Ecuador, de 11 por ciento en
promedio en 1970-1974, y la Reptblica
Dominicana, también de 11 por ciento
anual en 1969-1974. México, que en los
afos de 1962-1967 registrd incrementos
del producto superiores al promedio regio-
nal, equivalentes a una tasa media de 7,4
por ciento anual, disminuyé su ritmo de
crecimiento econémico a 6,5 por ciento
por afo en 1968-1974. Panama mantuvo
hasta 1969 una tendencia expansiva
generalmente mds rapida que el promedio
regional, a razén de 8,1 por ciento anual,
que en el quinquenio siguiente bajé a una
tasa media de 6,4 por ciento por afio. En
cambio, Chile, que hasta 1971 creci6 a
razén de 4,7 por ciento en promedio por
ano, experimenté una drastica depresion
econbmica en los afios subsiguientes, con
disminuciones sucesivas del producto en
1972 y 1973, llegando en 1974 a un nivel
de produccién semejante al de 1971.
Uruguay mostré una evolucién econémica
relativamente desfavorable en el transcurso

de todo el periodo, con un nivel de
produccién total pricticamente estancado
entre 1969 y 1974. Con respecto a los
cuatro paises exportadores netos de petr6-
leo, a saber Bolivia, Ecuador, Trinidad y
Tobago, y Venezuela, que en conjunto
anotaron en 1961-1970 un ritmo medio
de crecimiento igual al promedio regional
y de 5 por ciento en 1971-1974, dado el
método de medicién de la produccién a
precios constantes, se tiene que el aumento
de ingreso derivado del mejoramiento en
sus términos de intercambio en 1974 se
reflej6 en la tasa de crecimiento del
producto interno solamente de manera
indirecta y en la medida que ayud6 a
expandir los gastos en consumo e inver-
sién.

La asignacién de recursos para la forma-
cién de capital desempefi6 un papel activo
y preponderante en la aceleraciéon del
proceso de crecimiento econémico de la
regién durante los Gltimos afios. El monto
de los gastos en inversién interna bruta,
valorada a precios constantes, aumentd a
razén de 11,8 por ciento anual en 1968-
1974, en comparacién con una tasa de
solamente 4,5 por ciento en los siete afios
precedentes. En esta experiencia sobresale
el elevado y sostenido ritmo de inversién
registrado por el Brasil en 1968-1974,
igual a 18,7 por ciento anual y equivalente
a casi seis veces su tasa de incremento en
1961-1967. Asimismo, el Ecuador marcé
una tasa media de aumento de la inversién
también de 18,7 por ciento anual en
1967-1974, aunque con fuertes fluctua-
ciones en los tres Gltimos afios. La Rept-
blica Dominicana incrementé la inversién
interna bruta a razén de 21,3 por ciento
por afio en 1969-1974, con regularidad
relativamente mayor que en los ocho afios
precedentes cuando la tasa promedio fue
de 17,4 por ciento anual. Asi como en la
experiencia de los paises indicados ha
existido cierta asociacién entre el esfuerzo
de inversion y el ritmo de crecimiento
econémico, en el caso de los paises que
han tenido un mejoramiento econémico
reducido, la formacién de capital también
ha sido escasa. Por ejemplo, Chile incre-
menté la inversién a razén de 5,2 por
ciento anual en 1961-1970, se descapita-
lizé en 1971 y 1972, y solamente en 1974
el total de la inversién aumenté con rela-
cion a 1970. En Trinidad y Tobago, y
Uruguay la formacién de capital fue
pricticamente nula en el transcurso de los
tres lustros pasados.

Las exportaciones de bienes y servicios
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Oferta y demanda de bienes y servicios finales, 1960-1974 *

Porcentajes
Promedio variaciones
Composicion anuales Variacién anual

1960-64  1970-74 | 1961-65 1966-70 1971-74| 1971 1972 1973 1974
Producto interno bruto 89,0 88,4 53 59 7,0 66 66 7,7 72
Importaciones 11,0 11,6 3,2 7,6 10,5 76 61 90 195
Oferta y demanda globales ® 100,0 100,0 5,0 6,1 73 67 66 79 82
Consumo 71,8 69,4 50 57 6,5 68 53 67 75
Inversion interna bruta 16,2 19,7 5.1 84 11,7 | 80 103 11,7 169
Exportaciones 12,0 10,8 5.2 4,6 56 | 38 82 96 03

a A precios de mercado constantes, convertidos a délares de Estados Unidos de poder adquisitivo de 1973.

b La oferta global equivale a la suma del producto interno bruto més las importaciones. La demanda global corresponde
a la agregacion del consumo, la inversion interna bruta y las exportaciones.

Fuente: BID, a base de estadisticas oficiales de los paises miembros.

Estructura y crecimiento del producto interno bruto, 1960-1974 =

Porcentajes
C ici6 Promedio variaci 1 ! Variacion anual

1960-64  1970-74 | 1961-65 196670 1971.74| 1971 1972 1973 1974
Sector primario 21,9 17,2 44 2,8 3,7 30 10 57 50
Agricultura 17,6 13,9 43 2,7 40 | 42 12 48 59
Mineria 43 33 4,7 31 23 -21 04 94 13
Sector secundario 34,0 38,1 5,6 7,6 8,1 78 86 86 73
Manufacturas 21,9 25,0 6,4 7,3 8,1 84 86 87 638
Construccion 5,0 5,0 1.2 9,1 8,1 58 105 87 73
Electricidad, gas y agua 1,5 2,1 9,6 10,0 89 | 99 99 92 68
Transporte y comunicaciones 5,6 6,0 9,3 6,6 76 | 66 64 79 95
Sector terciario 44,2 44,7 ‘ 85 59 74 71 12 16 79
Comercio 19,9 20,5 5.2 6,3 73169 72 15 17
Servicios financieros 9,3 9,4 ‘ 6,2 5,6 7,6 74 11 719 179
Otros servicios 9,1 8,5 4,7 52 6,4 59 58 67 172
Gobierno 59 6,3 ! 6,3 6,2 92 | 89 95 89 96
Producto interno bruto 100,0 100,0 | 53 5,9 7,0 66 66 77 7.2

a A precios de mercado constantes, convertidos a délares de los Estados Unidos de poder adquisitivo de 1973.
Fuente: BID, a base de estadisticas oficiales de los paises miembros.

1973, en contraste con un nivel pric-
ticamente constante de las mismas en
1961-1969. México, cuyos sectores manu-
factureros y de turismo han alcanzado
un desarrollo relativamente avanzado, au-
menté sus exportaciones de bienes y
servicios a una tasa media de 5,1 por
ciento anual en 1961-1970, que en los
aflos siguientes se acelerd a 8,7 por ciento.
Asimismo, entre los paises centroameri-
canos sobresalen las experiencias de Costa
Rica y Guatemala, cuyas respectivas tasas
de incremento en las exportaciones regis-
traron promedios de 9 por ciento anual
en 1971-1974.

En cambio, en otros paises el lento
crecimiento o virtual estancamiento de la
actividad exportadora ha significado un
freno al desarrollo econémico de los mis-
mos. A este respecto son ilustrativas las
declinaciones en las exportaciones de
Argentina, Chile, PerG y Uruguay, regis-

contabilizadas a precios constantes en las
cuentas nacionales, también contribuyeron
al reciente auge econémico de algunos
paises latinoamericanos. Por ejemplo, las
exportaciones brasilefias crecieron a razén
de 14,7 por ciento anual en 1968-1973,
después de una experiencia de fuertes
fluctuaciones en los siete afios anteriores,
cuando su tasa de incremento medio fue
de sélo 3,6 por ciento anual. En 1974 el
valor a precios constantes de las exporta-
ciones brasilefias disminuyé en 7,9 por
ciento, debido principalmente a una caida
en los volamenes exportados de azicar y
café. El Ecuador, gracias al desarrollo de
st produccién petrolera, expandi6 las ex-
portaciones a una tasa de 43 por ciento
por afio en 1972-1974, frente a un estan-
camiento de las mismas en los afios
anteriores. La Reptblica Dominicana
acelerd el crecimiento de sus exportaciones
a una tasa de 21,3 por ciento en 1970-

América Latina: Crecimiento del producto interno
bruto, la agricultura y las manufacturas *, 1960-74
(Indice: 1960 — 100) 4
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tradas en el transcurso de los afios se-
tenta, frente a las tendencias expansivas
de las mismas verificadas en cada uno de
estos paises en el decenio de los sesenta.

La asignacién de recursos para el con-
sumo, privado y pablico, en América
Latina, ha mostrado una tendencia a largo
plazo ascendente, que en 1971-1974
avanz6 a més del doble del ritmo de
incremento de la poblacién. No obstante,
comparada con la inversién interna bruta,
su expansion relativa fue apreciablemente
menor, disminuyendo su incidencia en la
demanda global de la regién de un pro-
medio de 71,8 por ciento en 1960-1964
a 69,4 por ciento en 1970-1974.

Los gastos en consumo e inversion
interna bruta en la regién aumentaron
mis intensamente que el producto interno
bruto, especialmente desde mediados del
decenio pasado, dando lugar a wuna
brecha creciente en las transacciones de
bienes y servicios con el exterior. Para
sostener la expansién en la demanda in-
terna, la regién absorbié bienes y servi-
cios desde el exterior financiados princi-
palmente mediante la entrada de capitales
a largo plazo. Como reflejo de este pro-
ceso, el contenido importado en el abaste-
cimiento de la demanda global de bienes
y servicios de la regién aumenté de una
proporcién media igual a 10,7 por ciento
en 1963-1967 a 11,7 por ciento en 1971-
1974.

Correlativo con el auge econémico de
la regién, el cambio en la estructura del
producto interno bruto combinado de los
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paises latinoamericanos se acentud en el
curso de los afios pasados. La produccién
de manufacturas aceler6 su tendencia as-
cendente, pasando de una tasa media de
crecimiento anual de 6,4 por ciento en
1961-1965 a 7,3 por ciento en 1966-1970
y a 8,1 por ciento en 1971-1974. En
1974, como un sintoma inicial de las cre-
cientes dificultades inducidas por la re-
cesion econdmica de los paises industriales,
el crecimiento de las manufacturas en
América Latina se debilit6, alcanzindose
un aumento de sélo 6,8 por ciento en rela-
cién con 8,7 en 1973. Con el sector de la
construccién ocurrié un fenémeno seme-
jante, aunque menos ostensible que el de las
manufacturas. A su vez, el valor agregado
por la produccién de servicios de trans-
portes y comunicaciones registr6 una ten-
dencia general ascendente, con una tasa
de crecimiento desde mediados del de-
cenio pasado levemente superior al pro-
ducto global. La produccion agricola, que
en general ha evolucionado con relativa
lentitud —con un crecimiento medio anual
de 3,5 por ciento en 1961-1970, poco
mayor que el de la poblacion— ha regis-
trado un repunte alentador en 1973 y
1974, alcanzando tasas de expansién de
4,8 y 5,9 por ciento, respectivamente.
Entre los paises que han logrado un
mayor impulso en la producciéon de este
sector en los tltimos dos afos se destacan
Argentina, Brasil, Ecuador, Paraguay y
Venezuela. La produccién del sector de la
minerfa, orientado en una medida pre-
ponderante a la exportacién, no ha lo-
grado mantener tendencias de crecimiento
relativamente estables. Siguiendo el curso
de la actividad econdémica en los paises
industriales, la produccién minera de la
regién pasé de una contraccién de 2,1 por
ciento en 1971 a incrementos de 9,4 por
ciento en 1973 y de s6lo 1,3 por ciento
en 1974.

Como reflejo de presiones inflacionarias
internas y de la transmisién internacional
de la inflacién mundial, las alzas en los
precios internos (medidas por la com-
paracion de promedios anuales) se agudi-
zaron y generalizaron entre los paises
latinoamericanos en el curso de los afios
setenta, especialmente de 1973 en adelante.
En 1974 todos los paises latinoamericanos
sufrieron alzas en los precios al nivel de
los consumidores superiores al 8 por
ciento en relacién con 1973, siendo par-
ticularmente altas en Uruguay (77 por
ciento) y Chile (504 por ciento). En
Brasil y México los precios aceleraron su
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Sector manufacturero: Estructura y crecimiento del valor agregado, 1960-1974 *

Porcentajes
Manufacturas/PIB Tasa anual media de cambio Variacion anual

Pais - 1960-64 1970-74  1961-65 1966-70 1971.74 1971 1972 1973 1974
Argentina 31,3 37,2 6,6 5,2 Zl 96 60 64 65
Barbados ® 9,4 11,9 6,6 8,7 2,8 85 52 9 —73
Bolivia 12,9 13,8 58 6,4 5,7 28 53 50 97
Brasil 21,0 23,4 39 10,5 123 11,5 141 152 82
Colombia 18,3 19,3 3,5 58 81 85 92 89 56
Costa Rica® 14,7 18,8 83 89 88 83 76 100 95
Chile 23,2 25,2 74 3,6 27 13,7 28 —A5 -14
Ecuador 15,9 19,1 53 9,0 10,7 82 89 119 137
El Salvador 154 18,6 10,7 5,7 59 70 38 67 60
Guatemala 13,3 15,9 7;1 8,2 6,3 72 55 81 46
Haiti 10,5 11,0 13 0,4 125 60 86 17,7 17,6
Honduras 13,7 13,7 2,7 4,9 5,2 5. 76 82 01
Jamaica 14,6 14,6 12 4,6 45 101 21 28 31
México 23,3 27,3 9,2 8,8 6,6 31 84 79 171
Nicaragua 14,3 23,0 15,9 11,0 68 48 69 78 78
Panama 14,9 16,9 12,6 9,4 53 85 62 42 21
Paraguay 15,5 16,1 29 5,6 7,2 56 70 75 89
Perti 17,0 20,6 9,0 6,0 74 70 77 72 19
Republica Dominicana 151 173 0,6 14,7 119 132 104 130 11,2
Trinidad y Tobago 3,6 7.9 14,6 10,2 64 100 95 12 50
Uruguay ° 22,5 232 0,7 2.5 02 -18 -04 -08 3,7
Venezuela 14,9 16,4 9,9 4,5 4,7 70 36 29 53
América Latina 21,9 25,0 6,4 73 81 84 86 87 68

Fuente: BID, a ba;e de estadisticas oficiales de los paises miembros.
Tasas: * A precios de mercado constantes, convertidos a ddlares de Estados Unidos de poder adquisitivo de 1973.
b Incluida la produccion de la mineria y las manufacturas.

ascenso de una tasa de alrededor de 12
por ciento en 1973, a 27 y 22 por ciento
respectivamente en 1974. En 1975 nueve
paises (Barbados, Bolivia, Ecuador, Hon-
duras, Jamaica, México, Panami, Para-
guay, y Trinidad y Tobago) consiguieron
disminuir significativamente sus tasas de
inflacién interna, en tanto que en otros
cinco paises (Brasil, El Salvador, Guate-
mala, Haiti y Perd) la inflacién se acen-
tudé con respecto al afio anterior, a la vez
que Argentina, Chile y Uruguay sufrieron
alzas de precios de 184, 375 y 88 por
ciento, respectivamente.

SECTOR INDUSTRIAL

La produccién industrial (manufactura y
mineria) aumenté un 6,2 por ciento en
1974, tasa que aunque inferior a la de
1973 estuvo mas cerca de ésta de lo que
fue el caso en las demis grandes regiones
del mundo. El sector de manufacturas au-
ment6 en 6,8 por ciento, en comparacién
con la tasa de 8,7 por ciento del afio
anterior, mientras el valor agregado por
la minerfa registr6 un alza de sélo 1,3
por ciento, en comparacién con el 9,4
por ciento en 1973.

Haiti, Ecuador y la Reptblica Domini-
cana registraron las tasas més rapidas de
crecimiento de la manufactura en 1974
(17,6; 13,7 y 11,2 por ciento respectiva-

mente), si bien estos paises y los otros
tres con tasas de aproximadamente 9 por
ciento o mas (Bolivia, Costa Rica y
Paraguay) representaron en su conjunto
s6lo el 3 por ciento del producto regional.
Brasil, que produce algo menos de un
tercio del valor agregado por la manu-
factura en América Latina (en compara-
cién con un quinto en 1960), tuvo un
incremento del 8,2 por ciento, algo mas
que la mitad de la tasa de crecimiento de
1973. Por su parte México y la Argentina,
que aportan algo mas de los dos quintos
del total regional (sin cambio desde
1960), experimentaron aumentos de la
produccién industrial mis comparables a
los del afio anterior (7,9 y 6,5 por ciento
respectivamente).

Entre los paises con sectores manu-
factureros de dimensién intermedia (Co-
lombia, Venezuela, Chile y Pert), los
aumentos de 1974 fueron inferiores al
promedio de América Latina, salvo en el
Perd. Una tendencia aniloga en afios
recientes ha reducido la proporcién de
este grupo dentro de la produccién indus-
trial regional, que ha pasado de un quinto
en 1960 a un sexto en la actualidad. En
los nueve paises que todavia no se han
mencionado, los aumentos de produccién
fueron generalmente bajos, salvo en

Nicaragua y El Salvador.
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El grupo de industrias de productos
metélicos, maquinarias y artefactos elec-
trodomésticos, encabez6 la produccién del
sector manufacturero en 1974, con una
tasa de aumento de casi el 15 por ciento
(atn mis alta que en 1973).* Los metales
basicos también mostraron un mejora-
miento respecto del afio anterior, con una
tasa de casi el 12 por ciento. Los pro-
ductos quimicos y minerales no metali-
feros fueron las otras ramas de la indus-
tria que mostraron tasas relativamente
elevadas de aumento. Estas cuatro indus-
trias, que son también las que se expan-
dieron con miés celeridad en el periodo
1971-1974, comprenden las tres ramas de
uso mds intensivo de energia; también se
observa en el sector minero un crecimiento
elevado similar en actividades de alta in-
tensidad de energia* En el extremo de
menor crecimiento de la escala se colo-
caron en 1974 los productos madereros,
textiles, de vestuario y papel, habiéndose
visto los tres primeros sumamente afecta-
dos por la recesién mundial, hecho que
tuvo particular importancia para Colom-
bia, debido a su incipiente papel de ex-
portador internacionalmente significativo
de textiles y prendas de vestir. Los produc-
tos alimentarios, bebidas y tabaco, ocupa-
ron una posicién mds intermedia, pues su
valor agregado se elevd en un 5,6 por
ciento, o0 sea a una tasa algo mais elevada
que en 1973.

Entre las siete naciones que represen-
tan mis de las nueve décimas partes de
la produccién de América Latina, las
tasas de crecimiento se agruparon en torno
de los promedios regionales en cinco de
los nueve grupos principales de indus-
trias, pero variaron considerablemente de
pais a pais en los otros cuatro (metales
bésicos, minerales no metalicos, productos
quimicos y papel). En este grupo de pai-
ses el Brasil registré tasas que reflejan un
crecimiento relativamente acelerado en los
productos metilicos, maquinaria y apara-
tos electrodomésticos, productos quimicos
y minerales no metaliferos.

El crecimiento del Pert fue notable
en estos altimos y en los productos ali-
mentarios, bebidas y tabaco, papel e im-
presiones, y productos de la madera.
Venezuela se colocd entre los paises de
vanguardia en el grupo prendas de vestir,
textiles y metales, maquinaria y aparatos
electrodomésticos; Colombia en el de
aparatos electrodomésticos, papel e im-
presiones; México en metales bésicos y
papel e impresiones, y Chile en metales

UN MECANICO REPARA una maéaquina en una pequefa fabrica de tubos plasticos en
Bolivia. Un financiamiento del BID al Banco Industrial, S.A. ha contribuido a ampliar la
produccién de ésta y de muchas otras fabricas en todo el pais. La operacién ayudd a
canalizar inversiones hacia el sector manufacturero en pequefas localidades del interior.

basicos y minerales no metaliferos. El
crecimiento de la Argentina parece haberse
colocado casi en el nivel de los prome-
dios regionales en muchos grupos.

Aunque los datos comparativos sobre
la proporcién de la manufactura en el
producto nacional reflejan, en parte, las
variaciones entre paises en cuanto a los
precios relativos de las manufacturas
frente a los precios de otros bienes y
servicios, la informacién es 1til como
indice general de la creciente importancia
del sector. El pais con un sector manu-
facturero relativamente mayor es la Ar-
gentina, y desde mediados de 1960
México se ha colocado en el segundo
lugar. El sector de las manufacturas ha
sido relativamente menos importante en
Trinidad y Tobago, Barbados, Haiti,
Bolivia y Honduras. Los aumentos mas
rapidos en la importancia relativa de las
manufacturas desde 1960 se han obser-
vado en Trinidad y Tobago, y Nicaragua,
habiéndose registrado en Haiti el aumen-
to mas pronunciado desde 1970.

La produccién industrial de América
Latina se elevé a un ritmo inferior al 2
por ciento en el altimo semestre de 1974
y declin6 en términos absolutos en el pri-
mer trimestre de 1975, de acuerdo con
estadisticas preliminares de las Naciones

Unidas, lo que indica tanto un efecto
rezagado de la recesion mundial como las
dificultades de balanza de pagos poste-
riores a la crisis de la energia, que limi-
taron las importaciones de insumos indus-
triales esenciales en varios paises cuya
producciéon manufacturera se habia venido
expandiendo con gran rapidez.

En el segundo trimestre se observé una
fuerte recuperacién, si bien la produccién
total del primer semestre de 1975 fue
superior en sélo 4,3 por ciento a la de
igual periodo de 1974 (4,2 por ciento
para las manufacturas, 8,9 por ciento para
la electricidad, gas y agua, y 1,9 por
ciento para la mineria). Las primeras
informaciones de los paises miembros
respecto del segundo semestre del afio
indican que se habia reanudado la tasa
de crecimiento elevada previamente regis-
trada, dando prueba del vigor fundamen-

1 Las tasas regionales de crecimiento de los
principales grupos de industrias se basan
en datos aGn inéditos de las Naciones
Unidas proporcionados a principios de 1976.

2 Véase "Consumo de energia en la mineria
e industria manufacturera de América
Latina” Capitulo I, Progreso Econdmico y
Social en América Latina, Informe Anual
1973,
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tal y creciente competitividad interna-
cional de la industria regional.

La producciéon manufacturera se estaba
expandiendo en Brasil a menos de la
mitad de la tasa de 1974, aunque con
seflales de fuerte recuperacién. En la
Argentina la tasa fue comparablemente
inferior a la del afio anterior, sin mostrar
signo alguno de repunte. La produccién
de las manufacturas aumentd en Vene-
zuela algo mds ripidamente que en 1974,
y s6lo a la mitad de la tasa del afio
anterior en el Per. Se observaron decli-
naciones en términos absolutos en Chile
y Colombia, aunque la recuperacién se
encontraba en marcha en ambos paises
y se esperaba que fuera relativamente
vigorosa en Colombia. En los restantes
paises, las tendencias no se definieron en
un sentido u otro, aunque la mayor parte
de las tasas de crecimiento a mediados del
afio eran considerablemente inferiores a
las de 1974. Datos preliminares para todo
el afio 1975 en el caso de México indican
que la produccién manufacturera tuvo
una expansién menor que la registrada
en el afio anterior.

SUBSECTOR PETROLERO

En contraste con afios anteriores, el sector
petrolero de América Latina redujo en
1974 su nivel de actividad, a causa de la
disminucién de la demanda de energia
producida por los elevados precios del
petréleo, las presiones de balanza de
pagos y la recesion mundial, asi como
también las pronunciadas reducciones de
la produccién venezolana. El volumen de
produccién regional de petréleo crudo
declin6 en 5,5 por ciento en 1974 y el de
petréleo refinado en 1,1 por ciento.
Anélogamente, las exportaciones combi-
nadas de estos productos disminuyeron en
11,3 por ciento y las importaciones en 8,5
por ciento. Las estadisticas preliminares
de 1975 indican que estas tendencias han
continuado.

La produccién venezolana de petréleo
crudo disminuyé en 11,6 por ciento y
la de petréleo refinado en 8,4 por ciento
en 1974. Este pais actualmente aporta
mds del 60 y el 30 por ciento de los
totales regionales respectivos, Otros paises
cuya produccién de petréleo crudo decre-
ci6 de manera significativa fueron Ecua-
dor, Colombia y Chile, y en el caso de
la produccién de petréleo refinado, Trini-
dad y Tobago. Por otra parte, México, y
en menor medida, el Brasil y Pert, mos-
traron avances sefialados en ambos rubros,
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Sector agropecuario: Estructura y crecimiento del valor agregado, 1960-1974 =

Porcentajes
Proporcion del PIB Promedio variaciones anuales Variacién anual

Pais 1960-64 1970-74  1961-65 1966-70 1971-74 1971 1972 1973 1974
Argentina 16,4 12,3 3,7 1.2 25 —-51 —-79 168 6,1
Barbados 21,2 11,9 21 —-47 -—-68 —-95 -88 12-10,1
Bolivia 22,3 15,6 3,4 0,4 3,2 40 27 21 39
Brasil 18,2 15,0 58 3.1 73 11,4 41 48 88
Colombia 32,0 25,2 2.7 32 4,7 1,8 87 33 50
Costa Rica 253 19,8 2.5 6,1 14 —-43 49 67 —17
Chile 10,3 8,3 19 29 —05 67 —41-174 127
Ecuador 36,9 25,7 2.1 29 35 19 19 64 39
El Salvador 31,2 25,2 43 4,0 3,7 37 15 18 80
Guatemala 30,0 27,8 43 48 6,6 71 96 53 44
Haiti 50,0 44,8 1,0 0,3 0,3 39 -0,7 -29 0,7
Honduras 36,0 37,1 7.2 34 2,6 58 29 43 -24
Jamaica 11,6 8,1 24 0,8 36 135 —-45 —-75 128
México 15,2 10,7 48 27 14 20 05 22 09
Nicaragua 27,0 23,9 11,7 0,7 i | 99 —-13 61 58
Panama 21,8 16,6 6,7 4,1 2,3 37 29 34 -08
Paraguay 39,1 35,0 7,2 18 58 14 39 87 972
Pert 21.5 15,1 2.7 30 -02 -06 —49 06 41
Reptiblica Dominicana 28,0 218 -13 59 4,7 59 36 66 33
Trinidad y Tobago 6,0 45 -03 16 -23 -14 98-17,7 —0,2
Uruguay 15,2 15,9 43 33 -16 -11 -99 38 108
Venezuela 7,0 6,7 6,4 44 37 =09 1,7 65 76
América Latina 17,6 13,9 4,3 2,7 4,0 42 12 48 59

‘TA precios de mercado constantes, convertidos a ddlares de los Estados Unidos de poder adquisitivo de 1973.
Fuente: BID, a base de estadisticas oficiales de los paises miembros.

mientras Trinidad y Tobago amplié sus
actividades de refinacion.

Venezuela encabezd también la declina-
cibn en las exportaciones de petréleo
crudo y refinado. Sus menores ventas
constituyeron las nueve décimas partes de
la reduccién regional de las exportaciones
en 1974. Asimismo, las exportaciones
declinaron de manera significativa en
Ecuador y Colombia. Sin embargo, algu-
nos paises registraron aumentos en sus
embarques al extranjero, como, por ejem-
plo Trinidad y Tobago, en el caso del
petroleo crudo, y Brasil y México en el
caso de los productos refinados. En ma-
teria de importaciones, la mayor parte de
la disminucién de las compras de petréleo
crudo se debe imputar a Brasil, México y
Trinidad y Tobago. También se observo
una caida en el nivel de las importaciones
de productos refinados de Chile, México
y Uruguay, habiendo ocurrido exactamente
lo contrario en Ecuador y Pert.

Como resultado de esos acontecimien-
tos, los ingresos netos de América Latina
derivados de las ventas de petréleo y sub-
productos decrecieron en $1.300 millones
en 1975, en comparaac’m con un aumento
de mas de $4.000 millones en 1974. Se
observaron reducciones de $2.200 millones
en Venezuela, $49,4 millones en Bolivia
y $95,7 millones en Ecuador, sélo com-
pensados parcialmente con avances de

$18,6 millones en Colombia y $246,7
millones en Trinidad y Tobago.

Los paises importadores netos, en su
conjunto, disminuyeron en 1975 sus gas-
tos en petroleo y subproductos en $769
millones, luego de un extraordinario in-
cremento de $2.900 millones en 1974. De
los grandes importadores de 1974, México
se convirtié en significativo exportador de
petréleo en 1975, con ingresos netos esti-
mados en $300 millones, frente a un
déficit de $259 millones registrado en
1974. Las compras netas decrecieron en
$163 millones en la Argentina, $100,9
millones en Chile, $88,6 millones en
Brasil y $15,3 millones en Pera. En 1975
se realizaron gastos netos adicionales de
$28,2 millones en la Reptblica Domini-
cana y $43,1 millones en Panami. La
mayor parte de los paises del Caribe y
América Central también mostraron au-
mentos en los costos de las importaciones,
especialmente la Republica Dominicana y
Panama.

SECTOR AGRICOLA

El crecimiento global del sector agricola
continué una tendencia de recuperacién
en 1974, con un aumento de casi el 6 por
ciento en el valor agregado por el sector.
Esta tasa se compara favorablemente con
la tasa de crecimiento de 1973, que fue
de 4,8 por ciento, y el crecimiento mini-



mo de 1,2 por ciento observado en 1972.
En el cuatrienio 1971-1974, el crecimiento
ha sido superior a los promedios del
periodo 1966-1970.

El crecimiento del valor agregado de la
region en 1974, que se puede considerar
aceptable, contiene importantes diferencias
en el comportamiento de los paises. Entre
los mas grandes productores agricolas,
Brasil, Argentina y Venezuela mostraron
tasas de crecimiento superiores a la
media, con tasas de 8,8; 6,1 y 7,6 por
ciento respectivamente; Colombia y Méxi-
co tuvieron tasas —inferiores a la media
de 0,9 y 5,0 por ciento respectivamente.
Los paises con reducciones en el valor
agregado del sector agricola fueron Costa
Rica, Honduras y Panamai. Los resultados
de estos patrones de produccién se refle-
jaron en presiones alcistas de los precios
internos y en mayores gastos de importa-
ciones de productos alimentarios, comunes
a casi todos los paises de la region.

El crecimiento del valor agregado agri-
cola ha mejorado en el periodo 1971-
1974, en comparaciéon con una expansién
media més baja en 1966-1970. El favora-
ble crecimiento en la Argentina y el Brasil
en 1973 y 1974, junto con el mejora-
miento alcanzado en Colombia en 1974 y
analogamente en Chile, Ecuador y Pera
entre otros paises, permitieron un creci-
miento mas elevado en ambos periodos.
México, Venezuela y Uruguay tuvieron en
general tasas medias més bajas en 1971-
1974 que en 1966-1970.

Se observan constantes problemas en
algunos paises en lo que se refiere al
abastecimiento de productos alimentarios
basicos. Con todo, la regién alcanzé un
aumento histéricamente muy elevado de
5 por ciento en la produccién alimentaria
total en el lapso 1973-1974. Esta tasa fue
mis elevada que la de casi todas las re-
giones del mundo y muy superior al au-
mento estimado de la produccién alimen-
taria mundial total, de sélo 1 por ciento.
El aumento de 1974 fue excepcional, en
comparacién con afios recientes, y sefala
la urgente necesidad de realizar grandes
esfuezos destinados a fortalecer programas
que favorezcan una mayor produccién ali-
mentaria en la regién. Esto se ve refor-
zado por la circunstancia de que la pro-
duccién alimentaria per capita sigue
practicamente inalterada desde 1970-1974,
debido a que el elevado crecimiento
demogrifico neutraliza los aumentos de
la produccién de alimentos.

El crecimiento de la produccién agri-

POLLOS DE RAZA son transportados al mercado desde una granja cercana a San José,

Costa Rica. Avicultores de la zona mejoraron su produccién con ayuda de préstamos del
BID canalizados a través del Banco de Costa Rica. Los préstamos globales del Banco
facilitan créditos a pequefios empresarios en sus paises miembros.

cola per capita ha mostrado una configu-
racién similar a la de la produccién ali-
mentaria per cipita. Entre los grandes
productores y exportadores, sélo el Brasil
y Venezuela tuvieron produccién per
cipita més elevada en 1974 que en 1970,
razén por la cual gran parte del reciente
repunte en la Argentina, Colombia y
América Central refleja apenas un retorno
0 una aproximacién a niveles anteriores
de actividad. Muchos paises estin produ-
ciendo un volumen per capita significa-
tivamente inferior al periodo de referen-
cia de 1961-1965. Estas circunstancias
indican la gran magnitud del problema
de aumentar la disponibilidad de produc-
tos alimentarios para la creciente pobla-
cién regional.

La perspectiva de realizar los objetivos
de largo plazo —alimentar a una creciente
poblacién y asegurar los ingresos prove-
nientes de las exportaciones agricolas—
depende de las oportunidades para au-
mentar la produccién. El reciente creci-
miento de la produccién agricola de la
regién se ha producido sustancialmente
més como resultado de una expansién de
la tierra cultivada que por un mejora-
miento de la tecnologia agricola propia-
mente dicha. Asimismo, las mejoras en
los rendimientos se han concentrado en

s6lo unos pocos productos bésicos. En el
lapso 1961-1965 a 1970-1974, respecto
de todos los cultivos principales, dos ter-
cios del aumento de la produccién se
debieron al aumento de la superficie sem-
brada y un tercio a un aumento del
rendimiento de los cultivos. En este lapso,
la superficie sembrada aumenté a razén
de 1,7 por ciento, en tanto que los rendi-
mientos se incrementaron en cerca del
0,9 por ciento anual.

Los cereales y otros cultivos comerciales
seleccionados (café, cacao, tabaco, cafia
de azhicar y banano) aportaron el grueso
del aumento debido a los mejores rendi-
mientos. En el caso del sorgo, la superfi-
cie sembrada en América Latina se triplicé
con creces de 1,3 millones de hectireas en
1961-1965 a 4,4 millones en 1974; simul-
tineamente, los rendimientos del sorgo
se elevaron de 1.570 kg. a 2.320 kg. por
hectirea. La produccién de maiz y arroz
se expandié debido tanto a los aumentos
de la superficie sembrada como de los
rendimientos. La produccién de soya se
expandié significativamente a causa de un
aumento masivo de la superficie sembrada
en el Brasil.

El importante grupo de las semillas
oleaginosas aument6 su volumen casi en-
teramente debido a los aumentos de la
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América Latina: Balance en cuenta corriente,
flujos de capital a largo plazo y reservas
internacionales, 1960-74
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superficie sembrada. Por lo tanto, las
tendencias recientes de la produccion agri-
cola muestran una gran dependencia al
aumento de la superficie sembrada. Sélo
los productos seleccionados comunes al
sector comercial y exportador avanzado
han mostrado un crecimiento prometedor
a causa de la aplicacién de una tecnologia
agricola moderna y un incremento signifi-
cativo del rendimiento por hectirea.

Aunque todavia hay un margen para
expandir la superficie cultivada en Amé-
rica Latina, la expansién futura de la
producciéon agropecuaria dependerd en
mayor medida, en los afios por venir, de
un perfeccionamiento de la tecnologia por
conducto de una mayor investigacion,
divulgacién de resultados y adecuadas
inversiones en obras infraestructurales
como las de riego.

Se estima que la tierra arable utilizada
en América Central y América del Sur
constituye apenas el 25 por ciento de la
tierra arable potencial. Ademds, las super-
ficies actualmente cultivadas se podrian
cultivar con més intensidad. América
Latina tiene actualmente unos 9 millones
de hectéreas bajo regadio, en comparacién
con una superficie arable bisica de 122
millones de hectireas. Existe la oportuni-
dad de ampliar las dreas de regadio en
paises con apremiantes insuficiencias de
alimentos, como sucede en América
Central.

Aunque la disponibilidad de tierra
arable parece significativa en la regién, las
areas de futura expansion, especialmente
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en zonas tropicales himedas, requieren
elevadas inversiones infraestructurales,
nuevas tecnologias agropecuarias y sis-
temas de administracion de recursos.

Las recientes corrientes de capital de
las instituciones internacionales, bilaterales
y multilaterales, hacia América Latina,
ponen de manifiesto el interés en elevar
la productividad agricola. Entre 1973 y
1974 se registraron grandes aumentos del
financiamiento para el desarrollo agricola,
hidraulico y rural y servicios agricolas.
Anélogamente, se han encauzado mis
recursos hacia los programas agroindus-
triales de la region.

La necesidad de dar respaldo a los
esfuerzos por aumentar la produccion
agricola y, en especial, la produccién ali-
mentaria, se ha colocado en un periodo de
definicién de acciones miés especificas en
los planos mundial y regional. A raiz de
la Conferencia Mundial de Alimentacion,
se cred el Consejo Mundial de Alimenta-
cion, que ha comenzado a funcionar con
el mandato de vigilar la situacién alimen-
taria mundial y coordinar las actividades
de desarrollo agricola de las Naciones
Unidas. El Grupo Consultivo sobre Pro-
ducciéon de Alimentos e Inversiones,
auspiciado conjuntamente por la FAO, el
Banco Mundial y el PNUD, promovera
la canalizacién de recursos hacia la agri-
cultura en los paises en desarrollo. En
1975 se adoptaron providencias, por ini-
ciativa del BID, con el objeto de constituir
el Grupo Internacional para el Desarrollo
Agricola en América Latina, que congrega
a los principales organismos multilaterales
y bilaterales de crédito y asistencia técnica,
a fin de examinar y coordinar con los
paises los medios de acelerar el desarrollo
agropecuario de la region.

BALANZA DE PAGOS

La posicion externa de América Latina !
en la primera mitad de los afios setenta
refleja, por un lado, la favorable evolucion
de 1972 y en especial de 1973, afios en
que los ingresos de exportacién y las im-
portaciones fueron significativamente su-
periores a las tendencias a largo plazo del
decenio de 1960, y, por el otro, los
efectos adversos de los acontecimientos
ocurridos en 1974 y que continuaron du-
rante 1975. Entre éstos se cuentan el
pronunciado aumento de los precios del
petréleo al comienzo de 1974, el debilita-
miento de los precios de las exportaciones
de productos basicos a partir del segundo
trimestre de ese aflo, precios mas elevados

de las importaciones, y la recesién econd-
mica de los paises industriales.

Para la region en su conjunto, el déficit
combinado en cuenta corriente, que se
redujo de $4.321 millones en 1972 a
$3.044 millones en 1973, se elevd extra-
ordinariamente a $6.302 milliones en
1974. El saldo neto de las corrientes de
capital a largo plazo? compensé con
creces este déficit, produciendo un saldo
basico positivo? de $908 millones en
1972 y de alrededor de $4.000 millones
en 1973 y 1974.

Sin embargo, se observa un panorama
distinto en la cuenta corriente regional
cuando se excluyen los paises exportadores
de petréleo (Bolivia, Ecuador, Trinidad
y Tobago, y Venezuela). La balanza
comercial de los paises no exportadores
de petréleo, en su conjunto, muestra un
déficit persistente que se incrementd sus-
tancialmente de 1973 a 1974. Si se in-
cluyen los pagos netos en la cuenta de
servicios, se registra un abrumador déficit
en cuenta corriente por valor de $12.668
millones en 1974, en comparacién con
una cifra de $3.865 millones en 1973. El
superavit en cuenta corriente de los cuatro
paises exportadores de petrdleo se elevd
enormemente de $821 millones en 1973
a $6.367 millones en 1974, correspon-
diendo a Venezuela el 96 por ciento del
total en el Gltimo afio.

Para la regién en su conjunto, el saldo
negativo de las transacciones de servicios
indica una tendencia de deterioro. De una
tasa anual de aumento de 7,2 por ciento
en 1971 y 15,5 por ciento en 1972, el
déficit crecié en 27,5 por ciento en 1973
y en una proporcién extraordinaria de
74,3 por ciento en 1974. Con excepcién
de la categoria de viajes, todas las cate-
gorias de servicios contribuyeron a esta
tendencia. Méas de la mitad del déficit
regional de 1974 correspondié a los ex-
portadores netos de petréleo, que registra-
ron un saldo negativo de servicios por
valor de $5.612 millones. Gran parte de
este monto (87 por ciento) representa

1 El anilisis de balanza de pagos en esta
seccion se basa en datos que incluyen las
transacciones intrarregionales y, por tanto,
reflejan valores brutos para la regién, y no
la posicién neta de América Latina frente
al resto del mundo.

2 Total de la inversién privada directa, prés-
tamos a largo plazo y capital recibidos por
el sector publico.

3 El saldo neto en cuenta corriente, mas los
flujos netos de capital a largo plazo.




gastos netos de servicios del capital
externo.

Los paises importadores de petréleo
registraron un saldo negativo en la cuenta
de servicios de $5.183 millones en 1974.
Al igual que los paises exportadores de
petréleo, una parte sustancial de este
déficit —70 por ciento— correspondi6 a
los pagos por el uso de factores produc-
tivos de propiedad de no residentes,
principalmente el factor capital, en la
forma de intereses de la deuda externa
publica y privada, y utilidades de la inver-
sién extranjera.

Después de los pagos al factor capital,
las partidas de fletes y seguros mostraron
el déficit mis elevado de la cuenta de
servicios de América Latina, que llegd a
un total de $2.239 millones en 1974, o
sea, un aumento de 61 por ciento en
comparacién con un 16 por ciento de
1973 y un 11 por ciento de 1972. Todos
los paises de la regién registraron un
saldo negativo en esta cuenta en el lapso
1970-1974. La mayor parte del déficit se
debe atribuir a los pagos efectuados a
extranjeros por gastos de transporte, que
en 1974 reflejaron incrementos sustan-
ciales en las tarifas de fletes y otros costos
del transporte maritimo, debido principal-
mente a precios mas elevados de la
energia y los combustibles.

La categoria de ''viajes”, compuesta
principalmente de ingresos y gastos de
turismo, es la Gnica cuenta de servicios
con superdvit neto para América Latina en
su conjunto. El saldo positivo aumenté de
$229 millones en 1970 a $841 millones en
1974. En 1974 México aportd el 63 por
ciento del ingreso total y casi la mitad del
gasto. Otros paises con saldo positivo en
1970-1974 fueron Barbados, Costa Rica,
Haiti, Jamaica, Panami, y Trinidad y
Tobago.

Los paises importadores netos de petré-
leo de América Latina pudieron financiar
sus grandes déficit en cuenta corriente con
la entrada neta de capital externo. En
1972 y 1973 el financiamiento externo
tuvo escala suficiente para dejar un
superdvit que mejoré la posicion del sec-
tor monetario. Las entradas netas de
capital a largo plazo en 1974 ascendieron
a $10.359 millones, en comparacién con
$6.817 millones en 1973 y $4.641 mi-
llones en 1972. A pesar del considerable
aumento de 1974, la entrada de capital
fue insuficiente para cubrir el déficit en
cuenta corriente, que ascendié a $12.669
millones, razén por la cual el saldo basico

BUSQUEDA DE MEJORES VARIEDADES VEGETALES en el Instituto Nacional de Investiga-
ciones Agropecuarias, en el Ecuador. Un préstamo del Banco autorizado en 1969 ayuda
al Instituto a promover cultivos de alto rendimiento, y a mejorar las técnicas agricolas, las
variedades de semillas y el ganado.

de este grupo de paises arrojé un signo
negativo con un monto de $2.309 mi-
llones. Brasil y México registraron entra-
das netas de $4.891 millones y $3.048
millones, respectivamente, en 1974,
representando asi casi el 80 por ciento del
total recibido por los paises importadores
netos de petréleo.

Considerando a la regién en su totali-
dad, las reservas monetarias internacio-
nales brutas se expandieron significativa-
mente en el lapso que va de 1970 a 1974,
pasando de $5.356 millones al fin de
1970 a $18.104 millones al fin de 1974.

Esta ultima cifra virtualmente sextuplica
el promedio de reservas de América
Latina en los afios sesenta. Si se excluyen
los paises exportadores de petréleo, las
reservas monetarias internacionales del
resto de los paises en su conjunto declina-
ron de $11.457 millones en 1973 a
$10.657 millones en 1974, lo que indica
una disminucién del 7 por ciento en
comparaciéon con aumentos de 67 por
ciento y 49 por ciento en 1972 y 1973,
respectivamente. Las estadisticas prelimi-
nares de 1975 sefialan una nueva declina-
cion de las reservas internacionales de
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muchos de los paises no exportadores de
petroleo, correspondiendo las reducciones
mas significativas a Argentina y Brasil.
Esta situaciéon sugiere un debilitamiento
de la entrada de capital extranjero y un
sostenido deterioro de la relacién de inter-
cambio, ambos derivados de la recesion
econémica de 1974-1975.

La posicion de liquidez de América
Latina mejor sustancialmente entre 1970
y 1973, pero empeoré en 1974. La rela-
cién reservas monetarias /valor total de las
importaciones (c.i.f.) subié de 35,1 por
ciento en 1970 a 56,7 por ciento en 1973
y declind a 42,4 por ciento en 1974. Esta
tendencia se compara favorablemente con
otras regiones del mundo, excepto los
paises exportadores de petréleo. Dentro
de la regién, la relacion reservas mone-
tarias /valor total de las importaciones en
1974 fue de 1:1 para los paises exporta-
dores de petrdleo, pero de sélo 30 por
ciento para los demds paises.

El saldo global del comercio de mer-
cancias de América Latina sufrié un
agudo deterioro en 1974, a consecuencia
del aumento sin precedentes del valor de
las importaciones —70,3 por ciento—,
conjugado con un aumento comparativa~
mente més lento del valor de las exporta-
ciones, que obedecié primordialmente a la
disminucién de los precios de exportacion
de los productos bisicos de la region a
partir de la mitad del afio.! El déficit
resultante en el saldo del comercio de mer-
cancias fue de $3.067 millones en 1974,
en comparacién con $31 millones en 1973.

El valor de las exportaciones de los
paises no exportadores de petréleo se
incrementé en 34,9 por ciento en 1974,
en comparacién con 43,6 por ciento en
1973. El volumen de bienes exportados,
que se habia elevado en 9,3 por ciento en
1973, declin6 en 2,6 por ciento en 1974,
principalmente como resultado de la re-
cesién econémica de los paises indus-
triales, que son los principales mercados
de exportacién de la region. Estas cifras,
sin embargo, encubren pronunciadas dife-
rencias entre paises cuya actuacién vari6
segan la tendencia de los precios y de la
demanda de sus principales productos
basicos.

El valor en délares de las importa-
ciones (c.i.f.) de mercancias del mismo
grupo de paises subié en 70,7 por ciento
en 1974, en comparacién con 33,5 por
ciento en 1973. El pronunciado aumento
del valor de las importaciones representd
un incremento del volumen de bienes
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importados, que pasé de 14 por ciento
en 1973 a 21,5 por ciento en 1974. Las
cifras de 1972 y 1971 fueron de 5,6 por
ciento y 8 por ciento, respectivamente.
El dinimico ritmo de expansién de las
importaciones fue estimulado por un
nivel mas elevado de actividad econ6émica
en la regién, el mejoramiento de los in-
gresos de exportaciéon y corrientes mas
elevadas de financiamiento externo.

Brasil y México registraron los mayores
déficit de balanza comercial de la region.
El déficit del Brasil llegd a la cifra sin
precedentes de $6.211 millones en 1974,
en comparacién con $800 millones en
1973. La cifra correspondiente a México
fue de casi $2.964 millones, que casi
duplica el déficit del afio anterior.

Como resultado del alza de los precios
del petrdleo, los paises exportadores de
petréleo de la region elevaron sus in-
gresos de exportacion a $14.386 millones
en 1974, casi 2,3 veces el monto regis-
trado el afo anterior. En estos paises,
con todo, decreci6 el volumen de exporta-
cién a causa de una menor demanda en
los mercados mundiales, una politica
deliberada de reducciones de la produc-
cién en Venezuela y dificultades técnicas
en el Ecuador.

El considerable incremento de los in-
gresos de exportacién dio a estos cuatro
paises la posibilidad de incrementar sus
importaciones de $4.345 millones en
1973 a $7.325 millones en 1974, un au-
mento de 68,6 por ciento en contraste con
el de 18,6 por ciento del afio precedente.
Con todo, en 1974 se registré un saldo
comercial positivo de $7.061 millones,
casi cuatro veces el monto de 1973.

En el lapso 1970-1974, 12 productos
basicos —cada uno de los cuales repre-
senta un promedio no inferior a 1 por
ciento del valor regional total de las ex-
portaciones de mercancias— aportaron
més de la mitad de los ingresos totales de
exportacién.? Luego de un crecimiento
pesado durante los primeros dos afos del
decenio y un resurgimiento moderado en
1972, el valor regional combinado de las
exportaciones de estos productos aument6
en 39 por ciento en 1973 y 49 por ciento
en 1974. Las alzas mdis significativas co-
rrespondieron al petroleo; el petréleo
crudo aumentdé en 62 por ciento en 1973
y en 145 por ciento en 1974; los produc-
tos del petréleo (no incluidos entre los
12 productos antedichos), que en 1970-
1974 representaron un promedio superior
a un décimo de las exportaciones totales

de mercancias, se incrementaron en 61
por ciento en 1973 y en 142 por ciento
en 1974. Las exportaciones de los 11
productos basicos principales distintos de
los combustibles experimentaron su creci-
miento mas enérgico en 1973, cuando su
valor combinado se elevé en un tercio
sobre el nivel del afio anterior y luego
aument6 en la mitad de esa tasa en 1974.
Con todo, en 1973 y 1974, los ingresos
combinados de todas las demis exporta-
ciones (excluidos los productos del petro-
leo) se incrementaron a una tasa atin mis
elevada que la de los 12 productos princi-
pales, a saber, 47 por ciento en 1973 y
51 por ciento en 1974. En consecuencia,
la participacién de los 12 productos en
el valor total de las exportaciones de mer-
cancias disminuyé de 52,9 por ciento en
1972 a 51,1 por ciento en 1973 y a 48
por ciento en 1974.

INTEGRACION ECONOMICA

El movimiento de integracién econémica
en América Latina experimenté impor-
tantes progresos durante el afio 1975. En
efecto, si bien al término del afio no hubo
decisiones que solucionaran la totalidad
de las negociaciones a las cuales se vieron
enfrentados cada uno de los cuatro esque-
mas existentes en el drea, es posible desta-
car el gran respaldo concedido por los
paises en su afdn de utilizar la integracién
y nuevas formas de cooperacién econd-
mica como un instrumento eficaz para el
desarrollo de la region, en el cual los
organismos multilaterales que operan en
el drea cumplen una importante labor.

Es interesante observar asimismo que
el proceso de convergencia de los distintos
esquemas, ha dado sus pasos iniciales con
la creacion del Sistema Econdémico Latino-
americano (SELA), y en el plano del

1 En esta seccion, las exportaciones se valoran
a precios f.o.b. y las importaciones a pre-
cios cif. Ademds, las exportaciones de
petrdleo en Venezuela se han valorado al
precio estimado de transaccién, en tanto que
en la seccién anterior relativa a la balanza
de pagos su valoracién es a precios fiscales.
Estos productos y sus proporciones de las
exportaciones totales son: petréleo crudo
(15,4 por ciento); café (9,9 por ciento);
azacar (5,5 por ciento); cobre (4,8 por
ciento); carne vacuna (3,3 por ciento);
algodén (2,5 por ciento) ; mineral de hierro
(2,5 por ciento); soja (2,1 por ciento);
maiz (1,9 por ciento); banano (1,8 por
ciento); cacao (1,1 por ciento), y harina
de pescado (1,1 por ciento).
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financiamiento, con la formacién de la
Conferencia de Instituciones Financieras
de Desarrollo (COFINDE).

Los paises miembros de la Asociacion
Latinoamericana de Libre Comercio
(ALALC) continuaron los esfuerzos ten-
dientes a revisar y reestructurar los me-
canismos existentes, mediante la celebra-
cion de la Cuarta Rueda de Negociaciones
Colectivas, que resultaron en la formula-
cién de pautas para la adopcién de futuros
acuerdos formales. Con posterioridad a
las reuniones de negociaciones aludidas,
con el depésito del altimo instrumento
de ratificacién entré en vigencia el Pro-
tocolo que cre6 el Consejo de Ministros
de Relaciones Exteriores de la ALALC.

Otro punto positivo es el referente a
los proyectos de nuevos acuerdos de com-
plementacién industrial en el sector qui-
mico, auspiciados por la reunién sectorial
correspondiente, que incluirian 126 pro-
ductos de la nomenclatura arancelaria de
la. ALALC (NABALALC).

Las acciones por pares de paises han
adquirido mayor dinamismo, destacindose
las negociaciones realizadas por Argentina
y Brasil con cada uno de los paises del
Grupo URUPABOL (Uruguay, Paraguay
y Bolivia), tendientes a intensificar el
comercio y promover la cooperacion
técnica, incluyendo la formaciéon de
empresas mixtas tales como ITAIPU,
lem presa|binacional (Paraguay-Brasil) que
esti llevando adelante la mayor obra
hidroeléctrica del mundo, cuya potencia
esta estimada en 12,6 MW vy la de
Yacyreti (Paraguay-Argentina) estimada
en 4,5 MW, en etapa de negociacion.

Se lograron avances importantes en lo
que respecta al establecimiento de un
mercado de aceptaciones bancarias latino-
americanas, cuyo objeto es la promocion
del financiamiento de exportaciones lati-
noamericanas, mediante la creaciéon de un
instrumento negociable a corto plazo,
expresado y pagadero en délares de los
Estados Unidos. En efecto, la Comision
Asesora de Asuntos Monetarios adoptd
varias resoluciones tendientes a posibilitar
la colocacién de estos documentos, in-
cluyendo la aprobacién de un informe
juridico que permita a los corredores
evaluar y determinar su papel en la colo-
cacién de estas aceptaciones en el mercado
de Nueva York, cuya preparacion fue
financiada por el Banco mediante una
operacién de cooperacién técnica.

Durante 1974, las exportaciones globa-
les, excluyendo Venezuela (para evitar la

con recursos facilitados por el Banco Interamericano. El Banco de la Republica Oriental
del Uruguay otorga créditos a empresas industriales pequefias y medianas, y para financiar
la construccién de instalaciones turisticas tales como pequefios hoteles.

distorsién que significa el comercio del
petroleo), crecieron en 37 por ciento
mientras las intrazonales lo hicieron en 70
por ciento. Esto se reflejé en un aumento
significativo de la participaciéon del co-
mercio intrazonal dentro de las exporta-
ciones totales que, excluyendo a Venezuela,
vari6 del 11 por ciento en 1973 al 16 por
ciento en 1974.

El Grupo Subregional Andino cum-
plié en 1975 un afio de intensas negocia-
ciones, principalmente en el drea de la
programacién industrial, llegando a la
aprobacién del programa petroquimico a
ser desarrollado por los seis paises miem-
bros con miras al mercado subregional;
asimismo, se llegd a consensos prelimi-
nares respecto a las asignaciones del pro-
grama automotriz, y se adelant6 en el
estudio de varias otras propuestas por
parte de la Junta del Acuerdo de Carta-
gena, entre ellas los programas de fertili-
zantes, farmoquimico, de pulpa y papel
y otros.

En infraestructura, se aprobo el Sistema
Troncal Andino de Carreteras, por el
cual se califican como vias de integracién
un minimo de carreteras que permita la
comunicacion facil entre los paises miem-
bros, lo cual redundaria en un incremento
del comercio y del turismo subregional.

Fue estudiada la creacién de un Fondo
Comtn de Reservas a nivel subregional,
que entre otras funciones tiene por objeto

acudir en apoyo de las balanzas de pagos
de los paises miembros. Ademis, se ana-
liz6 el establecimiento del Arancel Exter-
no Comun, que debe funcionar como un
importante instrumento de politica de
desarrollo industrial en el 4rea.

El sector agropecuario también recibié
mucha atencion con el desarrollo de un
estudio que cubre los aspectos relacio-
nados con la sanidad animal, el estableci-
miento de un sistema de informacién
sobre productos e insumos agricolas y
aspectos vinculados con la produccién de
bienes deficitarios en este sector dentro
de la subregion.

También es necesario destacar los
importantes incrementos del comercio in-
trasubregional, el cual en 1974 habia
logrado un aumento significativo. En
efecto, cifras disponibles para ese afio
indican que el comercio entre los paises
andinos sextuplicé el valor existente
antes de la firma del Acuerdo de Carta-
gena. En cuanto al programa sectorial de
la industria metalmecinica, se inici6 la
produccién y comercializacién a nivel sub-
regional de varios de los productos asig-
nados. Ademds, se comenz6 el estudio del
programa tecnoldgico, inicidndose con los
proyectos de hidrometalurgia del cobre y
la explotacién de bosques tropicales.

A pesar de la intensa labor desplegada
por el Grupo Andino, la Comisién del
Acuerdo de Cartagena debié adoptar
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Inversion y ahorro por paises, 1970-1974 =

Inversion interna Ahorro nacional

bruta bruto Relacion entre ahorro nacional e inversion interna
Porcentaje del PIB Porcentajes
Promedio Promedio

Pais 1970-73 1974 1970-73 1974 1970 1971 1972 1973 1974
Argentina 20,5 21,7 20,2 23,8 97 92 97 109 110
Barbados 23.4° 19,1 -—-2,0 -1,3 -1 6 -6 -38 -7
Bolivia 14,4 13,2 10,0 15,8 85 72 62 58 120
Brasil 21,6 26,4 19,6 21,2 93 88 90 92 80
Colombia 20,4 24,5 16,8 248 80 73 85 95 96
Costa Rica 22,7 26,0 13,2 9,8 61 52 57 63 38
Chile 14,0 16,9 11,3 16,0 88 85 12 5 95
Ecuador 22,6 21,0 15,7 21.2 63 60 60 96 101
El Salvador 15,1 19,9 13,3 10,8 96 91 94 62 54
Guatemala 133 17,5 11,2 13,5 88 75 84 91 77
Haiti 8,6 8,5 44 2,8 44 51 60 51 33
Honduras 18,2 25,9 13,0 11,3 55 76 86 74 44
Jamaica 24,1 23,7 14,0 17,3 64 51 64 54 73
México 19,7° 22,6° 17,6 19,3 86 90 91 91 85
" Nicaragua 17,0 30,3 12,0 12,4 70 68 112 51 41
Panama 28,8 23,7 21,8 8,6 76 78 75 75 36
Paraguay 15,9 21,0 13,0 18,1 75 68 86 94 85
Perti 14,1 173 144 11,6 121 101 100 90 67

Replblica
Dominicana 19,7 22,0 12,9 16,0 53 51 80 75 73

Trinidad y
Tobago 26,5 18,5 17,1 33,9 66 52 53 93 183
Uruguay 12,2 12,3 11,0 6,2 85 80 92 102 50
Venezuela 27,6 19,1 29,4 40,1 100 105 101 119 210

a Calculada a base de los valores corrientes de las monedas nacionales.

b Las cifras corresponden a inversion fija bruta.

Fuente: BID, a base de estadisticas oficiales de los paises miembros.

acuerdos tendientes a prorrogar algunos
plazos cuyo vencimiento estaba previsto
para el 31 de diciembre de 1975. De esta
manera, se continuardi en 1976 la consi-
deracién de importantes propuestas para
alcanzar el cumplimiento del Acuerdo.

En Centroamérica el movimiento de
integraciéon ha estado fundamentalmente
en la etapa de definicion de politicas,
tendientes a conseguir consensos en los
diversos aspectos que comprende el ante-
proyecto de un nuevo ‘‘Tratado Marco”
que crearia la Comunidad Econdémica y
Social de Centroamérica (CESCA), para
lo cual el Comité de Alto Nivel (CAN)
para la reestructuraciéon del Mercado
Comin ha celebrado 11 reuniones de tra-
bajo. Por otra parte, se celebraron nume-
rosas reuniones de caricter técnico y poli-
tico, incluyendo reuniones de los Jefes de
Estado de los paises miembros. Con la
entrega en el primer trimestre de 1976,
del proyecto de “Tratado Marco”, anali-
zado por el CAN, se inicia el proceso
de su negociacién y aprobacion.

Un evento importante fue la reunion
del Comité de Coordinacién Econémica
del Istmo Centroamericano, de la CEPAL,
realizada en Tegucigalpa en mayo de
1975. La reunién contd con la asistencia
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de los Ministros de Economia y altos
funcionarios de los paises centroameri-
canos y Panamd, y delegados de organis-
mos internacionales. Se aprobaron 19
resoluciones tendientes a reactivar a corto
plazo la integracién econémica centro-
americana.

La Comunidad Econémica del Caribe
desarrollé sus actividades con respecto a
arreglos comerciales, industriales y de
intercambio tecnologico, asi como a medi-
das en el campo de la salud y de la educa-
cién y a proyectos de infraestructura fisica.
Por otra parte hubo movimientos impor-
tantes de los paises del Caribe para su
participacién en el consorcio naviero del
Caribe, como también en una planta multi-
nacional de aluminio.

Debe sefalarse que el problema que
constituye para los paises del CARICOM
el mantenimiento del mercado para el azi-
car, ha tenido un principio de solucién con
la suscripcion de la Convencién de Lomé,
que es un acuerdo comercial y de ayuda
econémica por cinco afos entre los paises
miembros de la Comunidad Econémica
Europea (CEE) y 46 paises de Africa, del
Caribe y del Pacifico (ACP), firmado en
Lomé, Togo, el 28 de febrero de 1975.
Segin la Convencién, la mayoria de las

exportaciones de los paises de la ACP
ingresan a la CEE libres de impuestos, sin
que la CEE exija concesiones reciprocas.
Por su parte, los paises, de la ACP garan-
tizan el tratamiento de la nacién mas favo-
recida al comercio con la CEE y la no
discriminacién entre los paises miembros.
Mis de $4.000 millones se han destinado
para ayuda de los paises de la ACP por
la duracién de la Convencién, incluyendo
un fondo de $400 millones para estabilizar
los ingresos de exportaciones. El programa
protege las exportaciones de 12 productos
basicos (o grupos de productos) de los
paises de la ACP contra las fluctuaciones
en los ingresos de exportacion, asegurin-
doles transferencias monetarias cuando sus
ingresos de exportaciones a la CEE no
alcancen un nivel determinado. La Con-
vencién incluye también protocolos espe-
ciales para el azicar, el ron y el banano.

En el aspecto comercial, a pesar del
crecimiento de las exportaciones intrazo-
nales en un 56,7 por ciento y de las im-
portaciones intrazonales en un 21,5 por
ciento en 1974, con respecto al afio ante-
rior su participacion relativa dentro del
comercio total baj6 del 11,6 por ciento al
7,5 por ciento en las exportaciones y del
8,7 por ciento al 5,8 por ciento en las
importaciones, debido al enorme incre-
mento del comercio global. En efecto, las
exportaciones totales crecieron en 140,9
por ciento y las importaciones en 79,6 por
ciento.

En la Cuenca del Plata, la decisién mas
importante ha sido la designacién de Bo-
livia como sede del Fondo Financiero de
la Cuenca. URUPABOL por su parte
celebré su reunién anual para identificar
proyectos de desarrollo de interés coman
para los paises miembros.

El Convenio Constitutivo de SELA fue
suscrito el 17 de octubre de 1975 por 23
paises, cuyos Ministros de Relaciones Ex-
teriores o Economia se reunieron en
Panama con tal propésito. El objetivo de
la organizacién es promover la coopera-
cién internacional, formular programas
de integracién, actuar como organismo de
consulta y coordinacién para posiciones
comunes de América Latina en sus nego-
ciaciones con el resto del mundo, y pro-
piciar los medios para asegurar el trato
preferente para los paises de menor desa-
rrollo econémico relativo.

La reunién de COFINDE tuvo lugar
en la Ciudad de México del 3 al 7 de
marzo de 1975. Fue organizada por los
bancos subregionales de integracién y




desarrollo  econémico (BCIE, CAF,
CARIBANK), por la Nacional Financiera
de México y por ALIDE. Las conclusiones
estin encaminadas a buscar mayores fuen-
tes y mejores condiciones para el financia-
miento externo del desarrollo de los paises
latinoamericanos.

FINANCIAMIENTO INTERNO

Durante el quinquenio 1970-1974, en la
mayoria de los paises de América Latina
aumenté el nivel relativo de la inversién
interna bruta y del ahorro nacional como
porcentajes del producto interno bruto. Si
se comparan los niveles medios de 1974
y de 1970-1973, 13 de los paises aumen-
taron la proporcién del PIB destinada a
la inversién interna bruta: Argentina, Bra-
sil, Colombia, Costa Rica, Chile, El Sal-
vador, Guatemala, Honduras, M¢éxico,
Nicaragua, Paraguay, Perd y Républica
Dominicana. En cambio, Haiti y Uruguay
mantuvieron un nivel de inversién rela-
tivamente constante.

Dada la expansién del producto interno
a precios corrientes de mercado, causada
por el incremento sustancial en los ingre-
sos de la exportacién del petréleo, en Bo-
livia, Ecuador, Trinidad y Tobago, y
Venezuela, el coeficiente de la inversion
declindé en términos relativos. A su vez,
Barbados, Jamaica y Panami también
registraron una baja de la inversién in-
terna bruta como porcentaje del PIB.
Quince paises latinoamericanos (Argen-
tina, Barbados, Bolivia, Brasil, Colombia,
Chile, Ecuador, Guatemala, Jamaica,
México, Nicaragua, Paraguay, Republica
Dominicana, Trinidad y Tobago, y Vene-
zuela), aumentaron significativamente la
proporciéon del producto constituido en
ahorro nacional, entre el periodo 1970-
1973 en comparaciéon con 1974.

Estos resultados denotan en medida im-
portante el beneficio de los continuos
esfuerzos efectuados en la regién para
movilizar mas eficazmente el ahorro in-
terno potencial, mediante politicas que
estimulan la captacién y movilizacién de
recursos internos, fortalecen las institu-
ciones financieras y apoyan el desarrollo
de los mercados de capitales.

El cuadro sobre relacién entre inversion
y ahorro por paises muestra la aportacién
de ahorros internos al financiamiento de la
inversion. Durante el periodo 1970-1974
cinco paises, Argentina, Brasil, Colombia
(excepto en 1971), México y Venezuela,
financiaron del 80 al 100 por ciento de la
inversion con recursos captados interna-

mente (nétese que Perd y Uruguay alcan-
zaron estas cifras en el periodo 1970-
1973). En 1974 el ahorro interno de
todos los paises exportadores netos de
petroleo y de la Argentina, excedié el nivel
de la inversion, dejando un remanente que
permiti6 a estos paises aumentar sus
reservas internacionales, servir su endeuda-
miento externo y proveer asistencia finan-
ciera a otros paises. En diez paises (Ar-
gentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile,
Ecuador, México, Paraguay, Trinidad y
Tobago, y Venezuela) se financié en 1974
entre el 80 y el 100 por ciento de la in-
version con recursos internos.

En el periodo 1970-1974, Barbados,
Costa Rica y Haiti financiaron miés del
30 por ciento de su inversién interna con
recursos externos, ademas de Bolivia en
1971-1972, Ecuador en 1970-1972, ]Ja-
maica en 1970-1973, Nicaragua en todo
el periodo con excepcion de 1972, y Trini-
dad y Tobago en 1970-1972. La evolucién
de la economia internacional en 1973 y
1974 se refleja marcadamente en la con-
tribuciéon del ahorro interno al financia-
miento del desarrollo en la region. La
mayoria de los paises no exportadores de
petréleo registraron una tendencia general
de aumento del financiamiento neto ex-
terno recibido. En siete paises (Barbados,
Costa Rica, Haiti, Honduras, Nicaragua,
Panama y Uruguay) la inversion interna
bruta durante 1974 se financid con recur-
sos externos en una proporcién de por lo
menos un 50 por ciento.

Durante 1974 la contribucién de los
gobiernos ' al financiamiento del desa-
rrollo en los paises de la region continud
su expansién como resultado de sus es-
fuerzos para promover la movilizacién de
recursos fiscales, incrementar los niveles de
transferencias con propésitos de politica
econbémica y acelerar el crecimiento de la
formaciéon de capital. Esta situacidon se
reflejé en las operaciones presupuestarias
de la mayoria de los gobiernos, principal-
mente en un crecimiento mds rapido de
los ingresos que de los gastos, en el au-
mento de los ahorros corrientes y en la
creciente porcion de los gastos destinados
a inversiones reales y financieras y a trans-
ferencias de capital. La mejoria en la situa-
cion fiscal de la mayoria de los gobiernos
de América Latina condujo en 1974 a
menores tasas de incremento en sus déficit
fiscales que en el periodo 1970-1973, y en
cinco paises, a superdvit fiscales conside-
rables.

Once paises lograron mantener o ace-

lerar el crecimiento de los ingresos co-
rrientes al mismo tiempo que pudieron
controlar el nivel de gastos corrientes en
1974. Fueron Bolivia, Brasil, Chile, Costa
Rica, Guatemala, Honduras, Panami,
Paraguay, Per, Trinidad y Tobago, y
Venezuela. En los paises exportadores de
petréleo, el crecimiento extraordinario de
los ingresos y el ahorro corriente se derivd
principalmente del recién adoptado sistema
de precios fiscales de referencia para las
exportaciones de petréleo. La flexibilidad
de captacion de recursos y la cobertura im-
positiva interna también aumentaron en
casi todos los otros paises latinoamericanos
como resultado de la adopciéon de nuevos
impuestos, del mejoramiento de los siste-
mas de recaudacién y de los sostenidos
esfuerzos emprendidos por los gobiernos
para movilizar recursos internos para el
desarrollo.

El incremento de los ingresos en 1974
se vio acompaiiado en casi todos los paises
de la regién por un crecimiento mas acele-
rado de los ingresos tributarios que de los
no tributarios, con excepcion de Ecuador,
Nicaragua y Peri. En doce paises (Argen-
tina, Barbados, Bolivia, Colombia, Costa
Rica, El Salvador, Guatemala, Jamaica,
Nicaragua, Paraguay, Republica Domini-
cana y Uruguay) los impuestos indirectos
aumentaron mds rapidamente que los im-
puestos directos. En particular los impues-
tos sobre el comercio internacional aumen-
taron marcadamente debido en su mayor
parte a los mas altos niveles de importa-
cién durante 1974.

Aun cuando los impuestos indirectos
continian desempefiando un papel pre-
dominante como fuente de recursos para
los gobiernos de América Latina y repre-
sentan mas del 70 por ciento de los im-
puestos en la mitad de los paises, la estruc-
tura impositiva indirecta esti amplidindose
con nuevos tipos de impuestos. Entre ellos
se encuentran los impuestos sobre las ven-
tas de bienes y servicios.

La importancia relativa de los impuestos
tradicionales al consumo y de los derechos
de importacién estd disminuyendo. En
1974, la participacién de los impuestos
directos en los ingresos corrientes au-
ment6 en diez paises, particularmente en

1 El anilisis de esta seccion esti basado en
las operaciones de los gobiernos centrales
(nacionales, federales), que corresponden
al nivel més alto de la organizacién guber-
namental de cada pais. Otros niveles de
gobierno (provinciales, estatales, munici-
pales, etc.) estdn, por lo tanto, excluidos.
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TENDENCIAS DEL DESARROLLO

América Latina: Flujo neto de financiamiento
externo recibido, 1961-74
En millones de délares

6 6 6 64 65 6 6 6 6 0 71 72 13 4

FUENTE: BID, segiin estadisticas oficiales de los
paises miembros e instituciones inter-
nacionales.

Venezuela, Trinidad y Tobago, y Ecuador,
donde el aumento se debié principalmente
a los impuestos recaudados sobre el ingreso
de las corporaciones petroleras. La partici-
pacién de los impuestos directos también
aument6 en Brasil, Chile, Haiti, Hondu-
ras, México, Panama y Pert.

Las tendencias recientes en el nivel y
composicién de los gastos de los gobiernos
de América Latina revelan los esfuerzos de
la mayoria de ellos por ampliar la pro-
visién de servicios pablicos e incrementar
su contribucién a la formacién interna de
capital, directamente o mediante su partici-
pacién financiera en el capital social y en
el financiamiento de la deuda en empresas
puablicas y privadas. Los gastos corrientes
de los gobiernos mostraron una desacelera-
cién en su tendencia en 1974, en com-
paracion con el periodo 1970-1973, y cre-
cieron con menor rapidez que los gastos
totales, excepto en Argentina, Costa Rica,
Ecuador, México y Panama.

La mejora en los ahorros corrientes de
la mayoria de los gobiernos centrales de
la region les permitié incrementar sus gas-
tos de capital para proyectos de infra-
estructura y otras obras publicas, y para
aumentar los niveles de préstamos y trans-
ferencias de capital a agencias descentrali-
zadas, gobiernos locales y estatales, y a
empresas puablicas y privadas. En 1974
una parte sustancial del ahorro de los
gobiernos de los paises exportadores de
petréleo se utilizé en la creacién de fon-
dos de inversion publica, entre los cuales
los més importantes son el Fondo de In-
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versiones de Venezuela y el Fondo de
Petréleo para el Desarrollo de Trinidad
y Tobago. El objetivo fundamental de
estos fondos es el financiamiento de pro-
yectos de inversiéon publica para el desa-
rrollo de la economia nacional y la diver-
sificacién de la estructura productiva.

La situacion fiscal general de los gobier-
nos mejor6 en catorce paises durante
1974: Brasil, Paraguay, Venezuela y
Ecuador mostraron un mayor superavit
en 1974 en comparaciéon con 1973; Boli-
via, y Trinidad y Tobago lograron un su-
peravit por primera vez desde 1970 vy
Chile, Colombia, Costa Rica, Republica
Dominicana, Guatemala, México, Panama
y Pert redujeron sus déficit como propor-
cién del PIB. Estas tendencias reflejan una
mejoria considerable de la situacién fiscal
de América Latina en 1974, en compara-
cién con el periodo 1970-1973, en el cual
la mayoria de los paises experimentaron
crecientes déficit fiscales. En el resto de
los paises, el déficit creci6 marcadamente
como porcentaje del PIB en 1974, lo que
hizo necesario que los gobiernos aumenta-
ran sus niveles de endeudamiento interno
y externo para financiar los gastos.

FINANCIAMIENTO EXTERNO

El financiamiento externo a largo plazo
recibido por América Latina en los afios
pasados constituyé un complemento im-
portante del esfuerzo interno de desa-
rrollo. Su ripido incremento a partir de
1967 fue correlativo con la aceleracion del
ritmo de crecimiento econémico global en
el periodo.

La entrada neta total de recursos ofi-
ciales y privados aumenté desde un nivel
estancado de $1.556 millones en los afios
1961-1966 a $5.111 millones en 1972, a
$6.617 millones en 1973 y a $7.603 mi-
llones en 1974.1

La contribucién de estos recursos a la
inversion interna bruta aumenté de 7 por
ciento en 1961-1966, a 9,2 por ciento en
1967-1970 y a 12,2 por ciento en 1971-
1974. En los paises de mediano y menor
tamafio econémico relativo, esa proporcion
ha sido comparativamente mas elevada.
Cabe tener presente que en los ultimos
ocho anos la inversién interna bruta fue
el factor mas dinimico del crecimiento
econémico de la regién. En 1974, el finan-
ciamiento externo contribuyé en medida
muy importante al equilibrio de la balanza
de pagos, permitiendo a la mayoria de los
paises latinoamericanos afrontar los ma-

yores costos de las importaciones, evitando
una reduccién en los volimenes de las
mismas.

La mayor parte del aumento en la en-
trada neta de financiamiento externo re-
cibido en los ocho afios pasados se origind
en fuentes privadas, especialmente en la
forma de créditos bancarios e inversién
directa.

Los flujos oficiales también se incre-
mentaron, aunque a un ritmo considerable-
mente menor, correspondiendo la mayor
parte de ese aumento a la afluencia de re-
cursos de origen multilateral.

En afios recientes, 18 paises latinoame-
ricanos contrataron créditos en bancos pri-
vados del mercado de eurodivisas, lo que
debido a limitaciones de informacién se
refleja sélo parcialmente en las estadisticas
de financiamento externo de la regién. Los
créditos en eurodivisas otorgados a paises
latinoamericanos aumentaron de $506 mi-
llones en 1971, a $1.866 millones en
1972, a $3.846 millones en 1973 y a
$4.453 millones en 1974. En 1975, segin
cifras que cubren hasta septiembre, el
monto de estos créditos alcanzd a $3.539
millones. Una cuota progresivamente cre-
ciente de estos totales fue absorbida por
Brasil y México, que de 52 por ciento en
1971 aument6 a 69 por ciento en 1974.

El financiamiento del mercado de euro-
divisas, se ha destinado en una parte im-
portante a proyectos de inversion, constitu-
yendo una fuente complementaria de
créditos externos a largo plazo, aunque
més onerosa que el financiamiento oficial.
La tasa media de interés de los créditos en
eurodivisas obtenidos por los paises latino-
americanos en 1974 alcanzé a 11,1 por
ciento, en comparacién con 6 por ciento
correspondiente al conjunto de los créditos
aprobados por la AID, el EXIMBANK,
el Banco Mundial y el BID en el mismo
afio. El periodo medio de vencimiento
para los mismos créditos fue de 8,9 afios
en el primer caso, comparado con 23 afios
en el caso de los préstamos oficiales otor-
gados por las instituciones indicadas.

En América Latina se ha desarrollado
desde mediados del decenio de los sesenta
una progresiva cooperaciéon financiera in-
terna, que se traduce en la movilizacién de
capitales a largo plazo, especialmente de
los paises de mas altos ingresos y mayor

1 Estas cifras no son directamente compara-
bles con las de balanza de pagos, debido a
diferencias de definicién, cobertura y registro
estadistico.




tamano econémico hacia los de menor
desarrollo econémico relativo. Estos re-
cursos complementan las corrientes de
capitales procedentes de los paises indus-
triales y junto al financiamiento intrarre-
gional a corto plazo y a las compensaciones
de pagos entre los bancos centrales, cons-
tituyen un avance necesario en el proceso
de integracién regional.

La corriente anual neta de préstamos a
largo plazo, oficiales y privados, movili-
zada entre estos paises, aumenté de poco
menos de $8 millones en 1966-1967 a
$80 millones anuales en 1969-1971 y a
mas de $300 milones en 1973-1974.

Cabe anticipar que estas corrientes con-
tinuarin expandiéndose en los proximos
aflos, a medida que se acente la asis-
tencia financiera de Venezuela al resto de
los paises latinoamericanos y se amplien
los programas de cooperacién de parte de
los paises de mayor desarrollo relativo de
la region.

Los préstamos y donaciones autorizados
por los organismos multilaterales de cré-
dito y por el gobierno de los Estados Uni-
dos a los paises latinoamericanos alcan-
zaron un monto de $3.579 millones en
1974, registrando un incremento de 24,2
por ciento con respecto a 1973. El grueso
del aumento en el financiamiento oficial
autorizado a la regién durante este afio
consistié en créditos compensatorios y de
exportaciones, otorgados por el FMI y el
EXIMBANK de los Estados Unidos.

El financiamiento oficial autorizado para
fines de desarrollo apenas se incrementd
en un 2,7 por ciento en el Gltimo afio, lo
cual frente al alza en los precios de im-
portacién significé una caida importante
en la transferencia potencial efectiva de
recursos reales a la region. El financia-
miento para desarrollo, como una propor-
cién del total de las autorizaciones oficiales
en favor de estos paises, decliné de un
promedio de 77,2 por ciento en 1970-
1973 a 65,2 por ciento en 1974.

Las condiciones financieras de los prés-

tamos para desarrollo economico de la
AID, el BID, el Banco Mundial y el
EXIMBANK sufrieron cierto deterioro
en 1974. La tasa media de interés aumento
de 5,83 por ciento en 1973 a 5,97 por
ciento en 1974, como reflejo de las con-
diciones mas onerosas del dinero en los
mercados internacionales de capital. A la
vez, los plazos de vencimiento registraron
un leve descenso en 1974, debido a la
mayor incidencia de los préstamos del
EXIMBANK y a la disminucién del
periodo de vencimiento de los mismos,
en tanto que en las demds instituciones
senaladas esos plazos se extendieron.

Considerando las tasas medias de interés
y los periodos de gracia y amortizacién de
los préstamos de las cuatro instituciones
indicadas, se ha estimado un “elemento de
subsidio” para el conjunto de esas autori-
zaciones, que fue de 30 por ciento en
1974, en comparaciéon con 31 por ciento
en 1973, conforme a una tasa de descuento
igual al 10 por ciento.

El 65 por ciento de los préstamos au-
torizados por la AID, el BID, el BIRF
y el EXIMBANK en 1974 se canalizé a
los sectores de la industria, mineria,
transportes, comunicaciones y energia, en
comparacién con 62,2 por ciento en 1973
y un promedio de 59,2 por ciento en
1966-1970.

A partir de 1973, se observa un impor-
tante aumento del financiamiento externo
oficial dirigido al sector agricola. Los prés-
tamos del BIRF, la AIF, el BID, la AID
y el EXIMBANK a este sector aumen-
taron de $298 millones en 1972, a $488
millones en 1973 y a $586 millones en
1974.

El aporte de los recursos privados al
flujo neto total del financiamiento externo
hacia la regiéon aumenté de un promedio
de 63 por ciento en 1967-1970 a 74 por
ciento en 1971-1973. Esa proporcién se
elevaria ain mas para los altimos afios si
hubiese habido un registro completo que
identificara el flujo neto procedente del

mercado de eurodivisas.

En 1974 la entrada neta de capitales de
origen privado se elev6 a $5.380 millones,
con un incremento de 5,7 por ciento en
relacién con 1973. A pesar del aumento en
su cuantia, su tasa de crecimiento resultd
apreciablemente menor que en los tres
afios precedentes, registrando una baja en
su aporte a la entrada neta total de finan-
ciamiento externo de la region.

Entre estos recursos se destaco el incre-
mento de los créditos de proveedores, que
de $248 millones en 1973 aumentaron a
8666 millones en 1974. Es interesante
mencionar también el aumento de los
créditos de entidades financieras privadas,
distintas de los bancos, incluyendo los
arreglos concernientes a nacionalizaciones,
que de $163 millones en 1973 aumentaron
a $517 millones en 1974. En el caso de
los créditos de bancos privados extran-
jeros, a pesar de que los desembolsos bru-
tos se mantuvieron por encima de los
$3.900 millones, debido al progresivo in-
cremento de las amortizaciones, se nota
que la entrada neta por este concepto dis-
minuyé de $2.852 millones en 1973 a
$2.483 millones en 1974. El ingreso neto
de la inversion directa privada extranjera
en 1974 se estima en $1.834 millones,
nivel ligeramente superior al registrado
en 1973.

A pesar de que en los afos recientes la
mayorfa de los paises latinoamericanos ha
acudido a fuentes de financiamento pri-
vado, una proporcién elevada y creciente
de estos recursos se ha concentrado en un
namero reducido de paises. Del total re-
cibido por la region, cinco paises (Argen-
tina, Brasil, Chile, México y Per1) absor-
bieron 77,3 y 92,2 por ciento en 1973 y
1974, respectivamente. Brasil y México
participaron con 62 y 68 por ciento del
total de los recursos privados ingresados
a la regién en esos mismos afios, siendo los
bancos comerciales y los recursos de la in-
version directa extranjera las fuentes rela-
tivamente mds importantes.
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EL BANCO
EN 1975

En 1975 el Banco Interamericano de Desa-
rrollo, al completar 15 afos de opera-
ciones, ofrecié un apoyo sin precedentes
al desarrollo de América Latina. Al mis-
mo tiempo, el Banco logré durante el afio
un marcado progreso en sus esfuerzos por
obtener recursos adicionales que permitan
atender los crecientes requerimientos para
el desarrollo de sus paises miembros en el
préximo quinquenio.

Estos avances se realizaron a pesar de la
situacién desfavorable prevaleciente en el
escenario econémico mundial y de los
persistentes problemas de balanza de pagos
en la mayoria de los paises miembros, lo
cual resulté a su vez en una mayor necesi-
dad de recursos financieros externos para
dichos paises.

La actividad crediticia del Banco para
apoyar el desarrollo de sus paises miem-
bros en América Latina fue de $1.375
millones  en 1975, cifra que supera casi
en un 24 por ciento el monto anual mas
alto concedido anteriormente que fue de
$1.111 millones en 1974. Al 31 de diciem-
bre de 1975, el total acumulado de los
préstamos otorgados por el Banco ascendia
a $8.685 millones, deducidas las cancela-
ciones y efectuados los ajustes cambiarios.

Ademis, el monto de los recursos
aportados por el Banco para facilitar co-
operacion técnica no reembolsable o sujeta
a recuperaciéon contingente, que fue de
$24,6 millones en 1975, superd al conce-
dido en cualquier afio anterior, con lo cual
el total acumulado de estas operaciones se
elevaba a $96,4 millones al finalizar el
afo, luego de deducir las cancelaciones.

Con el ano 1975 finalizé un quinquenio
de notables avances para el Banco. Durante
ese periodo, los préstamos autorizados
sumaron $4.829 millones, y la cooperacion

técnica no reembolsable y de recuperacion
contingente  $65 millones, montos que
superaron los niveles alcanzados para estas
operaciones en la primera década de activi-
dades de la institucion.

MOVILIZACION DE RECURSOS
El progreso logrado por ¢l Banco en 1975
para asegurar la reposicién de sus recursos
financieros, continuar su actividad crediti-
cia y cooperacién técnica ininterrumpida-
mente en el futuro, y atn elevar el volu-
men de sus préstamos en términos reales
en un 7 por ciento anual, incluyé:

® Laaprobacion de una resolucién por
la Asamblea de Gobernadores del Banco,
el 9 de julio de 1975, recomendando a
los paises miembros que adopten las me-
didas necesarias con el objeto de aumentar
los recursos de la institucién en un total
de $6.300 millones: $5.300 millones en
el capital ordinario y $1.000 millones en
el Fondo para Operaciones Especiales.

® La puesta en marcha por los paises
miembros el 18 de marzo de 1975, luego
de suscribirse la Declaracion de Madrid

ESTRUCTURA DE ACERO para un edificio de la Companhia Siderurgica Nacional, en
Volta Redonda, Brasil. La obra forma parte de un programa de ampliacién de tres acerias
brasilefias, que se lleva a cabo a un costo de varios miles de millones de délares. El
Banco contribuyé con $231 millones a su financiamiento.

el 17 de diciembre de 1974, de las medidas
destinadas a modificar el Convenio Cons-
titutivo para permitir que doce paises
extrarregionales ingresen al Banco. Esos
paises contribuirian un total de $745 mi-
llones al capital de la institucién en un
periodo inicial de tres afios.

e Elestablecimiento, el 27 febrero de
1975, de un fondo de fideicomiso por un
valor de $500 millones, a integrarse en
un lapso de cinco afios, cuya administra-
cion fue encomendada al Banco por el
gobierno de Venezuela para financiar
proyectos de desarrollo en los paises
miembros de la institucién.

Una vez puestas en vigencia las referi-
das medidas, los recursos totales del Banco
se elevarin de unos $12.000 millones, a
$18.000 millones.

1 Las cantidades expresadas en délares que
aparecen en este Informe incluyen, segin
el caso, tanto ddlares de los Estados Unidos
como su equivalente en otras monedas con
sus tasas de cambio al 31 de diciembre de
1975. Algunas de las cifras de este capitulo
han sido redondeadas.
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LAS ACTIVIDADES DEL BANCO EN 1975

Recursos acumulados
En millones de délares

60 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71

Recursos ordinarios
de capital

. Fondo para Operaciones
Especiales

- Otros
recursos

Aumento de recursos

La necesidad de adoptar oportunas medi-
das tendientes a la reposiciéon de los re-
cursos del Banco para el desarrollo de
América Latina fue planteada formal-
mente en la Decimoquinta Reunién Anual
de la Asamblea de Gobernadores de la
institucion, celebrada en Santiago de Chile
del 1° al 3 de abril de 1974. En esa re-
unién, la Asamblea aprob una resolucion
encomendando al Directorio Ejecutivo “la
realizacién de un estudio respecto de la
posibilidad de incrementar los recursos del
Banco por medio de un aumento del capi-
tal autorizado y de un aumento de los
recursos del Fondo para Operaciones Es-
peciales”.

Como resultado de lo anterior, el Direc-
torio Ejecutivo presenté un informe al
Comité de la Asamblea de Gobernadores,
en una reunion especial celebrada el 11 de
junio de 1974, en el cual se proyectaron
los posibles niveles de préstamos para el
periodo 1976-1978 y los recursos adicio-
nales que requeriria su financiamiento.
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Posteriormente, durante la Decimosexta
Reuniéon Anual celebrada en Santo Do-
mingo, Republica Dominicana, del 19 al
21 de mayo de 1975, la Asamblea consi-
derd el informe del Comité de la Asam-
blea de Gobernadores, incluyendo el estu-
dio preparado por el Directorio Ejecutivo.

Luego de estudiar el informe, la Asam-
blea de Gobernadores consideré que la
reposicién de recursos era de importancia
fundamental para el futuro de las opera-
ciones del Banco, siendo también de im-
portancia primordial para los paises
miembros que el Banco siga desempefan-
do y en lo posible refuerce su funcién
de instrumento multilateral para canalizar
la transferencia de recursos reales para
fines de desarrollo.

Sobre esta base, la Asamblea resolvid
establecer un grupo de trabajo “para que
estudie la situaciéon de los recursos del
Banco y presente recomendaciones sobre
las medidas que han de tomarse para au-
mentar el capital del Banco y el Fondo
para Operaciones Especiales”.

El grupo de trabajo, integrado por re-
presentantes de Argentina, Brasil, Cana-
di, Colombia, Estados Unidos, México,
Nicaragua y Venezuela, se reunié en Paris
del 10 al 12 de junio, con la participacion
adicional de representantes de Chile,
Trinidad y Tobago, y Uruguay, y elabord
las bases generales de una propuesta de
aumento de los recursos de la institucion.

Subsiguientemente, el Directorio Ejecu-
tivo convocd a una reunién especial de la
Asamblea de Gobernadores que se efectu6
en la sede del Banco el 9 de julio. Des-
pués de recibir el informe del Presidente
del Banco y las conclusiones del grupo de
trabajo, la Asamblea aprobé una resolu-
cién recomendando a los paises miembros
que adopten las medidas necesarias para
aumentar los recursos de la instituciéon en
un total de $6.300 millones, con lo cual
el Banco podria atender las necesidades de
capital para el desarrollo de América La-
tina en el periodo 1976-1979. El aumento
consistiria de $5.300 millones en los
recursos ordinarios de capital y de $1.000
millones en el Fondo para Operaciones
Especiales.

Los proyectos de resolucién proponen:

® Un aumento de $4.000 millones en
el capital autorizado, a efectuarse durante
el periodo 1976-1978. De ese monto,
$344 millones consistirian en capital
pagadero en efectivo y $3.656 millones en
capital exigible. El pago del capital
pagadero en efectivo se efectuaria en tres
cuotas anuales iguales, el 30 de junio de
los afos 1976, 1977 y 1978 respectiva-
mente, o en otras fechas posteriores que
determine el Directorio Ejecutivo. El 50
por ciento de cada cuota seria pagadero en
oro y/o délares y el 50 por ciento res-
tante en la moneda del pais miembro. Sin
embargo, Canadi y Venezuela podrian
pagar cada cuota enteramente en su propia
moneda, las cuales serian libremente con-
vertibles en las monedas de otros paises
elegibles para adquisiciones. El capital
exigible seria suscrito en tres cuotas igua-
les, la primera de la cuales se harfa efec-
tiva conforme a una resolucién del Direc-
torio Ejecutivo, a mads tardar el 1° de mayo
de 1976, y la segunda y tercera a mas
tardar el 31 de diciembre de 1976 y de
1977, respectivamente, o en fechas poste-
riores que determine el Directorio. El au-
mento entrard en vigencia cuando por lo
menos 16 paises miembros se comprome-
tan formalmente a suscribir no menos de
$3.015 millones del incremento propues-
to. Los Estados Unidos suscribirfan un




Recursos ordinarios de capital autorizados
Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos

moneda o en ddlares de los Estados Uni-

Pagaderos en efectiv6 Exigibles
Total Total Gran total
Dic. 31 después del Dic. 31 después del después del
Pais 1975 Aumento aumento 1975 Aumento aumento aumento
Argentina $124 422 $ 40.171 $ 164.593 $585.511 $ 498.726 $1.084.237 $ 1.248.830
Barbados 2.498 434 2.932 5.995 6.008 12.003 14.935
Bolivia 9.989 3.257 13.246 47.000 40.002 87.002 100.248
Brasil 124.422 40.171 164.593 585.511 498.726 1.084.237 1.248.830
Canada 48.254 19.615 67.869 244,501 176.199 420.700 488.569
Colombia 34.140 11.002 45.142 160.636 136.848 297.484 342.626
Costa Rica 4.994 1.593 6.587 23.500 20.025 43.525 50.112
Chile 34.164 11.002 45.166 160.781 136.968 297.749 342.915
Ecuador 6.659 2.172 8.831 31.365 26.709 58.074 66.905
El Salvador 4.994 1.592 6.586 23.500 20.025 43.525 50.111
Estados Unidos 361.903 120.007 481.910 2.047.213 1.079.991 3.127.204 3.609.114
Guatemala 6.659 2.172 8.831 31.365 26.709 58.074 66.905
Haiti 4.994 1.592 6.586 23.499 20.025 43524 50.110
Honduras 4.994 1.592 6.586 23.499 20.025 43.524 50.110
Jamaica 6.659 2.172 8.831 31.365 26.709 58.074 66.905
México 79.980 25.840 105.820 376.379 320.574 696.953 802.773
Nicaragua 4.994 1.592 6.586 23.500 20.025 43.525 50.111
Panama 4.994 1.592 6.586 23.500 20.025 43.525 50.111
Pargguay 4.994 1.592 6.586 23.500 20.025 43.525 50.111
Peru’ 16.672 5.356 22.028 78.460 66.856 145.316 167.344
Repiblica Dominicana 6.659 2.172 8.831 31.365 26.709 58.074 66.905
Trinidad y Tobago 4.994 1.592 6.586 23.500 20.025 43.525 50.111
Uruguay 13.342 4271 17.613 62.778 53.513 116.291 133.904
Venezuela 66.663 28.880 95.543 313.697 259.846 573.543 669.086
No asignado 72513 12.377 84.890 175.197 114.904 290.101 374.991
TOTAL $1.055.550 $343.808 $1.399.358 $5.157.117 $3.656.197 $8.81'3.314 $10.212.672
total de $1.200 millones de este aumento: Fondo para Operaciones Especiales .
$120 millones en capital /mg:zz/em o Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos
efectivoy $1.080 millones en capital exigi-  —— Gittas aito Tadas Total dmuie
ble. Los demis paises miembros suscribi- Pais y suscritas Aumento del aumento
rian $2.673 millones: $211 millones en T I I . '
capital pavader tivo v $2.462 mi- Argentina $ 246.319 $ 82752 $ 329.071
11 : ljm‘\“.w v ‘016111 f,{?;/” (}Ly . QN} - Barbados 837 297 1.134
ones en capital exzgible. Los ~,.127 mi- Bolivia 22.684 6.645 29.329
llones restantes quedarian disponibles pa- Brasil 253.973 82.752 332.7%8
" S pineae g ‘ Canada 74.620 50.000 124.6
ra futuras suscripciones por los paises colonibin 69722 22704 92426
miembros.
® Larecomendacion para un aumento gg_slta Rica ;?Sgg 2:23;%51; ég?gg
adicio.nall de $1.§00 millones en el capi- Ec:xaedor 13372 1428 17.800
tal exigible autorizado a efectuarse una vez El Safvador 9.911 3.321 13.232
h i 207 a ulti Estados Unidos 3.040.350 600.000 3.640.350
que haya sido pagada la ultxma cuota en Eraecle 13597 4428 18.025
el incremento de $4.000 millones, para
financiar los préstamos programados a Haiti 11.159 3.321 12;?2
: 2 Honduras 10.995 3.321 14.
pastir de 1978, Los Estados Unidos sus- 1 0y 13.193 4428 17.621
cribirian $450 millones de esa suma y México 159.094 53.196 212.290
los demés paises miembros suscribirian Nicaragua }g;gg gg%{ igggi
$850 millones. Panemé ’ ’ ’
® Un aumento de $1.045.300.000 en Paraguay 11.974 3.321 15.295
1 ” 2 acione Pert 34.223 11.082 45.305
I;) s recursos del Fondo para Operaciones Lty s pominicana 13.743 4428 18171
speciales, que serfa contribuido por 1os  Trinidad y Tobago 9.890 3.321 13211
paises miembros en tres cuotas iguales el Uruguay 26.538 8.874 35.412
31 de diciembre de cada uno de los afios ~ 'enezuela 132.169 60.000 192.169
1976, 1977 y 1978. Los pagos serian  No asignado 123.869 - 123.869
efectuados por cada pais en su propia
TOTAL $4.394.674 $1.045.300 $5.439.974
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LAS ACTIVIDADES DEL BANCO EN 1975

EL BANCO EN CIFRAS, 1961-1975

En millones de ddlares

1961

TOTAL DE RECURSOS
Suscripciones (fin de afio)
Recursos ordinarios de capital .................coooooooiil 813,2

Fondo para Operaciones Especiales .. 146,3
Ohrasidondes Y oo i et 3040
JO e i, 1.353,5
EMPRESTITOS
Deuda consolidada (fin de afio) 3 -
Empréstitos anuales:®
Bt e e e e
Neto (aumento de deuda) .........cocoiciiiiniinninien —
OPERACIONES
Préstamos autorizados (acumulado) 1v 3
Rocursos ordinaries e eapial ..ol 130,0
Fondo para Operaciones Especiales .. 48,1
ey G s SR RS e R L S Nt S ORI 115,6
s T e IR i B S e A 293,7
Préstamos autorizados (anual) +
Recursos ordinatios de capital .-....cooooeeeeommiis 130,0
Fondo para Operaciones Especiales .. 481
g e e S M e O LN 115,6
1 ARt R MR R RSN U 293,7
Desembolsos de préstamos (anual) ¢
Recursos ordinarios de capital 2,3
Fondo para Operaciones Especiales ... 2,6
Otros fondos 09
S AR S SO B N el R O 538
Amortizaciones de préstamos (anual) 4
Recursos ordinarios de capital .............cccoeomsaeceaceseasnsas —
Fondo para Operaciones Especiales ... —
Otros fondos RSSOt —
1| S e e s O R R —
Cooperacién técnica no reembolsable autorizada (anual)
Fondo para Operaciones Especiales ... 13
RSSO s o S L e 05
190 | SR s R R e 18
EJERCICIO FINANCIERO
Ingreso neto (menos gastos de cooperacion técnica)
Rectirsos ordinarios de capital .....ccovinonncriiioieaines 0,4
Fondo para Operaciones Especiales ....................c.c...... (0,3)
Reservas (fin del periodo)
Recursos ordinarios de capital ..............coccceueeeeieeeennn. 04
Fondo para Operaciones Especiales ..................c.......... (0,2)
11| p e EE R A S S 0,2
ADMINISTRACION
Gastos administrativos
Total:de wdes leS ToNdos 2Y 5. . s 4,7
! Deducidas las
2 Incluyen gastos de supervision e inspeccién de los proy desde 1965.

9 Estas cifras reflejan los ajustes en las equivalencias en délares de las monedas de los paises no miembros.

1962

813,2
146,3
394,0

1.353,5

99,2

99,2
99,2

208,8
88,3
320,6

617,7

83,7
40,8
204,9

329,4

— 00 0
N w0

1963

813,2
146,3
3940

1.353,5

99,2

385,8
121,7
367,6

875,1

179,3
32,5
47,1

258,9

153

4 Estas cifras son distintas de las publicadas en informes anuales anteriores, porque excluyen ajustes cambiarios.

5 Incluyen depreciacion y gastos de amortizacion relacionados con edifiicios.

1964

1.285,0
2189
534,3

2.038,2

272,6

173,4
1734

299,3

|

|

Ko
[2,]

Lol s
w

Lind
o

Nota: En “‘Otros fondos’’ no se incluyen los acuerdos con el Kreditanstalt fiir Wiederaufbau y con el Comité Intergubernamental para las Migraciones Europeas.
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1967 1968
1.7788 2.259,6
23214 23214

5770 586.2
46772 5.167,2

513,6 632,3

146,0 176,9

126.2 1187

901,1 1.081,7

9675 1.169.8

5215 5464
2.390,1 2.797,9
171,0 193,6
3130 2101
124 272
4964 430,9
112,9 112,9
69,7 1204
59,9 57,5
2425 290,8
29,5 40,2
67 85
10,3 13,9
46,5 62,6
16 13
35 24
5,1 3,7
91 14,3
32 18
43,2 60,0
0 10,7
52,2 70,7
17,7 )

1970

2.763,0
2.328,0
299,71

5.690,7

9151

187,0
147,9

1.486,0
2.021,6
561,0

4.068,6

194,5
443,0
70

644,5

150,3
2446
_329
427,8

66,2
20,6
19,8
106,6

124,2
251

149,3

292

1971

3.465,9
2.328,0
606,3

6.400,2

1.017,8

181,0
102,7

154,6
39,5

194,1

33,7

1972 1973
4.373,0 5.710,3
3.987,6 4.393,3
627,2 636,5
1.137,4 1.259,7
141,0 131,2
119,6 122,3
2.161,8 2.651,7
2.687,1 3.063,7
591,7 593,1
5.440,6 6.308,5
4433 453,0
3442 426,7
19,7 4,3
807,2 884,0
185,8 224,2
278,7 3115
14,1 11,3
478,6 547,0
80,4 88,7
45,3 56,3
21,6 235
147,3 168,5
2,0 2,9

38 3,9
58 6,4
19,1 379
22,0 33,6
185,6 241,2
61,5 95,1
247,1 336,3
34,2 39,3

1974

3.325,5
3.497,.3
593,2

7.416,0

635,6
475,1

1.110,7

291,2
323,6
13,3

628,1

89,9
64,7
24,4
179,0

45,7

102,2

198,8

58,3
434

379,5
177,0

556,5

52,2
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dos. La totalidad de las contribuciones del
Canadd, Trinidad y Tobago, Estados
Unidos y Venezuela serian libremente
convertibles en las monedas de otros paises
elegibles para adquisiciones, mientras que
el 25 por ciento de las contribuciones de
Argentina, Brasil y México serian también
de libre convertibilidad. Este aumento se
hard efectivo cuando lo haya aprobado
formalmente un minimo de 16 paises
cuyas contribuciones totalicen no menos
de $900 millones.

Al 31 de diciembre de 1975, un
namero sustancial de paises miembros ha-
bia adoptado las medidas necesarias para
hacer efectivo el aumento de los recursos
del Banco y la mayoria de los paises res-
tantes habia adelantado el procedimiento
de cumplir con los requerimientos legales
pertinentes.

Las suscripciones a los recursos ordi-
narios de capital hasta fines de 1975, como
también los aumentos propuestos, se pre-
sentan en el cuadro adjunto. Asimismo
aparecen en otro cuadro las contribuciones
al Fondo para Operaciones Especiales al
finalizar el afio, asi como los aumentos
propuestos.

Miembros no regionales

El Informe Anual de 1974 contiene un
resumen de los esfuerzos realizados por
el Banco, iniciados formalmente en la
Undécima Reuniéon Anual de la Asamblea
de Gobernadores, celebrada en Punta del
Este, Uruguay, en abril de 1970, para
incorporar como miembros a paises apor-
tadores de capital de fuera de la regién, a
fin de ampliar adn mis la capacidad fi-
nanciera de la institucién y de fortalecer
su accién para continuar apoyando el de-
sarrollo de América Latina. Como re-
sultado, durante la Decimocuarta Reunion
Anual de la Asamblea de Gobernadores,
celebrada en Jamaica en mayo de 1973,
se adoptaron los principios bisicos para
viabilizar la admision de los paises extra-
rregionales en calidad de miembros de la
institucion.

En la Declaraciéon de Madrid, suscrita
el 17 de diciembre de 1974, doce paises
de fuera de la regién —Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espana, Holanda,
Israel, Italia, Japon, el Reino Unido, Suiza
y Yugoslavia— formalizaron su intencién
de ingresar al Banco Interamericano como
miembros, conforme a los principios
adoptados en la reunién de Jamaica.

Los doce paises contribuirian un total
de $745 millones al capital del Banco en

30

un periodo inicial de tres afios, mediante
la suscripcién de acciones en el propuesto
capital interregional y las contribuciones a
los recursos concesionales de la institucidn,
el Fondo para Operaciones Especiales. El
beneficio que recibe el Banco con la crea-
cién del capital interregional consiste en
que sus recursos exigibles servirian como
garantia de los empréstitos que el Banco
obtenga en los mercados de capital del
mundo.

Por su parte el Banco, en la Declaracién
de Madrid, se comprometi6 a solicitar de
sus paises miembros que aprobaran las
medidas necesarias para permitir el ingreso
de esos doce paises como miembros de la
institucién. Dichas medidas incluyen una
serie de enmiendas al Convenio Constitu-
tivo elaboradas por el Directorio Ejecutivo,
que fueron presentadas a los paises miem-
bros por el Presidente del Banco el 18 de
marzo de 1975.

A fin de permitir el uso del capital sus-
crito por esos paises extrarregionales como
garantia de empréstitos, independiente-
mente de los empréstitos obtenidos con el
aval del capital ordinario, esas enmiendas
incluyen disposiciones para la creacién del
capital interregional, que serfa completa-
mente separado de los recursos ordinarios
de capital.

Los nuevos miembros no regionales
contribuirfan al capital interregional del
Banco en forma de acciones pagaderas en
efectivo y exigibles. Las acciones exigibles
servirian para garantizar los empréstitos
del Banco, por encima del monto que
puede obtener actualmente con el aval
del capital exigible de sus recursos ordi-
narios de capital.

El capital interregional deberd mante-
nerse, utilizarse, comprometerse, invertirse
o de cualquier otra manera disponerse en
forma completamente independiente de
los recursos ordinarios de capital y del
Fondo para Operaciones Especiales.

De los $745 millones que aportarian
los doce paises, un total de $372.711.808
($61.475.252 en capital pagadero en
efectivo y $311.236.556 en capital exzgi-
ble) serian asignados al capital interre-
gional del Banco y otros $372.711.808
corresponderian a las contribuciones paga-
deras en efectivo en el Fondo para Opera-
ciones Especiales.

El ingreso de los paises extrarregionales
como miembros aportantes de capital no
afectaria el caracter regional del Banco,
puesto que los actuales miembros man-
tendrian un total de no menos del 92 por

ciento del poder de votacién, del cual un
minimo de 53,5 por ciento corresponderia
a los paises miembros latinoamericanos,
un minimo de 34,5 por ciento a los Esta-
dos Unidos y un minimo de 4 por ciento
al Canadi. El 8 por ciento restante seria
suscrito por los paises extrarregionales en
conjunto.

Cada miembro extrarregional tendria
derecho a nombrar un Gobernador y un
Gobernador Suplente. Ademds, los miem-
bros extrarregionales, en conjunto, po-
drian elegir a dos Directores Ejecutivos
los que designarian a dos Directores
Suplentes.

En la Decimosexta Reunién Anual de
la  Asamblea de Gobernadores celebrada
en Santo Domingo, Reptblica Domini-
cana, del 19 al 21 de mayo de 1975, la
Asamblea aprobé una resolucién en la
cual manifest6 su conformidad con la
acciéon tomada por el Directorio Ejecutivo
y afirmé la conveniencia de concluir cuan-
to antes los trimites que conduzcan al in-
greso al Banco de los paises extrarregio-
nales. Ademis, la resolucién recomendd
que tan pronto el Convenio Constitutivo
haya sido modificado, los signatarios de
la Declaracion de Madrid “‘adopten las
medidas necesarias para su pronta acepta-
cién e ingreso al Banco™.

Finalmente, la resolucién expresé el
deseo de que “otros paises extrarregionales
que no suscribieron la Declaracién de
Madrid se adhieran al Banco”.

Al 31 de diciembre de 1975, varios
paises miembros del Banco como también
algunos paises extrarregionales habian
adoptado o estaban préximos a adoptar
las medidas necesarias para poner en vi-
gencia los acuerdos propuestos, mientras
que la mayor parte de los demis paises
habfan progresado sustancialmente en el
cumplimiento de los requisitos legale
correspondientes. :

El cuadro numérico de la pigina si-
guiente contiene las propuestas suscritas
por los paises extrarregionales al capital
interregional del Banco y al Fondo para
Operaciones Especiales.

Fondo de Fideicomiso de Venezuela

El gobierno de Venezuela firmé el 27 de
febrero de 1975, un convenio con el Banco
para que éste administre un fondo de
$500 millones ($400 millones y Bs.430
millones) destinado a contribuir a acelerar
el proceso de desarrollo de los paises de
América Latina, permitiendo al Banco ex-
pandir su cooperacién hacia nuevas ireas



Suscripciones al capital interregional del Banco y al Fondo para Operaciones
Especiales propuestas para los paises extrarregionales

En délares de los Estados Unidos

Capital Interregional

Fondo para

Pagadero en Operaciones Total

efectivo Exigible Total Especiales General
Alemania $10.410.742 $52.681.009 $63.091.751 $63.091.751 $126.183,502
Austria 832.377 4.222.201 5.054.578 5.054.578 10.109.156
Bélgica 2.062.847 10.434.869 12.497.716 12.497.716 24.995.432
Dinamarca 892.694 4.499.660 5.392.354 5.392.354 10.784.708
Espaiia 10.157.410 51.438.476 61.595.886 61.595.886 123.191.772
Holanda 1.544.120 7.817.104 9.361.224 9.361.224 18.722.448
Israel 820.313 4.173.948 4.994.261 4.994.261 9.988.522
Italia 10.157.410 51.438.476 61.595.886 61.595.886 123.191.772
Japén 11.339.627 57.385.748 68.725.375 68.725.375 137.450.750
Reino Unido 10.157.410 51.438.476 61.595.886 61.595.886 123.191.772
Suiza 2.267.925 11.484.388 13.752.313 13.752.313 27.504.626
Yugoslavia 832.377 4.222.201 5.054.578 5.054.578 10.109.156
TOTAL $61.475.252 $311.236.556 $372.711.808 $372.711.808 $745.423.616

de desarrollo econémico regional.

La decisién del gobierno venezolano se
origind en el discurso inaugural del Presi-
dente Carlos Andrés Pérez, el 12 de marzo
de 1974. En esa exposicion, el Jefe de
Estado venezolano prometié destinar una
porcién del aumento de los ingresos deri-
vados de las exportaciones de petréleo
venezolano para el desarrollo de América
Latina mediante la creacién de un fondo
fiduciario administrado por el Banco.

Esta decisiéon fue comunicada a la
Asamblea de Gobernadores en ocasién de
su XV Reunién Anual celebrada en San-
tiago de Chile en abril de 1974, por el
Gobernador por Venezuela, Héctor Hur-
tado, quien expreso:

“El fondo tendria como objetivo funda-
mental financiar aquellas 4reas y proyectos
que contribuyan en mayor grado al de-
sarrollo de la region. Especial énfasis sc le
dara al caricter armoénico de este proceso,
que deberi ser un esfuerzo conjunto que
incorpore a los paises de menor desarrollo.
De igual modo tendrd que acentuarse el
papel que pueda llenar el fondo en im-
pulsar la integracién latinoamericana”.

“Se trata —agregd el sefior Hurtado—
de un fondo para el desarrollo de la capa-
cidad productiva y exportadora de la re-
gién y no de un fondo destinado a forta-
lecer la infraestructura fisica para cuyo
proposito ya existen fuentes internacio-
nales de financiamiento”.

Las negociaciones del convenio para
establecer el fideicomiso culminaron con la
firma del Acuerdo por el Presidente del
Banco y el Presidente del Fondo de Inver-
siones de Venezuela, en las oficinas de
la sede del Banco.

En el cumplimiento de los objetivos de

su creacion,el Fondo contribuird al finan-
ciamiento de proyectos y programas que
ayuden a un mejor aprovechamiento de
los recursos naturales asi como al de-
sarrollo de la industria y agroindustria en
la regién. Asimismo ampliaria significati-
vamente el actual programa del Banco
sobre financiamiento de exportaciones, per-
mitiendo a la vez la exportacion de articu-
los manufacturados y semifacturados a un
drea geogrifica mas amplia.

Al utilizar los recursos del Fondo, el
Banco pondrd énfasis en los proyectos y
programas que tiendan a fortalecer los
esquemas de integracién latinoamericanos.

Ademiés de ampliar el volumen de re-
cursos destinados a financiar proyectos
econémicos en la region, en especial los
que contribuyan al aprovechamiento de
los recursos naturales y al desarrollo de
la agroindustria, ¢l Fondo permitird al
Banco llevar a cabo operaciones diferentes
a las realizadas hasta el presente, como por
ejemplo:

e La suscripcion de acciones o de
participaciones en el capital de las empre-
sas que desarrollen proyectos eligibles;

e La adquisicion de acciones, obli-
gaciones convertibles en acciones y bonos
a mediano y largo plazo que hubieren sido
emitidos para la constitucién o expansién
de empresas nacionales o multinacionales
latinoamericanas, que tengan por objeto
el desarrollo de programas en los campos
de accién elegibles;

e El otorgamiento de préstamos
para la adquisicion por parte de inver-
sionistas latinoamericanos, de acciones en
empresas dedicadas a proyectos o pro-
gramas elegibles, asi como para la adquisi-
cibn de acciones pertenecientes a inver-

sionistas no latinoamericanos, de empresas
radicadas en la region y dedicadas al apro-
vechamiento de recursos naturales, espe-
cialmente de caricter no renovable.

e El financiamiento directo, o a
través de instituciones financieras de los
paises miembros del Banco, del capital de
trabajo de empresas, siempre que dicho
financiamiento sea necesario, para la
puesta en marcha de los proyectos y pro-
gramas financiados con recursos del Fondo.

El convenio del Fondo permanece
abierto a la adhesion de otros paises
latinoamericanos miembros del Banco que
deseen incorporarse en las mismas condi-
ciones 0 en otras que, en su caso, serian
acordadas entre el Banco y el Fondo de
Inversiones de Venezuela.

Empréstitos en los

mercados de capital

La situacion de incertidumbre que ha
venido afectando a los mercados de capi-
tal, también se hizo patente en 1975. Sin
embargo, el Banco obtuvo mds recursos en
esos mercados que en cualquier afio
anterior en su historia, colocando sus
valores en momentos en que las tasas de
interés eran generalmente favorables.

El Banco obtuvo durante el afio $365
millones de los cuales $309 millones
fueron a mediano y largo plazo, en
comparacion con la cifra mis alta lograda
anteriormente que fue de $187 millones
en 1970, y de $105 millones en 1974.

En 1975 el Banco acudié por primera
vez al mercado de los Estados Unidos,
después de haber estado ausente del
mismo desde 1970, mediante la venta de
dos emisiones de pagarés por un valor de
$225 millones. Ademas obtuvo $84,6 mi-
llones en paises no miembros a través de
empréstitos a largo plazo, aument6 en
$2.250.000 el monto de sus bonos a corto
plazo vendidos a los bancos centrales de
los paises miembros de América Latina, y
mantuvo empréstitos anteriores a corto
plazo por un total de $53.350.000.

Los empréstitos colocados en paises no
miembros incluyen $37 millones en Italia,
$25 millones en ¢l Japoén $22 millones en
Suiza, y $590.000 en Finlandia.

Estas operaciones financieras compren-
den:

Estados Unidos: $225 millones, que inclu-
yen:

e $100 millones en una emisién de
pagarés colocada el 15 de enero de 1975,
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a través de un consorcio de bancos de
inversién y bancos comerciales, bajo la
direccién conjunta de Lehman Brothers
Incorporated; Lazard Fréres & Co., Gold-
man, Sachs & Co., y Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith Incorporated. Los
pagarés al 81 por ciento y 10 anos de
plazo, pagaderos el 15 de enero de 1985,
se cotizaron al 99 por ciento y no son
redimibles antes del 15 de enero de 1983.
En esa fecha o en cualquier oportunidad
posterior el Banco podrd redimirlos a su
opcidn, en su totalidad o en parte, al 100
por ciento de su valor nominal més los
intereses acumulados.

e $125 millones en una emision de
pagarés colocada el 1° de marzo de 1975,
por medio de un consorcio de bancos de
inversién y bancos comerciales, bajo la
direccién conjunta de Lazard Fréres &
Co., Goldman, Sachs & Co., Merrill
Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorpo-
rated, y Lehman Brothers Incorporated.
Los pagarés al 8 por ciento y 10 afios de
plazo, con vencimiento el 1° de marzo de
1985, se cotizaron al 99,125 por ciento.
Los pagarés no son redimibles antes del
1° de marzo de 1983. En esta fecha o
después, se podrin redimir en su totalidad
o en parte, en cualquier momento a
opcién del Banco al 100 por ciento junto
con los intereses acumulados.

[talia: $37 millones, que incluyen:

e $12 millones en un pagaré vendido
al U fficio Italiano dei Cambi, el organismo
oficial italiano de cambio de moneda
extranjera. El préstamo en dolares, efec-
tuado el 1° de abril de 1975, lleva un
interés anual del 814 por ciento vy
vencerd a los diez afos.

e $25 millones, también en la forma
de un solo pagaré, vendido por el Banco al
U fficio Italiano dei Cambi, el 7 de julio de
1975. El préstamo en ddlares, lleva un
interés anual del 81 por ciento y vencerd
a los diez afos.

Japon: $25 millones.

e E] 19 de mayo de 1975 el Banco
obtuvo 7.500.000 yens convertibles (equi-
valentes a $25 millones) del Banco de
Exportacién e Importacién del Japon. El
préstamo fue otorgado al 8 por ciento, con
un plazo de 15 afios y un periodo de
gracia de 4 afos. Se amortizard en 22
cuotas semestrales, la primera el 20 de
septiembre de 1979, y la dltima el 20 de
marzo de 1990.
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Swuiza: $21.978.000

® El 14 de octubre de 1975, el Banco
vendié una emision de bonos de 60 mi-
llones de francos suizos (equivalentes a
$21.978.000) en Suiza por medio de un
consorcio de bancos suizos bajo la direc-
cién del Swiss Bank Corporation, Swiss
Credit Bank y Union Bank of Switzer-
land. La emision al 8 por ciento y diez
anos de plazo, vencerda en 1985 y serd
amortizada en nueve cuotas iguales de dos
millones de francos suizos cada una, a
partir del final del primer afo y el saldo
serd pagadero a su vencimiento en 1985.
El Banco tienc el derecho de recomprar
los bonos en el mercado en cualquier
momento, y de redimir los que estén
pendientes empezando en 1981.

Finlandia: $594.499

e E] 13 de junio de 1975, el Banco
obtuvo dos préstamos de Finlandia por
$335.613, dentro de un arreglo por el
cual este pais otorga créditos al Banco en
la medida en que los préstamos de éste
generen compras en Finlandia. El pagaré
correspondiente lleva un interés del 6 por
ciento anual, y serd pagadero el 13 de
junio de 1980. El 15 de diciembre de
1975 el Banco recibié otros $258.886
como parte de la misma linea de crédito;
este pagaré lleva un interés del 6 por
ciento y vence el 15 de diciembre de
1980.

América Latina: $55,6 millones

e El 15 de abril de 1975 el Banco
vendi6 a la par su décima emision de
bonos a corto plazo, por un valor de $55,6
millones, a los bancos centrales y otros
organismos gubernamentales de 16 paises
miembros. Un total de $54.100.000 de la
emision se colocé a dos afios de plazo y
un interés del 63/ por ciento, con venci-
miento al 15 de abril de 1977, en tanto
que $1,5 millones fueron vendidos a cinco
afios de plazo, con vencimiento el 15 de
abril de 1980 y a un interés del 715 por
ciento anual. Los fondos de esta emision
fueron utilizados en parte para pagar una
emision de bonos de dos afios de plazo
por $53.350.000 que vencia en la misma
fecha. Los $2.250.000 restantes represen-
tan un aumento neto en los recursos
obtenidos por el Banco mediante emi-
siones a corto plazo. Los paises miembros
del Banco participantes fueron: Argen-
tina, Barbados, Bolivia, Brasil, Colombia,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, Hon-
duras, Jamaica, México, Nicaragua, Perq,

Empréstitos pendientes del Banco
al 31 de diciembre de 1975

En millones de ddlares

Alemania $ 2453
América Latina 125,8
Austria 29,1
Bélgica 15,8
Estados Unidos 633,3
Espafia 17,1
Finlandia 1,6
Francia 435
Holanda 24,6
Israel 2,5
Italia 95,5
Japon 144,8
Noruega 4,0
Reino Unido 12,4
Suecia 22,8
Suiza 162,3
TOTAL $1.580,4

Republica Dominicana, Trinidad y To-
bago, y Venezuela.

Cooperacion financiera del Canada
Segn se hizo constar en el Informe
Anual de 1974, el gobierno del Canada
formaliz6 con el Banco el 22 de marzo de
1974, un acuerdo por el cual confié a la
institucion la administracién de un fondo
de 1,5 millones de doélares canadienses,
destinado a financiar la preparaciéon de
proyectos de desarrollo en los paises
latinoamericanos miembros. El 6 de junio
de 1975, el gobierno canadiense puso a
disposicién del Banco una suma adicional
de 7,5 millones de dbélares canadienses
pagadera en un periodo de tres afios, con
lo cual los recursos del fondo se elevan a
9 millones de ddblares canadienses.

Dentro de los términos del acuerdo,
estos recursos estan destinados a cooperar
en la formulacién de proyectos de desarro-
llo, incluyendo estudios bésicos, estudios
de prefactibilidad y factibilidad y disefios
finales de ingenieria. Se otorga especial
prioridad a los paises miembros del Banco
de menor desarrollo relativo.

Los recursos son utilizados para adquirir
servicios en el Canada o en el pais donde
se ejecuta el proyecto o, en circunstancias
especiales, en otros paises miembros del
Banco. Los recursos pueden otorgarse en
forma no reembolsable, de recuperacién
contingente o reembolsable. La asistencia
no reembolsable estd reservada a los paises
miembros del Banco de menor desarrollo
relativo.

Financiamiento complementario
A lo largo de sus quince afios de operacio-
nes, el Banco Interamericano ha tratado




de aumentar, mediante la utilizacién de di-
versos mecanismos, los recursos financieros
destinados al desarrollo de sus paises
miembros. Esos esquemas han incluido la
emisién de bonos y la concertacién de
préstamos en los mercados mundiales de
capital, la administracién de recursos en
fideicomiso de paises miembros y no
miembros, la venta de participaciones en
los préstamos otorgados y los financia-
mientos paralelos o independientes.

Mis recientemente, el Banco ha explo-
rado métodos para aumentar su coopera-
cién a los paises miembros, especialmente
a los menos desarrollados, a fin de facili-
tarles un mayor acceso a los mercados
mundiales de capital que les permita ob-
tener la financiacién necesaria para ade-
lantar sus programas de desarrollo.

Estos esfuerzos se concretaron en 1975
cuando el Banco puso en marcha un nuevo
e importante mecanismo para canalizar
recursos financieros privados hacia el desa-
rrollo de América Latina.

Mediante el nuevo mecanismo, denomi-
nado financiamiento complementario, los
recursos de la banca comercial y de otras
instituciones financieras son canalizados
hacia proyectos de desarrollo en América
Latina, a través de la compra de participa-
ciones por la suma total de un préstamo
concedido de los recursos ordinarios de
capital, que se autoriza ¢n forma paralela
a otro hecho directamente por el Banco.

Estos préstamos se otorgan en términos
comerciales corrientes, aunque mds favora-
bles de lo que podrian ser en otras cir-
cunstancias, por el hecho de que las ins-
tituciones participantes reducen los riesgos
que tendrian que afrontar si concedieran
el préstamo independientemente.

Los préstamos extendidos por el Banco
directamente de los recursos de que dis-
pone llevan por lo general plazos de 15 a
30 afos y tasas fijas de interés que oscilan
entre 2 y 4 por ciento para los recursos
concesionales y 8 por ciento para los recur-
sos convencionales.

Los préstamos complementarios se con-
ceden con plazos de amortizacién de 7 a
10 afios y con tipos de interés normal-
mente mas bajos que las tasas comerciales,
sujetos a reajustes periddicos basados en
tasas de referencia que pueden ser las fija-
das por el London Inter-Bank Offered
Rate (LIBOR), el interés preferencial de
los bancos comerciales u otro interés de
referencia. Puesto que el crédito comple-
mentario forma parte de los préstamos del
Banco Interamericano, los términos comer-

EL ENCAJE DE NANDUTI es una de las principales artesanias del Paraguay. Un préstamo
del Banco canalizado a través del Banco Nacional de Fomento, ayuda a los artesanos y
pequerios empresarios a ampliar su produccién para atender la creciente demanda de
los numerosos turistas que visitan el pais.

ciales son mis favorables para el presta-
tario que si éste hubiera obtenido los re-
cursos separadamente.

Las instituciones financieras participan-
tes se benefician con el estudio concienzu-
do que el Banco realiza del proyecto, y
porque éste actua ademas como agente de
desembolso y cobranza, y supervisa el
proyecto hasta su terminacién, adminis-
trando el préstamo hasta su amortizacion
total. De este modo, las instituciones ban-
carias participantes obtienen una medida
adicional de seguridad de la que estarian
privados si otorgaran el préstamos directa-
mente, aun cuando el financiamiento com-
plementario no estd avalado por el Banco.
De hecho, todos los préstamos del Banco
se conceden a gobiernos o a entidades gu-
bernamentales, o tienen una garantia
gubernamental. Nunca ha ocurrido un
incumplimiento en un préstamo hecho
a un gobierno o garantizado por éste.

El Banco puso en ejecucién esta nueva
técnica por primera vez en un financia-
miento maltiple para la expansion de
una empresa siderrgica en Argentina.
Esta operacion fue seguida por otra, para
la construccién de un complejo hidroeléc-
trico en Guatemala.

El proyecto sidertrgico en la Argentina
incluyé un préstamo por $55 millones
amortizable en 15 afios, otorgado directa-
mente por el Banco de sus recursos ordina-
rios de capital y otro por $15 millones
con vencimiento en sicte afios, consistente

en una linea de crédito renovable otor-
gada también de su capital ordinario pero
financiada enteramente por medio de par-
ticipaciones adquiridas por bancos priva-
dos, que se¢ espera obtengan fondos en
dolares provenientes del mercado de euro-
divisas.

El proyecto hidroeléctrico en Guatemala
comprendié un financiamiento multiple
por un total de $105 millones. Para estos
propdsitos el Banco otorgd cuatro présta-
mos: uno por $10 millones, en términos
convencionales, con cargo a los recursos
ordinarios de capital, a un plazo de 25
afios; otro por $45 millones, en términos
concesionarios, provenientes del Fondo
para Operaciones Especiales, a un plazo
de 40 afios; uno por $35 millones, en
términos convencionales, del Fondo de Fi-
deicomiso de Venezuela, a un plazo de 25
afios y, finalmente, otro por $15 millones,
de los recursos ordinarios de capital, finan-
ciado en su totalidad con las participacio-
nes adquiridas por tres bancos privados
de los Estados Unidos y uno del Canada.

EJERCICIO FINANCIERO

El Banco registrd en 1975 ingresos mas
altos que en cualquier otro afio en la his-
toria de sus operaciones.

Los ingresos brutos de sus recursos
propios —recursos ordinarios de capital
y Fondo para Operaciones Especiales—
llegaron a $282 millones, en comparacion
con $240 millones en 1974.
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Los ingresos netos ascendieron a $101
millones, en comparacién con $93 mi-
llones en 1974.

Estos ingresos elevaron sustancialmente
las reservas totales del Banco. Al 31 de
diciembre de 1975 éstas totalizaban $557
millones, en comparacién con $441 mi-
llones en 1974.

Los hechos mas relevantes relacionados
con los ingresos del Banco provenientes de
sus propios recursos se describen a con-
tinuacion:

Recursos ordinarios de capital: Ingreso
neto: $58 millones, en comparacion con
$55 millones en 1974. Ingreso bruto:
$208 millones, en comparacién con $174
millones en 1974. Reservas acumuladas:
$380 millones, al 31 de diciembre de
1975, en comparacién con $307 millones
a fines de 1974.

Fondo para Operaciones Especiales:
Ingreso neto: $43 millones, en compara-
cién con $38 millones en 1974. Ingreso
bruto: $74 millones, en comparacién con
$66 millones en 1974. Reservas acumu-
Jadas: $177 millones al 31 de diciembre
de 1975, en comparacién con $134 mi-
lones al finalizar 1974.

Ademis de los recursos propios con que
cuenta, el Banco administra separada-
mente once fondos de paises miembros y
no miembros de los cuales los mis grandes
son el Fondo Fiduciario de Progreso
Social, constituido por los Estados Unidos
a principios de la década de 1960 con una
aportacion de $525 millones, y el Fondo
de Fideicomiso de Venezuela por un valor
de $500 millones establecido en 1975
por este pais.

Los estados financieros, debidamente
revisados por los auditores, de los recursos
ordinarios de capital y del Fondo para
Operacioncs Especiales, 1o mismo que los
del Fondo Fiduciario del Progreso Social
y del Fondo de Fideicomiso de Venezuela
aparecen de la pagina 97 hasta la 129.

LA ACTIVIDAD CREDITICIA

Como se ha indicado al comienzo de este
capitulo, los 70 préstamos por un total
de $1.375 millones autorizados en 1975,
representan  la mds alta contribucion
crediticia del Banco en un solo afio para
el desarrollo econémico y social de los
paises miembros. Esta cifra, superd en un
24 por ciento la mds alta obtenida an-
teriormente, que fué de $1.111 millones
en 1974, con lo cual el monto acumulado
de los préstamos del Banco al 31 de
diciembre de 1975, después de deducir
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Préstamos aprobados, por afos

En millones de délares 1400
1300
1200
1100
1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100
61 62 63 64 65 66 67 68 69 7172 13 05
Préstamos del Banco
Cifras netas de cancelaciones y ajustes cambiarios
En millones de dolares
o TOTAL DETALLE POR FONDOS
Recursos Fondo para Fondos
ordinarios Operaciones en
Pais Monto de capital Especiales administracion
Argentina $ 936,9 $ 580,9 $ 3117 $ 443
Barbados 22,5 9:1 13,4 —
Bolivia 293,5 68,4 201,3 23,8
Brasil 1.973,7 1.245,8 643,5 84,4
Colombia 688,0 354,2 266,0 67,8
Costa Rica 1846 71,0 98,3 153
Chile 4744 229,2 201,8 43,4
Ecuador 3274 70,4 187,0 70,0
El Salvador 161,9 7,0 127.7 27,2
Guatemala 253,8 35,8 168,7 49,3
Haiti 86,7 — 86,7 —
Honduras 151,7 0,5 140,5 10,1
Jamaica 71,6 13,3 58,3 —
México 1.201,2 722,0 4442 35,0
Nicaragua 1431 16,9 113.2 13,0
Panama 1553 15 140,9 12,9
Paraguay 194,0 6,3 174,5 13,2
Perti 3484 80,6 206,8 61,0
Repablica Dominicana 206,2 6,7 183,6 15,9
Trinidad y Tobago 33,8 0,7 33,1 —
Uruguay 154,3 81,7 61,0 11,6
Venezuela 3249 129,4 122,6 72,9
Regional 297,5 192,1 91,7 13,7
. 710TAL $8.684,8 $3.923,5 $4.076,5 $684,8

cancelaciones y de efectuar los ajustes
cambiarios, llegd a $8.685 millones, distri-
buidos en 889 operaciones.

En el periodo de cinco afios que termind
en 1975, el Banco Interamericano otorgd
un volumen mayor de préstamos para el
desarrollo de sus paises miembros que el

autorizado durante los diez afios anteriores.

Los notables incrementos en la actividad
crediticia del Banco a lo largo de los tres
quinquenios de sus primeros quince afios
de operaciones aparccen reflejados en las
cifras siguientes: en cifras brutas, en el
primer quinquenio (1961-1965) el Banco




autorizé un total de $1.555 millones, o
sea $311 millones por afio en promedio;
en el segundo (1966-1970), aprobd
$2.599 millones, es decir $520 millones
por afio en promedio; finalmente en el
tercero (1971-1975), otorgd $4.829 mi-
llones, lo cual representa $966 millones
por afo en promedio. De este modo, los
$4.829 millones concedidos en los Gltimos
cinco afios, superan en un 16 por ciento el
total autorizado en la década anterior, que
fue de $4.154 millones.

Distribucion de los préstamos

De los préstamos aprobados en 1975 un
monto de $646,2 millones o sea el 47
por ciento del total, provino de los
recursos ordinarios de capital; $634,2 mi-
llones, o sea el 46,1 por ciento, del Fondo
para Operaciones Especiales, y $94,6 mi-
llones, o sea el 6,9 por ciento, de otros
fondos que el Banco tiene en administra-
cién.

La distribucién de los préstamos autori-
zados por el Banco en 1975, por fuentes
de recursos, y los totales acumulados, es
la siguiente:

Recursos ordinarios de capital: 25 prés-
tamos (mas los incrementos en las lineas
de crédito para el financiamiento de expor-
taciones autorizadas previamente) por un
total de $646,2 millones. Con estas opera-
ciones el valor acumulado de los présta-
mos de los recursos ordinarios de capital
alcanzaba al 31 de diciembre de 1975 a
290 préstamos por $3.923,5 millones.

Fondo para Operaciones Especiales: 37
préstamos por un monto de $634,2 mi-
llones, con lo cual el total neto acumulado
a fines de afio era de 446 préstamos por
un valor de $4.076,5 millones.

Otros  fondos: 8 préstamos por un
monto total de $94,6 millones, incluidos 5
préstamos por un total de $83,2 millones
con cargo al recientemente establecido
Fondo de Fideicomiso de Venezuela; $8
millones en un crédito del Fondo Fidu-
ciario de Progreso Social; un préstamo de
$2,5 millones del Fondo Noruego para el
Desarrollo de América Latina, y un prés-
tamo de $1 millon del Fondo Suizo para
el Desarrollo de América Latina. Estas
operaciones elevaron el total acumulado de
préstamos provenientes de los otros fondos
que el Banco administra a 153 préstamos
por valor de $684,8 millones, que in-
cluyen 117 por $502,2 millones del Fondo
de Progreso Social; los cinco ya men-
cionados por $83,2 millones del Fondo de
Fideicomiso de Venezuela; 19 por $72

Como se financian los proyectos del Banco

Cifras netas de cancelaciones y ajustes cambiarios

En millones de délares

Costo Préstamos Contrapartida de

Pais Total del Banco * América Latina
Argentina $ 3.356,8 $ 9369 $ 24199
Barbados 31,6 22,5 9,1
Bolivia 503,7 293,5 210,2
Brasil 15.163,2 1.973,7 13.189,5
Colombia 1.652,3 688,0 964,3
Costa Rica 353,1 184,6 168,5
Chile 1.467,3 4744 992,9
Ecuador 9449 3274 617,5
El Salvador 326,1 161,9 164,2
Guatemala 607,3 253,8 3535
Haiti 103,6 86,7 16,9
Honduras 2713 1511 120,2
Jamaica 140,9 71,6 69,3
México 3.796,6 1.201,2 2.595,3
Nicaragua 265,2 143,1 122,0
Panama 3714 1553 216,1
Paraguay 327,7 194,0 133,7
Perti 775,0 348,4 426,7
Republica Dominicana 345,8 206,2 139,6
Trinidad y Tobago 68,9 33,8 35,1
Uruguay 343,7 154,3 189,5
Venezuela 991,6 3249 666,8
Regional 1.214,8 2975 917,3

TOTAL $33.422,8 $8.684,8 $24.738,1

* Cifras netas después de deducir las cancelaciones y efectuar los ajustes cambiarios.

millones del Fondo Canadiense y 12 por
$27,4 millones de otros siete fondos que
el Banco administra para la Argentina,
Noruega, el Reino Unido (dos), Suecia,
Suiza y el Vaticano.

Las cifras acumuladas arriba menciona-
das son netas, después de deducir las
cancelaciones y de efectuar los ajustes
cambiarios. Algunos préstamos autoriza-
dos por el Banco no son finalmente firma-
dos y, por lo tanto, prescriben; otros, se
cancelan o se ajustan a un monto inferior.
Estas cancelaciones aparecen en el cuadro
de la pagina 55.

Los préstamos acumulados del Banco,
después de deducir las cancelaciones y
efectuar los ajustes cambiarios, clasifica-
dos para indicar cada pais beneficiario, se
presentan en el cuadro de la pigina 34.

Costo total de los proyectos

Por lo general, el Banco contribuye a
financiar solamente una parte minoritaria
del costo total de los proyectos de desa-
rrollo que ayuda a ejecutar, aunque en el
caso de los paises menos desarrollados, el
Banco puede aportar un porcentaje mayor
del costo total de un proyecto. El saldo
proviene principalmente de los recursos
que aportan los paises prestatarios. Asi, los
$1.375 millones en préstamos aprobados
por el Banco en 1975, ayudan a financiar

proyectos cuyo costo total se estima en
$4.077 millones.

A fines de 1975, la participacion del
Banco en el financiamiento de los
proyectos equivalia al 26 por ciento de su
costo total, en tanto que el restante 74 por
ciento representaba la contribucién de los
prestatarios.

En otras palabras, los préstamos acumu-
lados del Banco que totalizan $8.685 mi-
llones, se complementan con una contra-
partida de recursos de América Latina y
otras fuentes de financiamiento por un
valor de $24.738 millones, para financiar
proyectos cuyo costo total es de $33.423
millones. El cuadro de esta pigina con-
tiene las cifras relativas a los financia-
mientos de los proyectos en cada pais.

Desembolsos

Las sumas desembolsadas por el Banco
con cargo a sus préstamos, excluyendo los
ajustes de las monedas prestadas con
respecto al doélar, alcanzaron $712 mi-
llones en 1975. Este monto superd al del
afio anterior, que totalizd $628 millones
y fue el monto anual més alto registrado
anteriormente.

Al 31 de diciembre de 1975, los desem-
bolsos acumulados alcanzaban a $5.024
millones, cifra que representa el 58 por
ciento de los préstamos autorizados por
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Desembolsos, por anos
En millones de ddlares

800

700

61 62 63 64 65 66 67 68 69

el Banco hasta esa fecha. Los desembolsos
efectuados en 1975, lo mismo que los
totales acumulados, se presentan a con-
tinuacién, indicando las fuentes de los
recursos.

Recursos ordinarios de capital: $328
millones, que elevaron el total acumulado
al 31 de diciembre de 1975 a $2.167 mi-
llones.

Fondo  para Operaciones Especiales:
$371 millones, con lo cual el total acu-
mulado al 31 de diciembre era de $2.285
millones.

Otros fondos: $13 millones, que eleva-
ron el total acumulado de otros fondos
administrados por el Banco a $571 mi-
llones al 31 de diciembre de 1975.

Los desembolsos acumulados por pais
y por fuente de recursos, aparecen en el
cuadro de la pigina siguiente.

Amortizaciones

Las amortizaciones provenientes de los
préstamos constituyen un importante fac-
tor ya que proporcionan al Banco recursos
adicionales para su programa de préstamos
en el futuro. Dichas amortizaciones fueron
superiores en 1975 a las de cualquier afio
anterior, y llegaron a $199 millones, en
comparacién con $179 millones en 1974.
El total acumulado de las amortizaciones
llegd a $1.175 millones.

Un ntimero sustancial de préstamos
autorizados por el Banco en sus afios
iniciales ha sido completamente cancelado.
En 1975, se amortizaron en su totalidad
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53 préstamos, por un monto original
de $549 millones. Esto llevd el total de
préstamos amortizados al 31 diciembre
de 1975 a 548 préstamos por un total de
$3.085 millones, después de deducir
cancelaciones.

Las amortizaciones ingresadas en el
Banco durante el afio, se resumen a con-
tinuacién por fuentes de recursos:

Recursos ordinarios de capital: $102
millones, con lo cual el total acumulado
alcanzaba al 31 de diciembre de 1975 a
$655 millones.

Fondo  para Operaciones Especiales:
$72 millones, que elevo el total de amorti-
zaciones al 31 de diciembre de 1975 a
$330 millones.

Otros fondos: $25 millones, con lo cual
el total amortizado al 31 de diciembre de
1975 era de $190 millones.

Tendencias crediticias

En los ultimos afios, la preocupacién por
atender a los sectores menos privilegiados
de la poblacién latinoamericana ha orien-
tado cada vez mis las operaciones crediti-
cias del Banco Interamericano. Durante
1975, esa preocupacion se hizo mis evi-
dente a través del creciente apoyo ofrecido
por la institucién a los paises miembros
menos desarrollados, y del constante
interés en otorgar préstamos destinados al
desarrollo rural y agropecuario.

En virtud de las instrucciones recibidas
de la Asamblea de Gobernadores durante
la Duodécima Reunién Anual, celebrada

en Lima, Perd, en 1971, el Banco ha
venido prestando cada vez mayor ayuda a
los paises de menor desarrollo econémico
relativo y a aquéllos que si bien gozan de
un ingreso per cipita més elevado que el
de éstos, tienen un mercado insuficiente.

De ahi que en 1975, esos dos grupos
de paises —nueve de ellos considerados
de menor desarrollo relativo y seis de
mercado insuficiente— recibieran un total
de $562 millones en préstamos del Banco,
cifra que superé en un 44 por ciento a la
de $390 millones* aprobada en 1974, y
que equivale a cerca del 41 por ciento del
total autorizado por el Banco durante el
afio.

Asi, el apoyo facilitado por el Banco a
esos paises ha venido aumentando en
forma constante, pasando de un 22 por
ciento en 1970 a casi un 41 por ciento en
1975. Los préstamos destinados a los
nueve paises de menor desarrollo eco-
némico relativo se elevaron de $286 mi-
llones en 1974 a $412 millones en 1975,
y los concedidos a los de mercado limi-
tado pasaron, de $104 millones en el afio
anterior, a $150 millones en 1975.

Atn mis ilustrativo de la ayuda especial
que el Banco presta a esos paises, es el
volumen de los créditos concesionales
destinados a promover su desarrollo en
1975. Aproximadamente un 65 por ciento
—$412 millones— de los $634 millones
otorgados del Fondo para Operaciones
Especiales, que es la principal fuente de
recursos para los préstamos blandos, se
destind a esos dos grupos de paises: $306
millones a los de menor desarrollo rela-
tivo y $107 millones a los de mercado
limitado. Y lo que es mds importante,
ambos grupos de paises recibieron el 80
por ciento del monto total en divisas
incluido en los préstamos del Fondo para
Operaciones Especiales. Siete paises de
esos dos grupos se beneficiaron durante el
ano con el volumen anual més alto de
préstamos que les haya concedido el
Banco. Estos fueron: Barbados, que
obtuvo $10 millones; Bolivia, $54 millo-
nes; El Salvador, $43 millones; Guate-
mala, $121 millones; Haiti, $41 millones;
Panami, $42 millones, y Uruguay, $35
millones.

* Esta suma se ha reducido en $36 millones
en relacién con la registrada en el Informe
Anual de 1974, debido a que un préstamo
otorgado conjuntamente a la Argentina y
al Uruguay ha sido reclasificado como re-
gional.




Desembolsos del Banco, 1961-1975
En millones de délares

TOTAL DETALLE POR FONDOS
Recursos Fondo para Fondos
ordinarios Operaciones en

Pais Monto de capital Especiales administracion
Argentina $ 5848 $ 3818 $ 1587 $ 443
Barbados : — 04 e
Bolivia 139,1 30,9 86,2 22,0
Brasil 1.198,2 654,1 466,6 715
Colombia 436,8 198,5 171;1 67,2
Costa Rica 75,2 20,6 42,9 11.7
Chile 327,9 120,0 164,5 434
Ecuador 1459 23,3 85,8 36,8
El Salvador 90,7 7,0 56,5 27,2
Guatemala 79,7 10,8 54,6 14,3
Haiti 22,8 - - 22,8 —
Honduras 74,1 0.5 66,0 7,6
Jamaica 25,7 438 20,9 —
México 790,3 4431 312,2 35,0
Nicaragua 98,9 16,9 69,0 13,0
Panama 83,5 1.5 69,1 12,9
Paraguay 120,6 6,3 102,7 11,6
Perti 220,3 47,1 127.2 46,0
Republica Dominicana 80,1 6,7 59,9 135
Trinidad y Tobago 10,7 0,2 10,5 —
Uruguay 76,3 38,6 26,5 11.2
Venezuela 236,8 105,8 58,1 72,9
Regional 105,2 48,8 533 <)
TOTAL $5.024,0 $2.167,3 $2.285,5 $571,2

Con todo, este apoyo no redujo la
atencion que el Banco presta a otros
grupos de paises. La Argentina, que es
uno de los miembros del Banco mas
desarrollados, recibié en 1975 préstamos
por un total de $201 millones, cifra
también superior a la que obtuviera en
cualquier afio anterior.

En el curso del afio, el Banco incre-
menté sustancialmente su ayuda al movi-
miento de cooperativas en América Latina,
el cual busca mejorar las condiciones de
vida de los sectores de poblacién mis
necesitados de la regién. Al menos 16
préstamos autorizados durante 1975 se
destinaron —en parte o en su totalidad—
a cooperativas u otros tipos de asociaciones
comunitarias o de usuarios. Esos présta-
mos suman $138 millones y se espera que
beneficien a 1.600.000 personas.

El Banco otorga también atencién pre-
ferencial al desarrollo rural de América
Latina. El sector agropecuario ha sido
tradicionalmente el sector méis beneficiado
con los créditos del Banco, habiendo reci-
bido el 23 por ciento del total de los
préstamos otorgados por la institucién. En
1975, la agricultura volvi6 a ser el sector
mas favorecido con los financiamientos del
Banco, con ur volumen de préstamos de
$332 millones que representan el 24 por

ciento del total de su cartera crediticia en
el ano.

Ademis de los préstamos que el Banco
extiende para desarrollo agropecuario, una
parte muy considerable de los que autoriza
para otros sectores, también benefician
directamente a la poblacién rural de la
region. En efecto, gran parte de los
préstamos del Banco destinados a la
construccion de obras hidroeléctricas fa-
vorecen eventualmente al sector rural,
mediante sistemas de riego, y obras de
control de inundaciones —que mejoran la
produccién agropecuaria— y redes eléctri-
cas que proporcionan energia y contribu-
yen a clevar las condiciones de vida de la
poblacién campesina. En este aspecto, son
especialmente relevantes los préstamos
concedidos en 1975 para dotar de electri-
cidad a zonas rurales en Jamaica y
Nicaragua.

Del mismo modo, los préstamos al
sector de los transportes y comunicaciones
mejoran con frecuencia las condiciones de
vida en las zonas rurales mediante la
construcciéon de caminos de acceso desde
las granjas a los mercados, de vias de
transporte entre zonas agricolas inaccesi-
bles y centros de comercializacién, y de
mejores facilidades de comunicacion. Pue-
den citarse como ejemplos de la accion

del Banco en este sector durante 1975, los
préstamos destinados a financiar una ca-
rretera que comunicard a La Paz con una
rica regioén agropecuaria del nordeste de
Bolivia, caminos que beneficiarin a
aisladas zonas rurales de Colombia y
Ecuador, y caminos vecinales en Panama.

Asimismo, una parte creciente del
apoyo que presta el Banco a los sectores
de salud y saneamiento, como también al
de la educacion, esti orientada hacia el
sector campesino. Esa accién se hizo
patente en 1975 especialmente en los
préstamos concedidos para mejorar los
servicios de salud en comunidades campe-
sinas en Costa Rica, Haiti y Honduras y
para abastecer de agua potable a zonas
rurales en Guatemala y Uruguay.

En cuanto a los sectores tradicionales
que financia el Banco, durante 1975 la
agricultura (incluyendo la pesca) recibi6
$332 millones, es decir el 24 por ciento
del total prestado. Siguen después en
orden de valor autorizado el sector de la
energia eléctrica con $304 millones (22
por ciento); transporte y comunicaciones
con $303 millones (22 por ciento);
industria y mineria con $185 millones (14
por ciento), saneamiento con $108 mi-
llones (8 por ciento), educacién con $71
millones (5 por ciento), y desarrollo
urbano con $38 millones (3 por ciento).
Finalmente, el financiamiento de las
exportaciones con $26 millones, la prein-
version con $5 millones y el turismo con
$3 millones, representan, en conjunto, el
2 por ciento del total.

Un analisis del valor acumulado de los
préstamos, indica que el monto destinado
a los sectores directamente productivos
—agricultura, industria y mineria—
representa el 37 por ciento del total auto-
rizado; el correspondiente a los sectores de
infraestructura econémica —energia eléc-
trica, y transporte y comunicaciones—
representa el 39 por ciento; el destinado
a los sectores de infraestructura social
—agua potable y alcantarillado, desarrollo
urbano y educaciéon— representa el 19 por
ciento, mientras que el 5 por ciento res-
tante corresponde a los sectores de
turismo, preinversion y financiamiento de
exportaciones.

Prestamos por sectores

La distribucion sectorial de los préstamos

autorizados en 1975 fue la siguiente:
Agricultura:  El  Banco autorizd 16

préstamos por un valor de $332 millones
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SECTORES PRODUCTIVOS

INFRAESTRUCTURA ECONOMICA

Distribucion de los préstamos
Total: $8.685 millones

INFRAESTRUCTURA
SOCIAL

0TROS

Financiamiento
de exportaciones
Preinversion
Turismo

para el sector agropecuario. Estos incluye-
ron seis operaciones por un monto de
$160 millones para financiar programas
de crédito agropecuario y otros en Argen-
tina, Brasil y México; una por $8 millones
para promover las actividades de coopera-
tivas de crédito en varios paises miembros,
y nueve por $164 millones para financiar
programas de sanidad animal y de mejo-
ramiento de la produccion forestal, pes-
quera y del ganado porcino.

De este modo, el Banco concedié dos
préstamos por un total de $89 millones
—3859 millones de los recursos ordinarios
de capital y $30 millones del Fondo para
Operaciones Especiales— a la Argentina,
para un programa de tecnificacion rural y
de crédito supervisado.

El Banco aprobé un préstamo de $40
millones, provenientes del Fondo para
Operaciones Especiales, al Brasil, para un
programa de crédito destinado a ayudar a
agricultores medianos y pequefios y a
miembros de cooperativas rurales.

También facilit6 crédito a los agricultores
que se han beneficiado con los numerosos
proyectos de riego que ha financiado el
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Banco en México desde 1961, mediante
un préstamo de $30 millones de los re-
cursos ordinarios de capital, y ayudd a
financiar la tercera etapa de un programa
crediticio que beneficiard a unos 26.000
agricultores de bajos ingresos en todo el

ais, a través de dos préstamos por un.
¥

total de $41 millones: $30 millones de los
recursos ordinarios y $11 millones del
Fondo para Operaciones Especiales.

El Banco autorizé un préstamo en bene-
ficio directo de las asociaciones de crédito
de la region: $8 millones del Fondo
Fiduciario de Progreso Social, concedidos
a la Confederacion Latinoamericana de
Cooperativas  de  Aborro y  Crédito
(COLAC), una entidad sin fines de lucro
que tiene por objeto fortalecer los pro-
gramas de crédito de las federaciones na-
cionales en Bolivia, Colombia, Costa Rica,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, México,
Nicaragua, Pert y la Reptiblica Domini-
cana.

Dos préstamos por $40 millones —$20
millones de los recursos ordinarios de
capital e igual suma del Fondo para
Operaciones Especiales— fueron concedi-

dos a México para financiar un programa
de desarrollo rural integrado que tiene por
finalidad generar fuentes permanentes de
empleo y elevar el ingreso de 1.300.000
personas en todo el territorio nacional,
mediante programas de riego y otros
proyectos agropecuarios.

Dos préstamos a la Argentina por un
total de $30 millones —$5 millones de los
recursos ordinarios de capital y $25 mi-
llones del Fondo para Operaciones Es-
peciales— ayudan a financiar un amplio
programa de reforestacion en el pais; un
préstamo a Bolivia por 2,2 millones del
Fondo para Operaciones Especiales, ayuda
a llevar a cabo un proyecto destinado a
incrementar la produccién porcina; otro
préstamo a México por $35 millones de
los recursos ordinarios de capital, coopera
en la realizacion de una campafia para
eliminar la garrapata del ganado en todo
el pais, y un préstamo al Paraguay por
$3,2 millones del Fondo para Operaciones
Especiales, ayuda a financiar la segunda
etapa de una campafia nacional de lucha
contra la fiebre aftosa. Finalmente, el
Banco concedié dos préstamos a Costa
Rica que suman $13,6 millones —$10 mi-
llones del Fondo para Operaciones Espe-
ciales, y $3,6 millones del Fondo de
Fideicomiso de Venezuela— para incre-
mentar su produccién pesquera.

Industria: En el sector industrial, la
mayor parte de los 14 préstamos concedi-
dos durante el afio, por un valor de $185
millones, se destind a promover el desa-
rrollo de proyectos industriales pequefios
y medianos en siete paises miembros. De
ese total, once préstamos por un total de
$105 millones contribuyeron a financiar
programas de crédito. Estos incluyeron:
partes de dos préstamos a Bolivia —
$3.857.000 del Fondo para Operaciones
Especiales y $587.000 del Fondo Suizo
para el Desarrollo de América Latina—
para proyectos de pequefia y mediana es-
cala; $10 millones a Chile de los recursos
ordinarios de capital para Ilevar a cabo
un programa de rehabilitacion de empre-
sas industriales; $30 millones a Colombia,
de los recursos ordinarios de capital, para
financiar las actividades de siete corpora-
ciones financieras privadas; dos préstamos
a Costa Rica por $8 millones —$5 mi-
llones de los recursos ordinarios de capital
y $3 millones del Fondo para Operaciones
Especiales— para el desarrollo de indus-
trias privadas pequefias y medianas; dos
préstamos al Ecuador por $3 millones




—81,5 millones de los recursos ordinarios
de capital e igual suma del Fondo para
Operaciones Especiales— con el mismo
objetivo; $17 millones también al Ecuador,
del Fondo de Fideicomiso de Venezuela,
para ampliar el sector industrial manu-
facturero; $15 millones a México de los
recursos ordinarios de capital para ayudar
a financiar una nueva etapa de un pro-
grama de crédito para pequeiias y media-
nas empresas industriales, y $15 millones
al Pert también del Fondo de Fideicomiso
de Venezuela, para un programa de desa-
rrollo de las industrias manufactureras
basicas.

Ademis, el Banco autorizé tres présta-
mos para financiar empresas de gran es-
cala: dos de ellos por un total de $70
millones —$55 millones provenientes di-
rectamente de los recursos ordinarios de
capital, y uno por $15 millones también
de esa fuente pero concedido a través de
un financiamiento complementario obteni-
do en los mercados de capital— contri-
buyen a la ampliacion de una empresa
siderargica privada en la Argentina. El
tercero, por $12,6 millones, autorizado
del Fondo de Fideicomiso de Venezuela,
ayudara al Ecuador a construir una fabrica
de cemento.

Energia eléctrica: De los nueve présta-
mos por un total de $304 millones con-
cedidos en este sector, tres por $173 mi-
llones se destinaron a financiar proyectos
energéticos en el Brasil: uno por $64 mi-
llones, de los recursos ordinarios de
capital, ayuda a construir una central
hidroeléctrica con una capacidad de
1.332.000 kilovatios en Salto Santiago,
sobre el rio Iguazi, en el sur del pais;
otro por $35 millones de los recursos
ordinarios de capital, que constituye un
aporte adicional a la construcciéon del
complejo hidroeléctrico de Paulo Afonso
en el Nordeste, se destina a la instalacién
de lineas de transmisién de la central a
los centros de consumo, y uno por $74
millones de los recursos ordinarios de
capital, contribuye a la construccién de
una planta hidroeléctrica de 1.125.000
kilovatios en Foz do Areia, sobre el rio
Iguazi.

El mayor financiamiento autorizado por
el Banco para un solo pais —cuatro prés-
tamos por un total de $105 millones—
ayudard a Guatemala a financiar la cons-
truccién de una central hidroeléctrica de
300.000 kilovatios sobre el rio Chixoy,
unos 80 kilémetros al noroeste de la Ciu-
dad de Guatemala. Para estos propositos

Préstamos por sectores
En millones de ddlares

Sector 1975 % 1961-1975 %
Directamente productivos
Agricultura $ 332 24 $1.975 23
Industria y mineria 185 14 1.254 14
Infraestructura econémica
Energia eléctrica 304 22 1.856 21
Transporte y communicaciones 303 22 1.592 18
Infraestructura social
Saneamiento 108 8 838 10
Desarrollo urbano 38 3 454 5
Educacion 71 5 375 4
Otros
Preinversion 5 — 138 2
Financiamiento de exportaciones 26 2 132 2
Turismo 3 — 71 1
TOTAL $1.375 100 $8.685 100

se aprobd un préstamo por $45 millones
del TFondo para Operaciones Especiales,
otro por $35 millones del Fondo de Fidei-
comiso de Venezuela, uno de $10 millones
de los recursos ordinarios de capital y
otro por $15 millones, también de los
recursos ordinarios de capital, en forma
de un financiamiento complementario
obtenido en los mercados de capital del
mundo.

El Banco concedié a Jamaica un présta-
mos de $9,2 millones, del Fondo para
Operaciones Especiales, para financiar un
programa de electrificacién rural en todo
el pais, incluyendo la instalacién de 1.030
kilémetros de lineas de transmisién, y otro
a Nicaragua por $16,5 millones del Fondo
para Operaciones Especiales destinado a
financiar el suministro de energia eléctrica
a 21.000 usuarios en zonas rurales vecinas
a la capital.

Transporte y comunicaciones: Los doce
préstamos autorizados por el Banco en
este sector, por un total de $303 millones,
se destinaron principalmente a construir
carreteras, mejorar instalaciones portua-
rias y ampliar sistemas de telecomunica-
ciones.

En el sector de los transportes el Banco
autorizé $182 millones para seis proyectos
que incluyen: un préstamo a Bolivia por
$45 millones del Fondo para Operacio-
nes Especiales, para financiar la primera
etapa de una importantc carretera que
facilitara el ripido transito entre la capital
y el departamento del Beni, en el noroeste
del pais; dos préstamos a Colombia por
un total de $45,8 millones —$11 millones
de los recursos ordinarios de capital y
$34,8 millones del Fondo para Operacio-

nes Especiales —para financiar segmentos
claves de la red troncal de carreteras; un
préstamo al Ecuador por $11,1 millones,
de los recursos ordinarios de capital, para
ayudar a construir un tramo vial que pro-
porcionard a las provincias meridionales
de Loja y Zamora—Chinchipe una mejor
comunicacién con el resto del pais.

Ademis, el Banco concedié a Haiti un
préstamo por $25 millones, del Fondo
para Operaciones Especiales, para ayudar
a completar la Carretera del Sur, que une
a Puerto Principe con Les Cayes; otro a
Panama por $30 millones del Fondo para
Operaciones Especiales, para cooperar en
la construccién de caminos de acceso en
zonas rurales habitadas por familias de
bajos ingresos, y uno al Banco Centro-
americano de Integracion Econémica por
825 millones, también del Fondo para
Operaciones Especiales, para ayudar a
financiar siete proyectos viales de alta
prioridad en sus cinco paises miembros.

Con respecto a las instalaciones portua-
rias, el Banco autorizé un préstamo a la
Repablica Dominicana por $35,5 millo-
nes, del Fondo para Operaciones Espe-
ciales, para ampliar y modernizar el puerto
de Haina, situado 15 kilémetros al oeste
de Santo Domingo, y otro por $7,5 mi-
llones a Haiti, del Fondo para Operacio-
nes Especiales, para financiar la segunda
etapa de un programa de ampliacién y
mejoramiento de las instalaciones portua-
rias de Puerto Principe.

En el campo de las telecomunicaciones,
el Banco otorgd a Chile un préstamo por
$35,5 millones de los recursos ordinarios
de capital, para financiar la segunda etapa
de un plan destinado a atender las necesi-
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Distribucion de los préstamos 1961-75
En millones de dolares
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dades de comunicaciones telefénicas de
larga distancia de unos 600.000 usuarios
en todo el pais; otro préstamo a Hondu-
ras por $14,7 millones, del Fondo para
Operaciones Especiales, contribuird a me-
jorar el sistema de comunicaciones tele-
fénicas, especialmente en la zona de
Tegucigalpa y San Pedro Sula, y uno al
Uruguay por $28,4 millones, de los
recursos ordinarios de capital, ayudard a
mejorar los servicios telefénicos en todo
el pafs.

Saneamiento: El Banco concedié once
préstamos por un total de $108 millones
en este sector, con especial atencién al
mejoramiento de las instalaciones de sa-
lud, y de agua potable y alcantarillado
para la poblacién de bajos ingresos, es-
pecialmente en los paises miembros menos
desarrollados.

Con el propésito de mejorar los servicios
rurales de salud, el Banco concedié cuatro
préstamos por un total de $40,3 millones:
uno a Costa Rica por $20 millones, del
Fondo para Operaciones Especiales, des-
tinado a la construccién de hospitales y
clinicas que beneficiarin a personas de
bajos ingresos en todo el pais; otro por
$6,3 millones a Haiti también del Fondo
para Operaciones Especiales, para la cons-
truccién de centros de salud y dispensa-
rios en zonas rurales, y dos préstamos a
Honduras por un total de $14 millones
—8$11,5 millones del Fondo para Opera-
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ciones Especiales y $2,5 millones del
Fondo Noruego para el Desarrollo de
América Latina— que contribuyen a la
construcciéon de hospitales, centros hospi-
talarios y centros rurales de salud.

En el campo del agua potable y alcan-
tarillado, el Banco concedié a Guatemala
un préstamo por $7 millones, del Fondo
para Operaciones Especiales, para finan-
ciar la tercera etapa de un programa de
construccién de sistemas de agua potable
para 105 comunidades rurales, y otro por
$7 millones al Uruguay, también del
Fondo para Operaciones Especiales, para
ayudar a ampliar y mejorar los servicios
de agua potable en ciudades de mis de
5.000 habitantes.

Ademis, extendié un préstamo a Bar-
bados por $9,7 millones, del Fondo para
Operaciones Especiales, para la construc-
ciéon de un sistema de alcantarillado en
la zona céntrica de Bridgetown otro por
$30 millones a El Salvador también del
Fondo para Operaciones Especiales, para
mejorar el sistema de agua potable de San
Salvador; otro a Haiti por $2,3 millones,
también del Fondo para Operaciones
Especiales, para financiar los costos adi-
cionales de wun proyecto destinado a
ampliar y mejorar el sistema de agua po-
table de Puerto Principe, y dos a Jamaica
por un total de $12 millones —$5,9 mi-
llones de los recursos ordinarios de capital
y $6,1 millones del Fondo para Opera-

ciones Especiales— para mejorar los ser-
vicios de agua potable de Montego Bay
y Falmouth, en la costa norte del pais.

Desarrollo urbano: Los dos préstamos
por un total de $38,2 millones autorizados
por el Banco en este sector incluyen uno
a El Salvador por $13 millones, del Fon-
do para Operaciones Especiales, destinado
a aliviar la congestion del trifico en las
zonas céntricas de San Salvador mediante
la construcciéon de importantes vias ur-
banas, y otro por $25,2 millones a Chile,
también del Fondo para Operaciones Es-
peciales, para ayudar a mejorar las condi-
ciones de vida de unas 16.000 familias en
17 comunidades de bajos ingresos en
Santiago y Concepcién, mediante la cons-
truccién de obras de infraestructura social.

Educacién: En este sector el Banco
otorgd cuatro préstamos que suman $70,8
millones: dos al Brasil por un total de $50
millones —$20 millones de los recursos
ordinarios de capital y $30 millones del
Fondo para Operaciones Especiales—
para ayudar a financiar la segunda etapa
de un amplio programa de reforma y
mejoramiento de todas las universidades
federales; uno a Guatemala por $8,6 mi-
llones, del Fondo para Operaciones Es-
peciales, para ayudar a un instituto téc-
nico a mejorar la ensefianza vocacional y
técnica de unas 27.000 personas anual-
mente en los sectores industrial, agricola y
de los servicios, y otro a Panama por $12,2
millones, del Fondo para Operaciones Es-
peciales para contribuir a la reconstruc-
ci6n de 19 escuelas del ciclo basico y
cuatro institutos vocacionales y técnicos,
que permitan atender la creciente demanda
nacional de mano de obra calificada, es-
pecialmente a nivel técnico medio.

Turismo: Bolivia se beneficié con par-
tes de dos préstamos por un total de $2,5
millones, —$2.143.000 del Fondo para
Operaciones Especiales y $326.000 del
Fondo Suizo para el Desarrollo de Amé-
rica Latina— cuyos recursos se destina-
ron al financiamiento de proyectos turis-
ticos en el pais.

Financiamiento de las exportaciones: El
Banco autorizé durante €] afio un total de
$25,8 millones para este sector, que in-
cluyen una linea de crédito por $1 mi-
llén al Perd e incrementos de $13 mi-
llones en lineas de crédito autorizadas
anteriormente: $8 millones a la Argen-
tina y $5 millones a México.

Ademis, las lineas rotatorias de crédito
aprobadas anteriormente a la Argentina,
Brasil y México aumentaron en su valor,




por concepto de amortizaciones, en $4,
$6,5 y $1,3 millones, respectivamente.

Preinversion: En este sector, el Banco
concedié un préstamo por $5,2 millones
del Fondo para Operaciones Especiales,
para un proyecto conjunto entre Ecuador
y Pert que facilitard la preparacién de un
programa de desarrollo agricola y riego en
la cuenca hidrogrifica Puyango-Tumbes,
situada en la zona fronteriza de ambos
paises.

PROGRESOS ALCANZADOS
Durante el afio, el Banco completé su
participacién en la ejecucién de 53 proyec-
tos con un costo total de $2.942 millones,
de los cuales $549 millones correspondie-
ron a los préstamos otorgados por la
institucién. El nimero de proyectos termi-
nados con la ayuda del Banco al 31 de
diciembre se elevaba a 548 financiados con
préstamos por $3.085 millones, cuyo costo
total ascendi6 a $11.265 millones, Hasta
fin de afio el Banco habia autorizado 889
préstamos por un valor de $8.685 mi-
llones, destinados a financiar proyectos
cuyo costo total era de $33.423 millones.
Algunos de los importantes proyectos
concluidos en 1975 incluyeron:

e Laterminacién en la Argentinadeun
programa de construccién o mejoramiento
de 693 kilometros de carreteras que
comunican las ciudades de Buenos Aires y
Mendoza con las fronteras boliviana y
chilena, respectivamente, y la construccion
de un puente sobre el rio Parand y obras
conexas que unen a las ciudades de Co-
rrientes y Barranqueras en el norte del
pais. Financiado en parte con un préstamo
por $12.850.000 extendido por el Banco
en 1967, ese programa contribuyé a acele-
rar la integracién fisica de América
Latina.

e Laterminacién de un proyecto desti-
nado a mejorar y ampliar los sistemas de
agua potable de Cochabamba y Potosi y
los sistemas de agua potable y de alcanta-
rillado de Santa Cruz, tres de las princi-
pales ciudades de Bolivia. Financiado con
un préstamo del Banco por $11 millones
concedido en 1967, el proyecto fue dise-
fiado para abastecer de agua potable a la
poblacién actual de las tres ciudades, como
también para atender las necesidades de
otras 200.000 personas hasta 1990.

® La construccion de obras de genera-
ciéon eléctrica de 2.240.000 kilovatios,
como parte del complejo hidroeléctrico de
[lha Solteira en el Brasil, que en el futuro
alcanzard una potencia de 3,2 millones de

kilovatios. Situado en las cataratas de
Urubupungi sobre el rio Parani, en el
suroeste del Brasil, el complejo hidro-
eléctrico de Ilha Solteira, una vez termi-
nado en 1980, serd uno de los diez mais
grandes del mundo. Junto con la central
de Jupid, de 1.400.000 kilovatios, cons-
truida a unos 50 kilémetros aguas abajo
sobre el Parana, la cual también fue finan-
ciada por el Banco, Ilha Solteira abastece
de electricidad a Sio Paulo, el mayor
centro industrial del Brasil, ubicado a 580
kilémetros hacia el este. El costo total del
proyecto de Ilha Solteira se estima en
$1.060 millones. El financiamiento del
Banco incluyé $34 millones aprobados en
1967, y dos préstamos posteriores por
un total de $120,7 millones, autorizados
en 1970 y 1973 para la construccion
del sistema de transmisién de Ilha Solteira
de Sio Paulo. Ademas, durante el afio se
completé la construccion de la planta
hidroeléctrica de Paulo Afonso III, sobre
el rio Sao Francisco en el Nordeste del
Brasil, con una capacidad generadora ini-
cial de 824.000 kilovatios. EI proyecto,
cuyo costo total se estima en $151,2 mi-
llones, fue financiado con dos préstamos
del Banco por un total de $28,5 millones
aprobados en 1966.

® La terminacion de un programa
destinado a mejorar la infraestructura de
comercializacién de granos en Colombia,
mediante la construccion de seis eleva-
dores de concreto en cuatro ciudades del
interior del pais —Espinal, Cereté, Neiva
y Medellin— y en los puertos de Buena-
ventura y Santa Marta; la construccién de
6 silos metilicos en zonas rurales, y la
dotacién de once instalaciones de manejo
de carga ya existentes. El proyecto se llevo
a cabo a un costo total de mis de $12,5
millones y fue financiado con un préstamo
del Banco por 9,5 millones autorizado en
1969. Se espera que el proyecto beneficie
particularmente a los pequefos agricul-
tores, que cultivan el 78 por ciento de las
tierras destinadas a la produccién de
granos en Colombia.

® Lacjecucién de un amplio programa
de electrificacion rural que beneficia a
casi 20.000 granjas y haciendas de las
470.000 con que cuenta la Argentina. El
programa, que fue financiado con un
préstamo del Banco por $15 millones
otorgado en 1968, contribuye a la me-
canizacion de las actividades agropecuarias
y al mejoramiento de las condiciones de
vida en zonas rurales de ese pais. La
terminacién del programa, llevado a cabo

a un costo total de $46,5 millones, ha
aumentado a un 5 por ciento la propor-
cién de establecimientos agropecuarios
que disponen de energia eléctrica en la
Argentina, beneficiando a méis de 120.000
personas.

® La terminacién de un programa de
construccion de 1.400 kilémetros de ca-
rreteras federales y 2.400 kilometros de
caminos vecinales en todo México, bene-
ficiando a unos 880.000 residentes de
zonas que representan el 3,6 por ciento
de la superficie cultivable de ese pafs.
Llevado a cabo con ayuda de dos prés-
tamos del Banco por un total de $44,5
millones autorizados en 1969, este pro-
grama forma parte de un plan del
gobierno mexicano que tiene por objeto
construir unos 2.900 kilémetros de
caminos federales y estatales anualmente.

e La terminacién de un programa de
construccién y mejoramiento de siete
nuevas carreteras en Panamd, con una
longitud total de unos 220 kilémetros.
Estas obras benefician a 80.000 personas,
que representan el 12 por ciento de la
poblacién rural del pais. El proyecto
incluye la construccién de 100 kilébmetros
de nuevos caminos en la provincia de
Veraguas, de 95 kilometros en la provincia
de Chiriqui y de 26 kilémetros en la
provincia de Coclé. El proyecto, que fue
llevado a cabo a un costo total estimado
en $23.264.000 y financiado con un prés-
tamo del Banco por $16 millones conce-
dido en 1971, forma parte de la estrategia
del gobierno panamefio que incluye la
construccién de carreteras de uso perma-
nente, principalmente en las zonas rurales
aisladas, con el fin de fomentar el trans-
porte de productos agropecuarios a los
centros comerciales.

e La ejecucion de un programa nacio-
nal de investigacién y extensiéon agrope-
cuaria en Costa Rica, que esti ayudando a
incrementar la produccién de carne, fri-
joles, arroz, maiz y frutas en unas 84.000
hectéreas, como parte de un esfuerzo ten-
diente a aliviar la dependencia nacional
del café y el banano, productos que
generan la mayor parte de las divisas para
el pais. Financiado con un préstamo del
Banco por $2,5 millones extendido en
1969, el programa contempla la construc-
cién o ampliacién de granjas experimen-
tales, centros de investigacién y extension
agropecuaria y estaciones meteoroldgicas,
a un costo total estimado en $7.839.000.
El programa benefici6 a unas 40.000
familias campesinas.
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e La terminacién de la primera etapa
del Programa de Desarrollo de Explota-
ciones Agricolas Econémicamente Viables
de Jamaica que incluyé el otorgamiento
de créditos y la provision de servicios de
comercializacién, de investigacién y de
extension a unos 3.600 establecimientos
agropecuarios ya existentes y a otros 320
nuevos de entre 2 y 10 hectireas de super-
ficie. El proyecto tuvo por objeto au-
mentar la produccién y el rendimiento
de dichos establecimientos y diversificar
la produccién del sector agricola, con
miras a reducir las importaciones. Fue
financiado en parte con un préstamo del
Banco por $6,2 millones autorizado en
1970, y su costo alcanzé $11,8 millones.

El Banco realiza cada afio una recopila-
cién de datos referentes a los progresos
alcanzados en cada uno de los proyectos
que ayuda a financiar. A fin de dar una
idea de esas realizaciones, se presenta a
continuacién un resumen por sectores de
los progresos alcanzados al 31 de diciem-
bre de 1975.

Agricultura: Un total de $1.975 millones
en 202 préstamos contribuye a financiar
proyectos agropecuarios con un costo total
de $5.384 millones. Al 31 de diciembre
de 1975, estos proyectos habian permitido
mejorar o incorporar a la produccién unos
4,6 millones de hectireas de tierra,
incluyendo 1,3 millones de hectireas
beneficiadas mediante proyectos de riego.
Ademis, con recursos canalizados a través
de entidades de fomento, el Banco
facilitd més de 1.100.000 créditos agro-
pecuarios por un monto total de $1.600
millones a productores individuales y a
més de 100 cooperativas agricolas.

Industria y mineria: Un total de $1.255
millones en 155 préstamos contribuye a
financiar proyectos industriales y mineros
con un costo total de $10.728 millones.
Estas operaciones han ayudado a construir
o mejorar 77 plantas industriales por
medio de financiamientos directos, y miles
de pequefas y medianas empresas me-
diante créditos concedidos por los bancos
de fomento de la regién con cargo a los
préstamos otorgados por el Banco. Del
total de las empresas mencionadas, 50
plantas industriales se encuentran ya en
funcionamiento, otras 26 estin en cons-
truccién y, 6.353 empresas pequefas y
medianas se han construido o ampliado,
con recursos provenientes de los préstamos
globales de Ia institucion.

Energia eléctrica: Un total de $1.856
millones en 81 préstamos otorgados por
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el Banco contribuyen a financiar proyectos
en este sector a un costo total de $9.083
millones. Estas operaciones estin ayudando
a incrementar en 16 millones de kilovatios
la capacidad de generacién eléctrica de
América Latina; a instalar 153.759 kilé-
metros adicionales de lineas de transmi-
si6n y distribuciéon y a mejorar los sis-
temas de distribucién de 2.637 comuni-
dades. Al 31 de diciembre de 1975 esta-
ban en operaciéon unidades generadoras
con una capacidad total de 6,4 millones
de kilovatios, se habian instalado 55.662
kilémetros adicionales de lineas de trans-
misién y distribucion, y se habian mejo-
rado los servicios eléctricos de 883 comu-
nidades.

Transporte y comunicaciones: Un total
de $1.592 millones en 102 préstamos con-
tribuye a financiar proyectos en este sector
con un costo total de $3.716 millones. Estos
financiamientos se han destinado a la cons-
truccién y mejoramiento de 46.000 kilo-
metros de redes camineras, incluyendo
14.515 de carreteras troncales y 32.085 de
caminos de acceso. Al 31 de diciembre se
habian construido 31.057 kilémetros de
caminos, incluyendo 7.817 de carreteras y
23.240 de caminos de aceso.

Los préstamos del Banco estin contri-
buyendo también a construir cuatro
puentes en carreteras troncales y 508
puentes mds pequefios, de los cuales dos
de los mis grandes y 263 de los mis
pequeiios han sido terminados. Con los
financiamientos del Banco se construyeron
también 2.613 kilémetros de gasoductos
principales y 512 kilémetros de redes de
distribucién de gas; de los primeros se
han terminado 2.199 kilémetros y de las
segundas se han construido 480 kilo-
metros. Otros préstamos del Banco ayudan
a financiar el mejoramiento de 14 puertos
en la regién, la construccién de siete
elevadores de granos, el mejoramiento de
un canal de navegacién, la modernizacién
de vias urbanas en dos ciudades, la cons-
truccion de un puerto petrolero, el
establecimiento de cinco programas de
mantenimiento de caminos y la construc-
cion de nueve sistemas principales de
telecomunicaciones. De estas obras, se
han completado tres proyectos portuarios
y cinco elevadores de granos.

Saneamiento: Un total de $838 millones
en 122 operaciones contribuye a la ejecu-
ciéon de proyectos de agua potable y sa-
neamiento con un costo total de $2.048
millones.  Estos préstamos ayudan a
construir o mejorar 4.730 sistemas de

agua potable y 317 sistemas de alcantari-
llado que benefician a aproximadamente
58 millones de personas. Al 31 de diciem-
bre, se habian terminado 3.976 sistemas
de agua potable y 265 sistemas de alcan-
tarillado.

Desarrollo urbano: Un total de 53 prés-
tamos por un monto de $454 millones
contribuye a financiar proyectos de desa-
rrollo urbano con un costo total de $1.019
millones. Estos préstamos ayudan a cons-
truir  361.123  unidades habitacionales
con sus correspondientes servicios comu-
nitarios, y diez mercados municipales. Al
finalizar el afio, se habian terminado
353.848 de esas unidades y cuatro mer-
cados municipales.

Educacion: El Banco ha destinado 74
préstamos por un total de $375 millones
para financiar proyectos en este sector con
un costo total de $816 millones. Estos
créditos estin contribuyendo a modernizar,
ampliar o mejorar 694 establecimientos de
ensenanza, de los cuales 70 son universi-
dades, 80 facultades dependientes de uni-
versidades, 19 centros de investigacion,
504 escuelas vocacionales o técnicas, tres
instituciones de crédito educacional y 18
escuelas primarias y secundarias.

Preinversién: Un total de $138 millones
distribuidos en 76 préstamos contribuyen
a llevar a cabo programas de inversién
con un costo total de $254 millones. Al
31 de diciembre se habian realizado 1.281
estudios de preinversién, de los cuales
373 se efectuaron con ayuda de préstamos
directos del Banco, y otros 908 con cré-
ditos concedidos a través de fondos de
preinversion a los cuales contribuye el
Banco.

Financiamiento de exportaciones: Un
total de 28 lineas de crédito del Banco,
por un total de $132 millones, contri-
buyen a financiar exportaciones de bienes
de capital de sus paises miembros de
América Latina por un valor facturado de
$190 millones.

Turismo: Seis préstamos, junto con
partes de otros, por un total de $71
millones, ayudan a financiar proyectos
turisticos con un costo total de $185
millones. Uno de esos proyectos, que tiene
por objeto desarrollar el centro turistico
de Cancin, en la peninsula de Yucatin,
en Meéxico, y los sitios arqueoldgicos
cercanos, esti ya casi terminado, Ademis,
el Banco ha facilitado unos 212 créditos
para pequefios proyectos turisticos a
través de préstamos otorgados a bancos de
fomento de la regién.




COOPERACION TECNICA

La cooperacién técnica no reembolsable o
sujeta a recuperacién contingente facili-
tada por el Banco, superé nuevamente el
volumen concedido en cualquier afio ante-
rior durante sus 15 afios de operaciones.
El total de esta cooperacién sumé $24,6
millones durante 1975, en comparacién
con los $22,4 millones aprobados en
1974, que habia sido la cifra anual mas
alta hasta entonces.

Siguiendo la misma tendencia ascen-
dente que se observa en su actividad cre-
diticia, el Banco concedié mis cooperacion
técnica en el quinquenio 1971-1975 que
en los diez afos anteriores. El aumento
mayor durante este ultimo periodo tuvo
lugar entre los afios 1973 y 1974,
cuando dicha asistencia se elevd de $6,4
millones a $22,4 millones.

Los incrementos registrados en los 15
afnos de operaciones del Banco se despren-
den de los siguientes datos. En el primer
quinquenio (1961-1965) el Banco auto-
rizé6 un total de $12,9 millones, es decir
un promedio anual de aproximadamente
$2,6 millones; en el segundo (1966-
1970), la cifra fue de $22,2 millones,
es decir, unos $4,4 millones anuales,
mientras que en el tercero (1971-1975)
ésta llegd a $65,1 millones promediando
unos $13 millones por afio. Asi, los
$65,1 millones autorizados en el Gltimo
quinquenio casi duplicaron los $35,1
millones aprobados en los diez afios
anteriores.

La cooperacion técnica no reembolsable
y la sujeta a recuperacién contingente
concedida durante el afo elevd el monto
acumulado al 31 de diciembre de 1975
a $96,4 millones, deducidas las cancela-
ciones. De este total, $83,2 millones
fueron autorizados en forma de coopera-
cion no reembolsable y $13,2 millones
fue de recuperacién contingente. Esta
Gltima es reembolsable solamente si
genera la ejecucion de un proyecto o
programa que sea objeto de financia-
miento por el Banco u otro organismo
financiero internacional.

Un total de $10,8 millones en coopera-
cion técnica fue autorizado con cargo a
los ingresos netos del Fondo para Opera-
ciones Especiales; $13,1 millones de los
recursos del Fondo Fiduciario de Progreso
Social, que el Banco administra para el
gobierno de los Estados Unidos (de los
cuales $10,1 millones provinieron del
Programa Especial para la Preparacion de
Proyectos) y $700.000 del Fondo para

RUINAS DE EDIFICIOS JESUITICOS construidos hace 300 afios cerca de la zona de las

cataratas del Iguazu, compartida por Argentina, Paraguay y Brasil. Una cooperacién
técnica facilitada por el Banco esta ayudando a preparar un estudio para el aprovecha-
miento del potencial turistico de las antiguas misiones y las cataratas.

la Preparacién de Proyectos, que el Banco
administra para el Canadd desde 1974.
Ademids de la cooperacién técnica no
reembolsable y la sujeta a recuperacion
contingente, el BID también concede
cooperacion técnica bajo la forma de prés-
tamos, principalmente para establecer
fondos de preinversion o realizar estudios,
y dedica partes de algunos préstamos a
cooperaciéon  técnica, para asegurar la
optima ejecucién de un proyecto o para
mejorar la organizacién de las entidades

prestatarias del Banco. Durante 1975 el
Banco autorizé $1,6 millones en présta-
mos o partes de préstamos con fines de
cooperacién técnica, con lo cual el total
acumulado neto de esas operaciones al-
canz6 $201,7 millones al 31 de diciembre,
incluyendo $142,4 millones en préstamos
completos y $59,3 millones como partes
de préstamos.

La cooperacion técnica facilitada du-
rante el afio se orienté principalmente a
actividades destinadas a promover el
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Cooperacion técnica , 1961-75
En millones de délares
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estudio de nuevos proyectos, el fortaleci-
miento de organismos de fomento del
desarrollo de América Latina y el apoyo
de actividades que ejerzan un impacto
sustancial en la realizacién de los objeti-
vos econémicos y sociales de la region.

Un analisis de estas operaciones por
sectores, indica que el Banco presto espe-
cial atencion a la agricultura, y en particu-
lar a las actividades de los centros nacio-
nales e internacionales de investigacion
agricola de la regién. Aproximadamente
el 48 por ciento de toda la cooperacién
técnica concedida durante el afio se des-
tind al sector agropecuario. También
merecié especial atencién la cooperacion
técnica de caricter regional, es decir, la que
beneficia a més de un pais.

Al igual que con sus préstamos, el
Banco favorecié especialmente a los paises
de menor desarrollo relativo y a los de
mercado limitado. Los nueve paises del
primer grupo y los seis del segundo reci-
bieron en conjunto $11,7 millones en
cooperacién técnica durante el aflo, lo que
equivale al 48 por ciento del total auto-
rizado. Esa cifra es atin mds significativa
si se tiene en cuenta que otro 48 por
ciento de la cooperacion técnica facilitada
por el Banco fue de naturaleza regional,
y que de esa cooperacion técnica regional,
un monto sustancial beneficié a esos dos
grupos de paises.

El capitulo de este Informe sobre prés-
tamos y cooperacion técnica contiene una
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descripcion detallada sobre el propésito,
la categoria y el objeto de cada una de
las operaciones de cooperacién técnica
otorgadas por el Banco durante el afio.
Para dar una idea general del alcance de
estas operaciones se presenta a continua-
cién un resumen de las mismas.

Agricultura:  Uno de los objetivos
basicos del Banco es sentar las bases para
el futuro desarrollo de la agricultura en
la region, a través de la cooperacion téc-
nica otorgada en apoyo de la investiga-
cion, la transferencia de tecnologia y el
adiestramiento. Cabe destacar especial-
mente entre las actividades realizadas por
el Banco en el sector durante el afo, una
cooperacién técnica por valor de $4 mi-
llones facilitada a tres centros agricolas
que tienen su sede en América Latina, los
cuales cumplfm un importante papel en
el mejoramiento de la produccién de ali-
mentos en todo el mundo. Esas tres insti-
tuciones son el Centro Internacional para
el Mejoramiento del Maiz y el Trigo
(CIMMYT), en la Ciudad de México; el
Centro Internacional de Agricultura Tro-
pical (CIAT), en Cali, Colombia, y el
Centro Internacional de la Papa (CIP),
en Lima, Pera.

Ademis del apoyo a estos tres centros
el Banco autoriz6 una cooperacién técnica
por $1,7 millones del Fondo Fiduciario
de Progreso Social, para financiar las acti-
vidades de institutos de investigacién y
extension agricola en El Salvador, Guate-

mala y Honduras.

De especial importancia para el futuro
del sector agropecuario latinoamericano
fue la decisién adoptada por el Banco en
1975 de establecer el Grupo Internacional
para el Desarrollo Agricola y la Produc-
ci6n de Alimentos en América Latina, que
tiene por objeto promover la cooperacion
entre sus paises miembros y con otras
entidades agricolas internacionales, para
aumentar la produccién alimentaria, ace-
lerar el desarrollo agropecuario e incre-
mentar las exportaciones de alimentos en
la region. El Banco autoriz6 $740.000
para financiar las actividades del Grupo
durante los préximos tres afios.

Ademis, el Banco concedié $510.000
para un programa de adiestramiento de
personal en la preparacion y evaluacién de
proyectos de desarrollo agricola a ser
llevados a cabo por el Instituto Interame-
ricano de Ciencias Agricolas, con sede en
San José, Costa Rica, y facilito otros
$400.000 para ayudar a capacitar a exper-
tos centroamericanos en la prevencién y
control de las enfermedades de los
animales.

Varias de las operaciones aprobadas por
el Banco en 1975 en beneficio del sector,
tuvieron por finalidad ayudar a preparar
proyectos de desarrollo susceptibles de ser
financiados por el Banco o por otros orga-
nismos internacionales.

Entre éstas, una por $400.000 ayuda a
Costa Rica a realizar estudios de tres
proyectos de riego en la provincia de
Guanacaste; otra por $760.000 tiene por
objeto preparar estudios de factibilidad
para el desarrollo maltiple de los recursos
hidraulicos del rio Jubones, en el Ecua-
dor; una por $370.000 financia la realiza-
cién de un estudio para el desarrollo agri-
cola intensivo por medio del riego en el
valle de Quimistin, en Honduras; otra
por $47.000 ayuda a Nicaragua a llevar
a cabo el estudio de un programa de erra-
dicacion de wvarias enfermedades del
ganado; una por $49.000 financia un
programa similar en Panamd, y otra por
$75.000 ayuda al Paraguay a iniciar los
estudios para la segunda etapa de un
programa tendiente a reducir la incidencia
de la fiebre aftosa en todo el pais.

En actividades de preinversion mas
generales, el Banco autorizé $75.000 para
un estudio destinado al fortalecimiento de
los sistemas de comercializacién de pro-
ductos agricolas en el Ecuador; $321.600
para financiar servicios de asesoria para
la mejor utilizacién de tierras bajo riego




en el noreste de Guatemala; $335.000
para ayudar a Jamaica a preparar los estu-
dios de factibilidad y disefios finales de
un proyecto para la produccién de arroz
en la region de Black River; $493.000
para el estudio de un plan de desarrollo
regional para el aprovechamiento de la
zona del Chaco paraguayo, y $34.000
para ayudar al Uruguay a preparar estu-
dios agroindustriales y de comercializa-
cién de algunos de sus principales produc-
tos agropecuarios.

En apoyo de la ejecucién mas eficaz de
algunos proyectos especificos, el Banco
concedi6 $284.000 en cooperacion técnica
para un proyecto pesquero en Costa Rica,
que fue financiado con dos préstamos del
Banco por un total de $13,6 millones, y
facilito $310.000 para fortalecer al orga-
nismo encargado de la campafia contra la
fiebre aftosa en el Paraguay, que se lleva
a cabo con ayuda de dos préstamos del
Banco.

Energia eléctrica: En el sector energé-
tico, el Banco autorizé $500.000 para
ayudar al organismo encargado de la
administracion de electricidad de Costa
Rica a llevar a cabo un estudio de las
posibilidades de utilizacién de la energia
geotérmica.

Transporte y comunicaciones: En este
sector, el Banco concedié $280.000, ade-
mds de $300.000 aprobados en 1973,
para un estudio del desarrollo de un sis-
tema integrado de transportes para Cen-
troamérica; $477.500 para preparar un
estudio sobre un plan maestro de trans-
portes en la Reptblica Dominicana;
$160.000 para fortalecer la capacidad
técnica del organismo encargado de un
programa de mejoramiento de importantes
vias urbanas en San Salvador, que se lleva
a cabo con ayuda de un préstamo del
Banco por $13 millones, y $48.000 para
preparar un estudio de factibilidad sobre
la construcciéon de una carretera suburbana
en Asuncién, Paraguay.

Industria: En este sector el Banco au-
torizd $200.000 para ayudar a financiar
un proyecto de elaboracién industrial de
la palma africana en Honduras; $310.000
para ayudar a El Salvador a preparar un
programa de desarrollo de la pequefia
industria y facilitar apoyo institucional
para el organismo que otorga créditos a
ese sector; $100.000 para un estudio sobre
utilizacion de la cafia de aztcar en la pro-
duccién de sustancias quimicas interme-
dias, en Nicaragua; $100.000 para la
realizacién de un censo industrial en el

Paraguay; $131.000 para un estudio sobre
los mejores métodos de secado y preserva-
ciéon de maderas en Centroamérica, y
$40.000 para un estudio de las industrias
quimica y farmoquimica en los paises del
Grupo Andino.

Saneamiento: En este sector el Banco
autorizé $100.000 para ayudar a Barbados
a llevar a cabo un estudio de los servicios
de salud existentes, e identificar nuevos
proyectos de salud; $450.000 para coope-
rar con ese mismo pais en la basqueda y
determinacion de las fuentes de agua po-
table en la isla, y $100.000 concedidos
en relaciéon con un préstamo del Banco
por $9,7 millones destinado a mejorar los
sistemas de saneamiento de Bridgetown,
y ayudar a establecer un organismo que
administre los servicios nacionales de agua
potable y alcantarillado del pais.

Ademis, el Banco otorgd $284.610, en
relacién con un préstamo por $20 mi-
llones, concedidos a Costa Rica para me-
jorar los servicios nacionales de salud, y
fortalecer la organizacién administrativa
y contable del organismo ejecutor de ese
préstamo; $220.000, concedidos junto con
un préstamo por $7 millones para cons-
truir sistemas rurales de agua potable en
Guatemala, para fortalecer la organiza-
ciéon de la entidad ejecutora de ese pro-
yecto, y $500.000 para ayudar a Honduras
a realizar estudios sobre la reconstruccién
del sistema de agua potable de San Pedro
Sula, financiado con recursos del Banco,
que fue dafiado por el huracin que azotd
al pais en 1974.

También en Honduras el Banco facilité
$465.000 en cooperacion técnica destinada
a fortalecer al organismo ejecutor de un
proyecto de salud financiado con prés-
tamos por $14 millones otorgados por el
Banco a ese pais en 1975; $65.000 para
un estudio con el objeto de determinar
la instituciéon apropiada para administrar
los sistemas de agua potable de las zonas
de Montego Bay y Falmouth, en Jamaica,
proyecto que se financia con préstamos
del Banco por un total de $12 millones;
$153.000 para ayudar al Paraguay a llevar
a cabo estudios de factibilidad de la cons-
truccién de sistemas de agua potable en
Villarica y Coronel Oviedo, y $48.000,
concedidos junto con un préstamo por
$8,3 millones destinado a mejorar el sis-
tema de agua potable de Asuncién, para
financiar un estudio de factibilidad de la
segunda etapa de ese proyecto.

Desarrollo urbano: El Banco autorizd
una cooperacién técnica por valor de

$460.000 para llevar a cabo un programa
de desarrollo urbano destinado a mejorar
la zona del Suburbio, en Guayaquil,
Ecuador.

Educacién: En este sector, el Banco
establecié las bases para la ejecucion de
numerosos proyectos educacionales. En
efecto, facilité $111.000 en cooperacion
técnica para ayudar al Ministerio de
Planeamiento y Coordinacién de Bolivia
a preparar un proyecto de ampliacién del
sistema nacional de capacitacion técnica
y profesional; $60.000 para llevar a cabo
un programa de ampliacién y mejora-
miento de la ensefianza técnica y profesio-
nal en Chile, y $92.000 para cooperar
con el Ecuador en un estudio de factibili-
dad para un proyecto de inversiones en
el campo vocacional y educacional.

Ademis, el Banco autorizé $150.000
para ayudar a Haiti a llevar a cabo un
proyecto integrado de educacién rural;
$97.000 para estudios relacionados con el
financiamiento de la segunda etapa de
ampliacién de la Universidad Nacional
de Asuncién y $560.000 para ayudar al
Peri a realizar estudios relativos a la
ubicacion de la Universidad Nacional
Agraria La Molina , que fue gravemente
danada por el terremoto de 1974.

En apoyo de otras actividades educa-
cionales, el Banco facilité $375.000 para
fortalecer la organizacién del instituto
encargado de un proyecto de educacion
técnica que se realiza en Guatemala con
ayuda de un préstamo del Banco por $8,6
millones; $442.000 para el fortalecimiento
institucional del Departamento de Salud
Pablica de Haiti, en relacién con un prés-
tamo del Banco por $6,3 millones, desti-
nado a mejorar los servicios de salud
rurales de ese pafs; $338.000 para for-
talecer la organizacién del Ministerio de
Educaciéon de Panama, en relacién con un
préstamo por $12,2 millones que tuvo
por objeto mejorar la educacién técnica
y vocacional en todo el pafs, y $45.000
para ayudar a una fundacién de educa-
cion avanzada en Cali, Colombia, a llevar
a cabo un estudio sobre el papel de las
universidades latinoamericanas en el pro-
ceso del desarrollo.

Turismo: En este sector, el Banco auto-
riz6 $140.000 para financiar un estudio
del potencial de desarrollo turistico de la
regiéon de la Bahia de Amatique-Lago
Izibal en el noreste de Guatemala;
$64.600 para la ejecuciéon de un proyecto
de desarrollo turistico que incluyé la exhi-
bicién de objetos artisticos de la cultura
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incaica en el Pert; $235.000 para estable-
cer un circuito turistico en Centroamérica
y Panami, y $440.000 para crear otro
circuito similar en Argentina, Bolivia y
Pert.

Planificacién: En apoyo de las activi-
dades de planificacién de diversos paises
miembros, el Banco concedi6: $300.000
para crear una unidad en el Ministerio
de Finanzas y Planificacién de Barbados,
la cual tendra por objeto preparar proyec-
tos y programas de inversion y adiestrar
personal; $170.000 para ayudar a la Ofi-
cina de Planificacién Nacional de Chile
a disefiar un programa de capacitacion en
la preparacién y evaluacién de proyectos;
$240.000 para cooperar con Guatemala
en el establecimiento de una unidad de
preparaciéon de proyectos, que ayudard a
llevar a cabo el plan nacional de desa-
rrollo, y $235.000 destinados al orga-
nismo de planificacién de ese mismo pais
para llevar a cabo la primera etapa de un
programa que tiene por objeto formular
un plan de desarrollo para la region
occidental.

Ademis, unos $175.000 fueron autori-
zados para ayudar a mejorar la organiza-
cién institucional requerida para alcanzar
los objetivos de inversion del plan nacio-
nal de desarrollo 1975-1979 de Honduras;
$89.500 para cooperar con el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico de ese
mismo pais en el mejoramiento de sus
procedimientos de administracién tribu-
taria y contabilidad fiscal; $80.000 desti-
nados a reorganizar la Oficina Nacional
de Planificacion de Jamaica y fortalecer
sus sistemas de preparacién de proyectos
de inversion, y $529.000 para ayudar a
Nicaragua a establecer un sistema nacional
de capacitacién de profesionales en la
identificacién, preparacién, evaluacion y
ejecucion de proyectos de inversion.

Adiestramiento: Una parte sustancial de
la cooperacién técnica del Banco se des-
tind a colaborar con sus paises miembros
en actividades de adiestramiento. Esa co-
operacion incluyé $113.500 para ayudar
a la Universidad de los Andes, de Co-
lombia, a poner en marcha un programa
de capacitacién de administradores uni-
versitarios provenientes de Colombia,
Chile, Ecuador y Venezuela, y $179.000
para financiar un programa de adiestra-
miento de los técnicos requeridos para lle-
var a cabo los planes nacionales de desa-
rrollo del Pert.

En el plano regional, el Banco facilitd
$645.000 para financiar durante tres afios
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Operaciones en apoyo de la integracion, 1960-1975

En millones de délares

Recursos del Costo total de

Banco los proyectos
FINANCIAMIENTO DE EXPORTACIONES $ 1321 $ 1904
PROYECTOS REGIONALES
Transporte 502,9 994,5
Energia eléctrica 238,1 704,3
Telecomunicaciones 83,7 158,3
Industria 92,0 168,7
Agricultura 72,1 218,8
Educacion 49 18,9
ESTUDIOS DE PREINVERSION
Sectoriales 11,8 16,5
Generales 0,9 1,0
Transporte 5,6 8,7
Energia eléctrica 35 6,1
Telecomunicaciones 1.3 4,6
Industria 3.5 5,2
Agricultura 18,0 37,2
Zonas fronterizas y multinacionales 11 3,8
ADIESTRAMIENTO E INVESTIGACIONES 13,2 29,1
APOYO INSTITUCIONAL 3i1 15,6
TOTAL $1.187,8 $2.581,7

programas de adiestramiento de funcio-
narios publicos de nivel medio y supe-
rior en Centroamérica y Panamd, organi-
zados por el Instituto Centroamericano de
Administracion Pablica (ICAP) de San
José, Costa Rica; $95.397 para un pro-
grama realizado conjuntamente por el
Banco Interamericano y el Banco Mundial
en Lima, Pert, sobre anilisis de proyectos
agricolas, y en Washington, D.C., sobre
analisis de proyectos industriales; $45.500
para el Sexto Programa de Adiestramiento
llevado a cabo por el Banco sobre su orga-
nizacién, politicas, programas y procedi-
mientos, y $44.000 para un programa de
capacitacion que tuvo por objeto fortalecer
las operaciones de algunos de los princi-
pales fondos de preinversion que se han
beneficiado con préstamos del Banco para
la preparacién de proyectos.

Apoyo a la integracion rvegional: El
Banco facilité $1.000.000 en cooperacion
técnica a la Confederaciéon Latinoameri-
cana de Cooperativas de Ahorro y Cré-
dito, una entidad privada sin fines de
lucro, para contratar consultores con el fin
de fortalecer su capacidad financiera, ad-
ministrativa y operacional; $710.000 en
apoyo del presupuesto para 1975 del Ins-
tituto para la Integraciéon de América
Latina (INTAL), y $100.000 para ayu-
dar a la Asociacion Latinoamericana de
Libre Comercio (ALALC) a llevar a cabo
la segunda etapa de un proyecto relacio-

nado con la colocacién de aceptaciones
bancarias latinoamericanas en los Estados
Unidos.

Ademais, el Banco concedié $150.000
para ayudar a la Secretaria Permanente
del Tratado General de Integracién Eco-
némica Centroamericana (SIECA) a crear
un modelo macroeconémico y establecer
un banco de datos para los cinco paises
centroamericanos; $186.000 en apoyo téc-
nico para la ejecucion de estudios bésicos
referentes al establecimiento de la comuni-
dad econémica y social centroamericana,
y $200.000 para financiar numerosas mi-
siones de corta duracién a los paises
miembros del Banco para asesorar sobre
problemas vinculados con la planificaciéon
econémica, formulacién de estrategias de
desarrollo, planes de inversion y prepa-
racién de solicitudes de préstamo.

Finalmente, el Banco autorizé6 $20.000
para ayudar a costear una reunién cele-
brada en la Ciudad de México, que tuvo
por objeto establecer lazos mids estrechos
de cooperacién entre consultores y firmas
consultoras vinculadas al proceso de desa-
rrollo; $20.800 para financiar la reali-
zacion de la 'V Mesa Redonda sobre In-
version Privada Extranjera en América
Latina que se llevé a cabo en Punta del
Este, Uruguay, y $41.800 para un semi-
nario sobre artesania realizado en Ottawa,
Canada, para funcionarios de paises miem-
bros del Banco.
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Durante 1975 el Banco continué brin-
dando un fuerte apoyo a la integracién
fisica de América Latina a través de prés-
tamos y cooperacion técnica. El total de
los préstamos del Banco para el sector
alcanzé durante el afio a $164 millones,
con lo cual el monto acumulado de los
recursos concedidos en favor de la inte-
gracién econémica de la region alcanzd
$1.188 millones.

Entre los préstamos de integracion
autorizados en 1975, se incluyen uno por
$25 millones concedido al Banco Centro-
americano de Integracién Econdémica para
la construcciéon de siete importantes ca-
rreteras en Centroamérica, y otro por $5,2
millones para financiar estudios vinculados
con el desarrollo de la cuenca Puyango-
Tumbes, que ejercera un impacto conside-
rable en el futuro desarrollo de la zona
fronteriza ecuatoriano-peruana.

En el sector de las telecomunicaciones,
se otorgaron dos préstamos que ayudarin
a mejorar no solo las comunicaciones
nacionales sino también las internacionales
entre paises vecinos de la regién: uno por
$28,4 millones en el Uruguay y otro por
$35,5 millones en Chile. Ademis, el
Banco otorgé un préstamo por $3,2
millones para financiar la segunda etapa
de un proyecto de lucha contra la fiebre
aftosa en el Paraguay, como parte de un
programa que realiza la institucién para
combatir esa enfermedad en toda Sud-
américa.

Otro préstamo por $30 millones, con-
cedido para aumentar la produccién indus-
trial en Colombia, contribuird también a
los esfuerzos de integracién, ya que una
parte sustancial de esos productos se
exportard a paises vecinos,

Otro préstamo también con impacto
multinacional fue uno por $8 millones
extendido a la Confederacién Latino-
americana de Cooperativas de Ahorro y
Crédito (COLAC), una entidad privada
sin fines de lucro. Este financiamiento
ayudari a fortalecer los programas de las
asociaciones nacionales de crédito en
Bolivia, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, México, Nica-
ragua, Per( y la Reptblica Dominicana.

En el sector del financiamiento de las
exportaciones, el Banco autorizé créditos
por un total de $25,8 millones, que
ayudan a Argentina, Brasil, México y Per
a financiar exportaciones de bienes de
capital a otros paises latinoamericanos
miembros del Banco.
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ATRACTIVOS NATURALES y excelente clima han convertido a Cancin, sobre el Mar
Caribe en la Peninsula de Yucatdn, México, en la meta de una creciente corriente de
turistas. Un préstamo del Banco contribuyé a la construccién del aeropuerto y de obras
de infraestructura para servir a este centro, nueva fuente de ingresos para la zona.

Ademis, como se indica en este Informe
en el analisis de la cooperacién técnica
facilitada por el Banco, una parte sustan-
cial de esa cooperacién extendida durante
el afo se destin a proyectos que contri-
buirin sustancialmente a la integracion
econdmica de América Latina.

ASAMBLEA DE GOBERNADORES
La Asamblea de Gobernadores del Banco
Interamericano desplegd durante el afio

una intensa actividad encaminada a

obtener el incremento de los recursos
financieros del Banco, para asegurar asi
el ininterrumpido apoyo de la institucién
al desarrollo de América Latina.

Las multiples actividades de este cuerpo
se pusieron de manifiesto tanto durante su
Decimosexta Reunién Anual, celebrada en
Santo Domingo, Republica Dominicana,
del 19 al 21 de mayo, como en las dos
reuniones extraordinarias realizadas en la
sede del Banco: una, el 9 de julio, para
considerar la propuesta de un grupo de
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trabajo sobre el aumento de los recursos
del Banco, y la otra el 12 de diciembre
en la que se eligié al Presidente del Banco
para un segundo periodo de cinco afios.

En la reunién efectuada en Santo
Domingo, la Asamblea tomé las medidas
preparatorias que culminaron con la apro-
bacién de las recomendaciones sobre un
aumento de recursos, en la reunién extra-
ordinaria del 9 de julio de 1975, y sobre
medidas para facilitar el ingreso al Banco
de paises extrarregionales.

Seguidamente, la Asamblea resolvid
establecer un grupo de trabajo que sesiond
posteriormente y recomend6 el aumento
de $6.300 millones en los recursos del
Banco, como ya se ha descrito en este
Informe.

En cuanto al ingreso de paises extra-
rregionales, la Asamblea tomé nota en
Santo Domingo de que las negociaciones
habian sido concluidas satisfactoriamente,
“con la suscripcién de la Declaracién de
Madrid el 17 de diciembre de 1974, y con
la propuesta de modificaciones al Con-
venio Constitutivo presentada a la Asam-
blea de Gobernadores el 18 de marzo de
1975”, por el Presidente del Banco a la
consiguiente accién del Directorio Ejecu-
tivo.

Asimismo, la Asamblea aprobé las si-
guientes resoluciones:

e Aprobar el estado financiero de los
recursos ordinarios de capital y del Fondo
para Operaciones Especiales para el ejer-
cicio financiero que termin6é el 31 de
diciembre de 1974.

® Recomendar que los paises miem-
bros tomen las medidas necesarias para
aprobar y ratificar las modificaciones al
Convenio Constitutivo del Banco, que lo
faculten para conceder préstamos al Banco
de Desarrollo del Caribe para que a su vez,
esta institucion pueda otorgar préstamos
en los territorios de sus miembros sean o
no miembros del Banco Interamericano.

e Recomendar que el Directorio Eje-
cutivo examine y adopte criterios para dife-
renciar entre los paises prestatarios en la
utilizacién de los recursos del Fondo para
Operaciones  Especiales, incluyendo un
examen del sistema actual de clasificacién
del Banco.

® Expresar su complacencia por la ini-
ciativa del Presidente del Banco de pro-
mover el establecimiento de un Grupo de
Cooperacion Internacional para el Desa-
rrollo Agricola y la Produccién de Ali-
mentos en América Latina e instruir al
Banco para que participe activamente en
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el grupo y contintie su liderazgo en este
campo.

® Resolver que el Programa para el
Financiamiento de Exportaciones debe
ampliarse para incluir no s6lo los bienes
de capital sino también bienes manufac-
turados, semimanufacturados y otras ex-
portaciones de caricter no tradicional, que
contribuyan directamente al aumento de la
produccién tanto en el pais exportador
como en el pais importador, contribu-
yendo asi directamente al mejoramiento
econbémico y social de los paises miembros
en desarrollo. El 23 de octubre de 1975
el Directorio Ejecutivo adopté las medidas
que amplian el Programa para el Finan-
ciamiento de Exportaciones, incluyendo
bienes manufacturados y semimanufactu-
rados normalmente adquiridos con créditos
a mediano plazo, lo mismo que un pro-
grama complementario a corto plazo para
el financiamiento de exportaciones que
incluyan una lista seleccionada de produc-
tos manufacturados y semimanufacturados.
Al finalizar el afio quedaba pendiente de
ejecucién un estudio tendiente a expandir
atn mis el programa.

® Seleccionar la ciudad de San Salva-
dor como sede de su reunién anual en 1976.
Con posterioridad, el gobierno de El
Salvador solicité que la reunién fuera
pospuesta hasta 1977 y el Banco aceptd
el ofrecimiento de México para efectuar
la reunién en Cancan.

Eleccion del Presidente

El 29 de noviembre de 1975, el Directorio
Ejecutivo convoco a una reunioén extraor-
dinaria de la Asamblea de Gobernadores
para elegir Presidente del Banco por un
periodo de cinco afios a partir del 1° de
marzo de 1976. Dentro del periodo esta-
blecido por el reglamento para la eleccién
del Presidente, todos los Gobernadores de
los paises miembros habiin nominado o
respaldado la reeleccién del licenciado
Antonio Ortiz Mena.

En la reunién extraordinaria, celebrada
en Washington, D.C., el 12 de diciembre
de 1975, la Asamblea reeligié uninime-
mente al sefior Ortiz Mena para un
segundo término de cinco afios, a partir
del 1° de marzo de 1976, reafirmando en
esta forma la confianza que los 24 paises
miembros han depositado en su liderazgo.
En esta ocasion, la Asamblea de Gober-
nadores aprobé una resolucién que en
parte dice: “Durante su encomiable
gestion al frente de la institucién, el

sefior Ortiz Mena ha ofrecido muestras
reiteradas de su reconocida capacidad,
eficiencia e imaginacién creadora vy, al
propio tiempo, ha demostrado su total
dedicacion al servicio del Banco en aras
del desarrollo pleno de los pueblos de
América”.

Ortiz Mena ingres6 al Banco después
de una larga experiencia en el campo de
las finanzas y el desarrollo al servicio del
gobierno de México. Fue Secretario de
Hacienda y Crédito Pablico de 1958 a
1970, y de 1952 a 1958, fue Director
General del Instituto Mexicano de Seguro
Social. Anteriormente habia sido Subdi-
rector General y Delegado Fiduciario del
Banco Nacional Hipotecario Urbano y de
Obras Pablicas, S.A., de 1947 a 1952.

Ortiz Mena nacié en Parral, estado de
Chihuahua, Meéxico. Se gradué en la
Facultad de Jurisprudencia de la Univer-
sidad Nacional Auténoma de México e
hizo estudios en la Facultad de Filosofia
y Letras y en la Escuela de Economia
de la misma universidad.

En su calidad de Secretario de Hacienda
y Crédito Pablico, se desempeiié como
Gobernador por México en el Fondo
Monetario Internacional y en el Grupo
del Banco Mundial, y también en el
Banco Interamericano, de 1960 a 1970.

DIRECTORIO EJECUTIVO

En la Decimosexta Reunién Anual, en
Santo Domingo, la Asamblea de Goberna-
dores efectud la sexta eleccion general de
Directores Ejecutivos. Resultaron electas
las siguientes personas por los correspon-
dientes paises miembros, para un periodo
de tres afios que empez6 el 1° de julio
de 1975 y que terminara el 30 de junio
de 1978:

e David B. Laughton, del Canada, reele-
gido por Canada.

e Hernin Aldabe, de la Argentina, ele-
gido por Argentina y Chile.

e Ratl Barbosa, del Brasil, reelegido
por Brasil y Ecuador.

® Jests Rodriguez y Rodriguez, de Mé-
xico, reelegido por Jamaica, México, Pa-
nama y Reputblica Dominicana.

e Juan Pablo Pérez Castillo, de Vene-
zuela, elegido por Barbados, Trinidad y
Tobago, y Venezuela.

e Armando Prugue, del Pert, elegido
por Colombia y Pert.

e Rodolfo Martinez Ferraté, de Guate-
mala, elegido por Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Haiti, Honduras y Nicaragua.




e Julio César Gutiérrez, del Paraguay,
reelegido por Bolivia, Paraguay y Uru-
guay.

Ademis de estos Directores Ejecutivos,
el sefior John M. Porges designado Di-
rector por los Estados Unidos, continué
representando a ese pais.

Como Directores Ejecutivos Suplentes,
el sefior Laughton confirmé a Charles T.
Greenwood, del Canada; el sefor Aldabe
confirmé a Benjamin Mira, de Chile; el
sefior Barbosa designé a Pedro Aguayo
Cubillo, del Ecuador; el senor Rodriguez
y Rodriguez confirmé a Dorel M. Callen-
der, de Jamaica; el sefior Pérez Castillo
design6é a Charles A. T. Skeete, de Bar-
bados; el sefior Prugue designé a Augusto
Ramirez Ocampo, de Colombia; el sefior
Martinez Ferraté design6 a Neftali Alva-
renga Pefla, de Honduras, y el sefor
Gutiérrez confirmé a Edmundo Valencia
Ibafiez, de Bolivia,

El 16 de agosto de 1975 fallecié el
sefior Barbosa, Director Ejecutivo por
Brasil y Ecuador, pérdida que fue pro-
fundamente sentida en ¢l Banco. Poste-
riormente, el sefior José Carlos Perdigio
Medeiros da Fonseca, del Brasil, fue ele-
gido Director por Brasil y Ecuador a par-
tir del 19 de enero de 1976. Otro cambio
ocurrido en el Directorio Ejecutivo du-
rante el afo, obedeci6 a la renuncia del
sefior Alvarenga Pefia en septiembre de
1975, quien fue reemplazado por Mario
Rietti Matheu, de Honduras, en octubre
de 1975.

Durante el afio, el Directorio Ejecutivo
consider6 una serie de estudios de evalua-
cién efectuados por el Grupo de Contra-
lores. Este Grupo fue establecido por el
Directorio Ejecutivo en 1968, como ins-
trumento para llevar a cabo un analisis
selectivo de las operaciones del Banco, a
pedido del Directorio.

Estos estudios incluyen uno sobre el
sistema administrativo del Banco, y otro
sobre aspectos relacionados con el proce-
dimiento para modificar los contratos del
Banco.

Asimismo, el Grupo hizo sugestiones
encaminadas a superar algunos problemas
en la ejecucién de los préstamos, y varias
recomendaciones para la revisiéon de poli-
ticas de financiamiento en préstamos glo-
bales para instituciones financieras de
desarrollo.

Sobre la base en las recomendaciones
hechas por el Grupo durante el afio, el
Directorio ordené la aprobacién de poli-
ticas y pricticas més eficaces en materias

Gastos administrativos consolidados*
En miles de ddlares

Presupuesto
1974 1975 1976

ASAMBLEA DE GOBERNADORES

Reunion anual $ 3959 $ 3444 $ 5090

Otros gastos 103,1 50,0 61,0
DIRECTORIO EJECUTIVO

Sueldos 1.198,7 15353 1.705:5

Otros gastos 1585,7 163,1 206,5

Grupo de revision y evaluacion 448,1 473,0 582,6
PERSONAL

Sueldos 24.664,2 28.330,7 30.538,7

Otros gastos 2.353,3 2.625,5 3.561,8
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 6.336,5 6.951,3 7.637,7
OFICINAS FUERA DE LA SEDE

Sueldos 7.060,8 8.542,3 9.786,4

Otros gastos 2.651,8 2.728,2 3.436,9
CONTINGENCIAS — — 586,1

TOTAL $45.368,1 $51.743,8 $58.612,2

* Recursos ordinarios de capital, Fondo para Operaciones Especiales, Fondo Fiduciario de Progreso Social y Fondo

de Fideicomiso de Venezuela.

relacionadas con planificacién y programa-
cién, contribuciones locales y préstamos
a instituciones de crédito intermediarias.

También durante el ano, el Grupo de
Contralores prepar6 un nuevo documento
bisico y nuevas disposiciones reguladoras
del Sistema de Revision y Evaluacién del
Banco. Los documentos, que actualizaron
el reglamento original del Grupo, estu-
vieron basados en las experiencias de tra-
bajo de los ultimos afios y en decisiones
hechas por el Directorio Ejecutivo actual.

ADMINISTRACION

Haciendo frente al constante aumento de
costos en la sede y en las representaciones,
en gran medida debido a presiones infla-
cionarias, el Banco logré mantener en
1975 una severa austeridad en sus gastos
administrativos.

Esto se pudo llevar a cabo con un es-
tricto control de los gastos, con la adop-
cion de distintas medidas de economia y
con la constante preocupacion de utilizar
de la manera miés efectiva al personal de
la institucion.

En 1975 se cumplié el primer afio de
funcionamiento del computador instalado
en la sede. En el transcurso del afo se
diseflaron y se pusieron en prictica sis-
temas para mejorar la automatizacién con-
table de los préstamos en éreas relacio-
nadas con la evaluacién técnica y admi-
nistraciéon de los mismos, con proyectos
de cooperacién técnica, desembolsos, y con
administracién y contabilidad de la cartera
de inversiones del Banco.

Ademis, se continué preparando un
banco de datos de indicadores socioecond-
micos y se establecieron aplicaciones ana-
liticas para la evaluacién técnica de los
proyectos.

Con el objeto de utilizar mejor los re-
cursos humanos de que dispone, durante
1975 el Banco inici6 un programa de
planificacion de recursos humanos, que le
permitira determinar mejor las necesidades
de personal de sus diversos departamen-
tos. Ademds, con miras a codificar sus
politicas y procedimientos, el Banco com-
pleté durante el afio la preparacién de
varios manuales sobre diversos aspectos
de sus actividades, tales como politica
operativa, organizacién, cooperacion téc-
nica, oficinas en el terreno y administra-
cién general.

A pedido del Directorio Ejecutivo, la
administracién del Banco inici el estudio
de diversas medidas adicionales para for-
talecer sus oficinas en los paises miem-
bros y efectuar la rotacién de su personal.

El total de los gastos administrativos
del Banco en 1975 fue de $51,7 millones
en comparaciéon con $45,4 millones en
1974. La cifra de 1975 representa un
aumento del 14,1 por ciento sobre el afio
anterior. Teniendo en cuenta que el factor
inflacionario que se mantuvo a todo lo
largo del afio fue de 9,1 por ciento aproxi-
madamente, el incremento real fue de
solamente un 4,5 por ciento.

Por otra parte, el volumen de préstamos
aumenté durante el afio en términos reales
aproximadamente un 14 por ciento sobre
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el total aprobado en 1974. El presupuesto
administrativo aprobado por el Directorio
Ejecutivo para 1976 es de $58,6 millones,
lo cual representa un aumento en términos
constantes de 4,9 por ciento sobre el total
de gastos de 1975. Para llevar a cabo sus
programas dentro de este presupuesto, la
administracion del Banco continuard man-
teniendo estrictamente la politica de
austeridad que ha seguido en los ultimos
afos.

Al 31 de diciembre de 1975, el nimero
de empleados permanente en la sede del
Banco se elevaba a 1.105, incluyendo 592
funcionarios ejecutivos y profesionales y
513 funcionarios administrativos. El per-
sonal asignado a las oficinas en los paises
miembros llegaba a fines del afio a 445,
incluyendo 128 empleados internacionales
permanentes, 53 empleados internacionales
temporales y 264 empleados locales pro-
fesionales y administrativos.

En el cuadro de Ja pdgina anterior
aparecen cifras comparativas de los gas-
tos administrativos del Banco.

COOPERACION CON OTRAS
ORGANIZACIONES

Diversas organizaciones internacionales e
interamericanas trabajan en programas
para fomentar proyectos de desarrollo en
América Latina en diversos campos, y
desde el comienzo de sus operaciones el
Banco se ha asociado a esos esfuerzos.

A este respecto debe mencionarse el
liderazgo ejercido por el Banco Inter-
americano para lograr el apoyo de varios
organismos internacionales y bilaterales en
el mejoramiento del desarrollo agricola y
de la produccioén alimentaria en la region.

La accién del Banco fue una consecuen-
cia de su posicién en la Conferencia Mun-
dial de la Alimentacién que se celebrd
en Roma en 1974. En dicha reunién el
Presidente del BID anuncié la decisién
de ampliar la asistencia de la institucién
en tales campos, e indicé el interés del
Banco en fortalecer su cooperacién con
otras organizaciones internacionales para
ejercer un impacto concertado en el dmbito
regional sobre estos problemas urgentes.
Por iniciativa del Presidente del Banco, se
empezaron los trabajos para la organiza-
cién de un grupo independiente formado
por varias organizaciones interguberna-
mentales y privadas que proporcionan
cooperacién técnica y financiera para el
sector agricola de América Latina.

Como resultado de esta iniciativa, que
fue aprobada por la Asamblea de Gober-
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nadores en su Decimosexta Reunidn
Anual, en Santo Domingo, representantes
del Banco Mundial, de la Organizacién de
los Estados Americanos, de la Agencia
para el Desarrollo Internacional (AID),
de los Estados Unidos; de la Agencia
para el Desarrollo Internacional, del
Canad4; del Instituto Interamericano de
Ciencias Agricolas, de la Comisién Eco-
némica para América Latina y del Pro-
grama de las Naciones Unidas para el
Desarrollo, se reunieron los dias 28 y 29
de octubre de 1975 con representantes
del Banco Interamericano y expresaron su
voluntad de formar el Grupo Interna-
cional para el Desarrollo Agricola de
América Latina (GIDA-AL).

Al mismo tiempo, se propuso que la
primera reunién formal del Grupo con los
Ministros de Agricultura de los paises
miembros regionales se efectuara en con-
juncién con la Decimoséptima Reunién
Anual de la Asamblea de Gobernadores
del Banco, programada para llevarse a
cabo del 17 al 19 de mayo de 1976 en
Canctn, México.

Los objetivos bésicos del GIDA-AL,
teniendo en cuenta las prioridades de los
paises miembros, serin los de coordinar
la accion de las agencias participantes para
considerar los problemas agricolas co-
munes a la regién y canalizar el flujo fi-
nanciero y de cooperacién técnica para la
producciéon de alimentos y el desarrollo
rural en América Latina.

Con tal finalidad el GIDA-AL, cuyo
coordinador es el sefior Julidn Rodriguez
Adame, ex Secretario de Agricultura de
México, estd tratando de armonizar la
accién conjunta en los proyectos finan-
cieros y de cooperacién técnica de varias
organizaciones para lograr los siguientes
fines:

e Aceleracién de la produccién local de
alimentos y el aumento de la disponibili-
dad de productos alimenticios basicos
dentro de la region.

e Expansién de las exportaciones agri-
colas tanto dentro de la regién como en
el resto del mundo.

® Elevacion de los ingresos y del nivel
de vida del sector rural.

En otros esfuerzos cooperativos para el
financiamiento conjunto de proyectos de
desarrollo en América Latina, el Banco
colaboré en 1975 con el Banco Mundial
en dos proyectos: uno para el financia-
miento del proyecto hidroeléctrico de
Chixoy, en Guatemala para el cual el
Banco Interamericano aprob6é $105 mi-

llones y el Banco Mundial hasta $65
millones, y otro para un programa de
crédito canalizado por medio de bancos
privados de desarrollo en Colombia, para
el cual el Banco autoriz6 $30 millones y
el Banco Mundial destin6 $80 millones.

El Banco Interamericano mantuvo
durante el afio estrecho contacto con el
Comité Ministerial Conjunto del Banco
Mundial y del Fondo Monetario Interna-
cional para la Transferencia de Recursos
Reales a los Paises en Desarrollo. El
Comité se reunié por lo menos tres veces
en 1975. El Presidente del Banco parti-
cipé en cada una de esas reuniones: pri-
mero en Washington el 17 de enero de
1975, después en Paris del 12 al 13 de
junio y de nuevo en Washington el 3 y 4
de septiembre. En la reunién de Paris el
Presidente del Banco propuso una serie de
técnicas encaminadas a facilitar el acceso
de los paises menos desarrollados a los
mercados mundiales de capital.

En la misma forma, el Banco mantuvo
en 1975 estrechas relaciones con las otras
dos instituciones regionales —el Banco
Asiatico de Desarrollo y el Banco Afri-
cano de Desarrollo— en un esfuerzo
comin por aumentar el flujo de capitales
hacia las regiones respectivas. Los presi-
dentes de las tres instituciones se reunie-
ron tres veces en el curso del ano, en
ocasiéon de las reuniones del Comité de
Desarrollo.

Con la Organizacion de los Estados
Americanos, el Banco suscribié en 1975
un nuevo convenio de cooperacién, a la
vez que continud sus estrechas relaciones
con otras organizaciones hemisféricas: la
Organizaciéon Panamericana de la Salud
y la Comisién Ejecutiva Permanente del
Consejo  Interamericano Econémico y
Social ~ (CEPCIES). Trabajé también
estrechamente con organismos de las
Naciones Unidas, tales como el Programa
de las Naciones Unidas para el Desarrollo,
para el cual Banco ha actuado frecuente-
mente como organismo ejecutor de estu-
dios de desarrollo en Améiica Latina; con
la Comisién Econdmica de la Naciones
Unidas para América Latina, y con la
Organizaciéon de las Naciones Unidas
para la Agricultura y la Alimentacion.

OTROS RECURSOS

El Banco inicié sus operaciones de prés-
tamo hace 15 afios como una organizacién
totalmente regional, cuyo ingreso estaba
limitado a los paises del hemisferio, pero
poco después tuvo que movilizar recursos




adicionales a los de su propio capital
ordinario y Fondo para Operaciones
Especiales, a fin de ampliar su capacidad
de préstamo.

Una de las innovaciones introducidas
en ese sentido fue la aceptacién de la
administracion del Fondo Fiduciario de
Progreso Social, que le fue confiada por
el gobierno de los Estados Unidos en
1961. Los Estados Unidos contribuyeron
con un total de $525 millones a este
Fondo, destinado a proveer recursos para
el desarrollo social de América Latina.

Posteriormente, el Banco recibié fondos
en administraciéon de otros paises que no
eran entonces miembros de la institucion,
el primero de los cuales fue aportado por
el Canadd en 1964. El miés reciente ha
sido el Fondo de Fideicomiso de Vene-
zuela, de $500 millones, suministrado por
el gobierno de ese pais miembro en 1975.

Al 31 de diciembre de 1975, el Banco
habia aceptado la administracién de otros
nueve fondos, por un total de $120,4
millones, sin contar $14 millones bajo
convenios en virtud de los cuales el Banco
ha actuado como agente.

Por otra parte, el Banco ha obtenido un
volumen considerable de recursos en los
mercados privados de capital, no sélo de
sus paises miembros sino también de un
amplio grupo de paises que en la actuali-
dad no pertenecen a la institucién. Los
empréstitos concertados durante el afio se
detallan en el capitulo Movilizacién de
Recursos. Sin embargo, con el objeto de
dar una idea general de la amplitud de
los recursos movilizados por el Banco
fuera de sus propios recursos de capital y
del Fondo para Operaciones Especiales,
esta seccion hace un breve resumen de
algunos de los arreglos hechos por el
Banco para obtener fondos en los mer-
cados de capital oficiales y privados.

Los arreglos incluyen empréstitos en
forma de emisiones de bonos y préstamos
directos por un total de $2.129 millones;
fondos en administracion que suman
$1.145 millones (excluyendo $14 mi-
llones bajo convenios en virtud de los
cuales el Banco ha actuado como agente) ;
participaciones en préstamos por un
monto de $139 millones (que incluyen
$30 millones de financiamiento comple-
mentario obtenido en 1975) y financia-
mientos paralelos e independientes por un
total de $62 millones.

Fondos en administracion
Los fondos administrados por el Banco

para paises miembros de la institucion
son los siguientes:

Argentina—Seghn los términos de un
convenio suscrito entre el Banco y la
Republica Argentina el 25 de noviembre
de 1970, el gobierno de ese pais acordd
proporcionar fondos especiales en su pro-
pia moneda para ayudar a financiar pro-
yectos de desarrollo en tres paises vecinos:
Bolivia, Paraguay y Uruguay. Al 31 de
diciembre de 1975 el total de préstamos
aprobados de dicho fondo sumaba
$1.800.000.

Canadi—En 1964 el Banco suscribi
un acuerdo con el gobierno canadiense,
antes del ingreso de este pais al Banco,
mediante el cual la Agencia para el Desa-
rrollo Internacional del Canadd suminis-
tr6 recursos en administracion para ayudar
a financiar proyectos en América Latina
en condiciones especialmente favorables.
Al incorporarse el Canada al Banco el 3
de mayo de 1972, habia contribuido con
un total de 74 millones de doélares ca-
nadienses, de los cuales $72 millones se
habian comprometido en préstamos. En
esa misma oportunidad, el Canadd deter-
mind que todos los recursos recibidos con
respecto al capital, intereses o pago de
servicios de los préstamos pasaran a for-
mar parte del Fondo para Operaciones
Especiales como contribucién de este pais
a dicho Fondo. Al 31 de diciembre
de 1975 estas transferencias sumaban
$2.043.000. EI 22 de marzo de 1974, en
un nuevo esfuerzo de cooperacion con el
Banco, el gobierno canadiense estableci6
un fondo especial de 1.500.000 ddlares
canadienses para financiar la preparacion
de proyectos de desarrollo en América
Latina. Tal como se describe en una sec-
cion anterior de este Informe, en 1975
el gobierno canadiense proporciond 7,5
millones de dolares canadienses adicio-
nales para ese fondo. Al finalizar el afio,
el Banco habia comprometido un total de
858.000 ddlares canadienses del fondo.

Estados Unidos—En 1961 los Estados
Unidos pusieron bajo la administracion
del Banco el Fondo Fiduciario de Pro-
greso Social destinado a financiar proyec-
tos en los sectores de la agricultura, sanea-
miento, vivienda y educacién superior.
Hasta 1963 los Estados Unidos habian
aportado al Fondo un total de $525 mi-
llones. Todos estos recursos habian sido
virtualmente comprometidos a fines de
1965. Sin embargo, el Banco ha utilizado
las amortizaciones a los préstamos del
Fondo Fiduciario para adquirir partici-

paciones en los préstamos del Fondo para
Operaciones Especiales destinados a los
mismos propositos y una importante suma
de los mismos ha financiado programas
de cooperacion técnica. Al 31 de diciem-
bre de 1975, las participaciones llegaban
a un total de $200,8 millones. Finalmente,
en virtud de un convenio suscrito entre
el Banco y el gobierno de los Estados
Unidos, hasta un monto de $30 millones
de los recursos del Fondo Fiduciario de
Progreso Social se canalizan por inter-
medio de la Fundacién Interamericana,
un 6rgano del gobierno de los Estados
Unidos, para la concesién de préstamos
y asistencia no reembolsable a institucio-
nes latinoamericanas y a organizaciones
de fomento del desarrollo econémico y
social.

Veneznuela—Tal como se ha descrito
anteriormente en este Informe, en febrero
de 1975 el Banco acepté administrar un
fondo de $500 millones establecido por
el gobierno de Venezuela —con ingresos
provenientes de las ganancias obtenidas
de sus exportaciones petroleras— para el
desarrollo de los paises de América
Latina.

Ademis de los recursos administrados
para sus paises miembros, el Banco tam-
bién administra fondos para los siguientes
paises:

Alemania—Desde 1961 el Banco ha
venido actuando como agente para la
administracion de $12,6 millones para el
gobierno de Alemania. Estos recursos se
destinan a un programa financiado con-
juntamente por el Banco, Alemania y los
Estados Unidos, para la rehabilitacion de
las minas de estafio de Bolivia.

Nornega—En 1970 el Banco firmé un
convenio con el gobierno de Noruega,
para administrar el Fondo Noruego para
el Desarrollo de América Latina, de $2
millones, que fueron concedidos en
préstamo para un proyecto de salud en
Honduras en 1975.

Swecia—Segin un acuerdo suscrito en
1966, el Banco administra el Fondo Sueco
para el Desarrollo de América Latina,
con recursos de $5 millones que fueron
comprometidos en su totalidad en 1968.

Suiza—En virtud de un convenio sus-
crito entre el Banco y Suiza en 1973, el
gobierno suizo confié al Banco la admi-
nistracién del Fondo Suizo para el Desa-
rrollo de América Latina, con recursos
que suman 30 millones de francos suizos
($11.320.907). De estos fondos, $913.207
se comprometieron en 1975 en un prés-
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tamo para un proyecto industrial en
Bolivia.

Reino Unido—Bajo los términos de
acuerdos firmados en 1966 y 1971, el
Banco administra recursos del Reino
Unido por un total acumulado de
8.035.000 libras esterlinas ($16.285.182),
los cuales han sido totalmente compro-
metidos en préstamos.

Santa Sede—En 1969 el Banco acordd
administrar un fondo de $1 millén para
la Santa Sede. El total se destiné a un
proyecto de reforma agraria en Colombia.

Comité  Intergubernamental  para las
Migraciones Eunropeas (CIME)—Median-
te un convenio suscrito en 1961, el
Banco actGa como agente financiero en
relaciéon con un préstamo por $1.250.000
otorgado por el CIME para un proyecto
de colonizacién en el Brasil.

Emisiones de bonos

y préstamos directos

Los empréstitos acordados en los paises
miembros del Banco son los siguientes:

América Latina—Diez emisiones de
bonos a corto plazo (uno, dos y cinco
afios) por un total de $413 millones,
colocadas anualmente de 1966 a 1975.

Estados Unidos—Nueve emisiones por
un total de $727,5 millones hasta fines
de 1975.

Trinidad y Tobago—Dos emisiones por
un total de $9,2 millones.

Veneznels—Una emisiéon por $23,2
millones.

Los siguientes son los empréstitos y
préstamos obtenidos por el Banco en pai-
ses no miembros:

Alemania—Seis emisiones puablicas de
bonos y dos colocaciones privadas por un
total de 760 millones de marcos alemanes
($290.076.335).

Austria—Tres emisiones de bonos por
un total de 450 millones de chelines
austriacos ($24.590.163), y un préstamo
directo del gobierno de Austria por
$10.525.000 (equivalente a 200.000.000
de chelines).

Bélgica—Dos emisiones de bonos por
un total de 700 millones de francos belgas
($18.087.855).

Espaiia—Dos préstamos directos y una
emision de bonos a corto plazo por un
total equivalente a $31.449.433.

Finlandia—Un préstamo directo por
$1.100.000 obtenido del Banco de Finlan-
dia.

Francia—Dos emisiones de bonos por
un total de 200 millones de francos fran-
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Arreglos financieros con paises miembros y no miembros del Banco y con otras fuentes

En miles de délares

Financia-
mientos
Emisiones de Participaciones paralelos
bonos y Fondos en y otros e indepen-
Monto préstamos administracion arreglos dientes
Paises miembros
Argentina $ 1770 $ 1770
Canada 105.526 83.000 $ 7.526 $15.000
Estados Unidos 1.336.500 $ 727.500 525.000 84.000
Trinidad y Tobago 9.167 9.167
Venezuela 523.256 23.256 500.000
América Latina*® 413.050 413.050
Total $2.389.269 $1.172.973 $1.109.770 $ 91.526 $15.000
Paises no miembros
Alemania $ 302.746 $ 290.076 $ 12565 $ 105
Austria 35.115 35.115
Bélgica 18.983 18.087 896
Espana 38.949 31.449 7.500
Finlandia 11.100 1.100 10.000
Francia 45.249 45.249
Holanda 71.742 24.627 100 $47.015
Israel 5.000 5.000
Italia 103.659 102.789 870
Japon 178.842 160.667 18.175
Noruega 6.000 4.000 2.000
Reino Unido 40.078 22.538 16.265 1.275
Santa Sede 1.007 1.007
Suecia 29.306 24306 5.000
Suiza 200.408 188.679 11.321 408
Sudafrica 2.500 2.500
CIME 1.250 1.250
Naciones Unidas 8.197 8.197
Total $1.100.131 $ 956.182 $ 49.408 $ 47.526 $47.015
TOTAL $3.489.400 $2.129.155 $1.159.178 $139.052 $62.015

* Diez emisiones de bonos en ddlares a corto plazo vendidos a bancos centrales y otras instituciones oficiales. Al 31
de diciembre de 1975, el saldo no redimido en los paises [atinoamericanos [legaba a $93,3 millones.

ceses ($45.248.868).
Holanda—Dos emisiones de bonos por

un total de 66 millones de florines
($24.626.866).
Israel—La venta de bonos a corto

plazo, parte de una emisién colocada
principalmente en América Latina, por $5
millones.

Italia—Tres emisiones de bonos por
un total de 45.000 millones de liras
($65.789.475) y dos préstamos directos
que suman $37 millones.

Japon—Nueve empréstitos por un total
48.200 millones de yenes ($160.666.666) .

Noruzega—Una emisiéon de bonos por
$4 millones.

Reino Unido—Emisiones de bonos y
préstamos directos por un total equiva-
lente a $22.538.041.

Suddfrica—La venta de $2,5 millones
de una emision de bonos colocada en los
Estados Unidos en 1968.

Suecia—Cuatro préstamos por un total
de 105 millones de coronas ($24.305.555).

Suiza—Ocho emisiones de bonos y

préstamos por un total de 500 millones
de francos suizos ($188.679.245).

Participaciones y otros arreglos
El Banco ha movilizado un total de $139
millones mediante la venta de participa-
ciones de sus préstamos y de otros arreglos.
Tales participaciones incluyen $84 mi-
llones obtenidos de bancos privados de los
Estados Unidos, incluyendo $30 millones
bajo el programa de financiamiento com-
plementario del Banco; $18 millones del
Banco de Tokio; $7,5 millones del Insti-
tuto Espafiol de Moneda Extranjera, y
$6,3 millones en otros paises. Ademis,
Finlandia comprometié $10 millones que
se desembolsarin proporcionalmente a las
compras hechas en ese pais con préstamos
del Banco hasta junio de 1976. Final-
mente, el Fondo Especial de las Naciones
Unidas y el Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo adquirieron
participaciones en préstamos del Banco
por valor de $8.197.000.

A través de arreglos efectuados con el




Canadid y Holanda, el Banco canaliza un
total de $62,5 millones en fondos propor-
cionados por esos dos paises para finan-
ciamientos paralelos a los préstamos que
el Banco concede a sus paises miembros.
El arreglo con el Canadd, que acaba de
terminar, fue suscrito en 1965 con la
Canadian Export Development Corpora-

tion, que acordd destinar 15 millones de
délares canadienses para proyectos de
desarrollo en América Latina en coopera-
cién con el Banco. Al 31 de diciembre
de 1975 se<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>