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Carta de transmision

En virtud de lo establecido en los Estatutos del Banco Inte- (préstamos, garantias y operaciones no reembolsables), y el
ramericano de Desarrollo, el Directorio Ejecutivo presenta a segundo, una discusion y un analisis de la Administracion acerca
la Asamblea de Gobernadores el Informe anual del Banco cor- del Capital Ordinario y los estados financieros del Banco.
respondiente a 2010. El informe consta de dos tomos: el prim-

ero contiene un examen de las operaciones del Banco en 2010 7 de marzo de 2011

PORTADA:

Con un préstamo del BID se financian mejoras del sistema piiblico metropolitano de Lima (Peri) para
que sea mas accesible, eficiente, asequible, seguro y ecologicamente sostenible. El sistema opera so-
bre la base de una alianza piblico-privada entre la ciudad de Lima, los operadores privados de trans-
porte y otras empresas.

Photo: Santiago Galdos Gago, PROTRANSPORTE
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ENTORNO FINANCIERO

A menos que se indique lo contrario, toda la informacion que se pre-
senta en esta Discusion y Andlisis de la Administracion se refiere al
Capital Ordinario del Banco.

El propésito del Banco es apoyar el desarrollo econémico y social
de América Latina y el Caribe promoviendo un crecimiento sos-
tenible, asi como la reduccion de la pobreza y la igualdad social.
Conjuntamente con estos objetivos existen dos metas estratégi-
cas: atender a las necesidades especiales de los paises mas peque-
nos y menos desarrollados y promover el desarrollo a través del
sector privado. El Banco es una institucion internacional estable-
cida en 1959, mediante el Convenio Constitutivo del Banco
Interamericano de Desarrollo (el Convenio), y es de propiedad
de sus paises miembros. Estos miembros incluyen 26 paises
miembros prestatarios y 22 paises miembros no prestatarios. Los
cinco miembros mds importantes de acuerdo al ntiimero de sus
acciones (con sus participaciones en el total de poder de voto)
son Estados Unidos (30,0%), Argentina (10,8%), Brasil (10,8%),
México (6,9%) y Venezuela (5,8%).

Los recursos del Banco consisten en el Capital Ordinario,
el Fondo para Operaciones Especiales (FOE), la Cuenta de Faci-
lidad de Financiamiento Intermedio (FFI) y la Facilidad No
Reembolsable del BID.

La solidez financiera del Banco se basa en el apoyo que
recibe de sus miembros asi como en sus politicas y practicas fi-
nancieras. El apoyo de sus miembros se manifiesta en el res-
paldo de capital recibido y en la diligencia con que los miem-
bros prestatarios cumplen sus obligaciones de servicio de deuda
con el Banco. Politicas y précticas financieras prudentes han
hecho que el Banco acumule reservas, diversifique sus fuentes
de financiamiento, mantenga una cartera de inversiones liqui-
das importante y limite diversos riesgos, entre ellos los riesgos
de crédito, mercado y liquidez. El objetivo del Banco es percibir
un nivel de ingresos suficiente para preservar su fortaleza finan-
ciera y sostener sus actividades de desarrollo. El Recuadro 1
presenta datos financieros seleccionados correspondientes a los
ultimos cinco anos.

Los activos principales son préstamos a paises miembros.
Al 31 de diciembre de 2010, el 95% de los préstamos pendientes
tenfan garantia soberana. Adicionalmente, bajo ciertas condicio-
nes y sujeto a ciertos limites, el Banco concede préstamos y garan-
tias sin garantia soberana (i) en todos los sectores econémicos, y
(ii) directamente al sector privado o entidades subnacionales que
llevan a cabo proyectos en paises miembros prestatarios. El Banco
también puede otorgar préstamos sin garantia soberana a otras
instituciones de desarrollo. Con fecha efectiva el 21 de julio de
2010, el limite méximo! para las operaciones sin garantia sobe-
rana se reemplazé por una medida de riesgo-patrimonio, de
forma tal que el requerimiento de capital de riesgo no podrd ex-
ceder el 20% del patrimonio total® calculado en el contexto de la

"Hasta el 20 de julio de 2010, las operaciones sin garantia soberana estaban limi-
tadas al 10% de préstamos y garantias pendientes, excluyendo los préstamos de
emergencias y préstamos bajo el Programa de Liquidez.

“Para fines de la politica de suficiencia de capital, “patrimonio total” es definido
como Capital social pagadero en efectivo, Utilidades retenidas y provisiones acu-

politica de suficiencia de capital del Banco. Al 30 de septiembre de
2010, fecha del informe trimestral mds reciente al Directorio
Ejecutivo, el monto de capital de riesgo necesario para dar cober-
tura a las operaciones sin garantia soberana ascendié a $1.100
millones, 0 5%? del patrimonio total, segtin se define.

El Banco emite valores de deuda en una variedad de mo-
nedas, estructuras y formatos para inversionistas de todo el
mundo. Estos empréstitos, conjuntamente con el patrimonio
del Banco, se utilizan para financiar las actividades de préstamos
e inversiones, asi como las operaciones generales.

Los activos y pasivos, después de los acuerdos de inter-
cambio, se mantienen primordialmente en délares de Estados
Unidos, pero también en euros, yenes japoneses y francos sui-
zos. El Banco minimiza su riesgo cambiario manteniendo un
equilibrio entre las monedas del pasivo y del activo. Sin em-
bargo, las variaciones en el tipo de cambio entre estas monedas
mayoritarias y el délar de Estados Unidos, que es la moneda
empleada para preparar los estados financieros del Banco, afec-
tan los niveles de activos, pasivos, ingresos y gastos que se repor-
tan en dichos estados financieros.

Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros se preparan de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA). La
preparacion de dichos estados financieros requiere que la Admi-
nistracién efecttie estimaciones y supuestos que afectan los
resultados reportados. Véase la seccion de Informacién y Divul-
gacion Adicional para informacion sobre algunas de las politi-
cas contables mds significativas utilizadas para presentar los re-
sultados financieros de acuerdo con PCGA, las cuales involucran
un grado relativamente alto de juicio y complejidad y estén re-
lacionadas a asuntos que son inciertos por naturaleza.

La mayoria de los empréstitos del Banco y todos los
acuerdos de intercambio, incluyendo acuerdos de intercambio
de empréstitos, préstamos, y aquellos utilizados para mantener
la duracién del patrimonio, se miden al valor razonable a través
de resultados. La volatilidad reportada en resultados por instru-
mentos financieros no mantenidos para negociar no es total-
mente representativa de los factores econémicos subyacentes de
las transacciones debido a que el Banco mantiene estos instru-
mentos hasta su vencimiento. Consecuentemente, el Banco ex-
cluye el impacto de los ajustes al valor razonable asociados con
estos instrumentos financieros de sus resultados operativos re-
gulares. El Banco define los Ingresos antes de los Ajustes netos
al valor razonable de carteras no mantenidas para negociar y
Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores*
como “Ingreso Operacional”. Los Ajustes netos al valor razona-

muladas para pérdidas en préstamos y garantias, menos los saldos netos de efectivo
en moneda local de los paises prestatarios, los fondos por recibir de paises miem-
bros (pero no los fondos netos por pagar a paises miembros) y los efectos acumu-
lados de Ajustes netos al valor razonable de carteras no mantenidas para negociar.

3Con el fin de calcular el limite de las operaciones sin garantia soberana, los prés-
tamos a la Corporacién Interamericana de Inversiones (CII), una organizacion
internacional afiliada y parte del grupo BID, por un monto de $100 millones no
son incluidos.

“Las referencias a los rubros en los estados financieros y notas relacionadas se
identifican con el nombre del rubro, empezando con mayuscula, cada vez que
aparece en la Discusién y Analisis de la Administracion.



ble de carteras no mantenidas para negociar y las Transferencias
aprobadas por la Asamblea de Gobernadores se reportan por
separado en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

Acontecimientos Contables: Como se describe en la Nota B a
los estados financieros, en el primer trimestre de 2010, el Banco
adoptd una enmienda a las normas contables relativas a Medi-
ciones a Valor Razonable. Esta enmienda requirio la divulgacién
de informacién adicional relacionada a las mediciones a valor
razonable. Asi mismo, una nueva actualizacién contable fue
emitida en el tercer trimestre de 2010 que trata de las divulga-
ciones de informacién sobre la calidad de crédito de los finan-
ciamientos por cobrar y de la provisién acumulada para pérdi-
das por riesgo de crédito desagregada en un nivel mayor de
detalle; esta actualizacion fue adoptada por el Banco en 2010.

Entorno Econémico

Debido al apoyo financiero que el Banco otorg6 a la regién du-
rante la crisis financiera mundial de 2008-2009, por la cual se
increment6 el volumen de préstamos a niveles sin precedentes, la
capacidad de otorgar préstamos del Banco en el corto y mediano
plazo fue reducida. Para abordar esta situacion, adicionalmente
a las medidas que fueron tomadas en 2009 (tales como, la elimi-
nacién de la limitacion establecida en la politica de préstamos y
la suscripcién de Canadd de $4.039,9 millones en capital ordina-
rio exigible, temporal), el Banco comenz6 negociaciones con sus
accionistas para incrementar su capital social. A tal fin, el 21 de
julio de 2010, la Asamblea de Gobernadores acordo llevar a cabo
una votacion sobre una Propuesta de Resolucién que dispondria
un aumento en los recursos del Capital Ordinario del Banco.

A pesar de la crisis financiera mundial y el actual pano-
rama econdmico, la capitalizacién del Banco sigue siendo s6-
lida. Ademas, los niveles de liquidez del Banco son robustos y
consistentes con las politicas del Banco.

Durante 2010, la cartera de inversiones a corto plazo ex-
perimentd ganancias netas por ajustes al valor razonable de $396
millones, comparada con $528 millones en 2009. Pérdidas netas
por $18 millones (relativas al precio de compra) se realizaron
comparadas con $32 millones en 2009. Excepto por un monto de
$0,5 millones en 2009 y $2,1 millones en 2010 de pérdidas de
principal, la cartera de inversiones continua siendo redituable.

Eventos Financieros Destacables

Operaciones Crediticias: El Recuadro 1 presenta un resumen
de las operaciones de préstamos del Banco, asi como otra infor-
macién financiera seleccionada. Durante 2010, el Banco experi-
mentd una disminucién en sus operaciones de préstamos de sus
niveles sin precedentes de 2009, pero siguieron siendo mayores a
los niveles de 2007, previos a la crisis. Esto se refleja en la dismi-
nucién de préstamos y garantias aprobadas y préstamos desem-
bolsados de $3.142 millones y $1.083 millones, respectivamente,
comparado con 2009. Los préstamos aprobados totalizaron
$12.075 millones (162 préstamos), comparado con $15.268° mi-

*Incluye $800 millones (2 operaciones) de préstamos aprobados y cancelados du-
rante el afo.

llones (147 préstamos) en 2009. La porcién no desembolsada de
los préstamos aprobados aumenté a $22.357 millones al final del
afno 2010 de $21.555 millones al final del afio 2009.

Durante el afio, se aprobaron cuatro garantias sin contra-
garantia soberana por $61 millones (2009—una por $10 millo-
nes). Ademds, se emitieron 131 garantias de financiamiento del
comercio exterior por $239 millones (2009—105 garantfas por
un total de $187 millones).

La cartera de préstamos sin garantia soberana se incre-
mentd ligeramente a un nivel de $3.224 millones comparado
con $3.085 millones al 31 de diciembre de 2009. Asimismo, la
exposicién en garantias sin garantia soberana disminuyé en
$163 millones a $671 millones comparada con $834 millones
del afio anterior. Al 31 de diciembre de 2010, el 6,1% de los
préstamos pendientes y la exposicién en garantias no tenfan
garantia soberana, comparado con un 6,6% al 31 de diciembre
de 2009.

Las provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos
y garantias al 31 de diciembre de 2010 ascendieron a $172 mi-
llones comparadas con $148 millones en 2009. El Banco tiene
préstamos sin garantia soberana con saldos pendientes por
$140 millones clasificados en deterioro al 31 de diciembre de
2010 comparados con $110 millones al 31 de diciembre de
2009. Todos los préstamos en deterioro tienen provisiones espe-
cificas para pérdidas en préstamos por $55 millones al 31 de
diciembre de 2010, comparados con $29 millones al 31 de di-
ciembre de 2009.

Conversion de préstamos a tasa ajustable de la Facilidad Uni-
monetaria (SCF por sus siglas en inglés) y del Sistema de
Riesgo Cambiario Compartido (CPS por sus siglas en inglés)
en préstamos basados en la tasa LIBOR: Con fecha efectiva
1 de agosto de 2010, el Banco ejecutd la segunda fase de la con-
version de productos de la SCF y del CPS con tasa ajustable a
préstamos denominados en délares de Estados Unidos a tasa
con base LIBOR (Oferta de Conversién), aprobada por el Direc-
torio Ejecutivo en 2009. Con esta segunda ejecucion, el Banco
complet6 su Oferta de Conversidn, resultando en conversiones
de préstamos de $31.956 millones, como sigue: $3.036 millones
del CPS convertidos a préstamos denominados en ddlares de
Estados Unidos a tasa con base LIBOR, $6.639 millones del CPS
convertidos a préstamos denominados en délares de Estados
Unidos a tasa con costo base fijo, $1.929 millones de la SCF
convertidos a préstamos denominados en délares de Estados
Unidos a tasa con base LIBOR y $20.352 millones de la SCF
convertidos a préstamos a tasa con costo base fijo.

Operaciones de Empréstitos: El Banco emitié valores de
deuda a mediano y largo plazo por un valor nominal equiva-
lente a $13.719 millones (2009—$17.886 millones) que genera-
ron un monto equivalente a $11.789 millones (2009—$16.240
millones), con un plazo promedio de 5,3 afios (2009—4,6 afios).
Los valores de deuda fueron emitidos a través de una estrategia
que combind la emisién de bonos globales de referencia de gran
tamano con emisiones mds pequenas destinadas a determina-
dos sectores de la demanda.
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Resultados Financieros: El Ingreso Operacional ascendié a
$1.252 millones en 2010, comparado con $1.294 millones en
2009. La disminucion de $42 millones se debié a una menor
ganancia neta de inversiones de $82 millones, un incremento en
gastos netos distintos de intereses de $26 millones y una provi-
sién para pérdidas en préstamos y garantias de $24 millones,
comparado con un crédito de $21 millones en 2009, que fueron
parcialmente compensados por mayores ingresos netos por in-
terés de $113 millones, resultante principalmente de un incre-
mento en el ingreso neto por préstamos.

Durante 2010, el Directorio Ejecutivo mantuvo el mar-
gen de préstamos en 0,95%, la comision de crédito en 0,25% y
ningin cargo de supervisioén e inspeccién.

Mientras que los cambios en las tasas de interés resultan,
en el largo plazo, en cambios correspondientes en el ingreso
operacional, el efecto en un sélo afio es relativamente pequeno
debido a que el patrimonio principalmente financia activos a
tasa fija y la exposicion en la tasa de interés de los activos finan-
ciados con valores de deuda es en su mayoria transferida a
los prestatarios o es cubierta mediante el uso de instrumentos
derivados.

Al haberse elegido la opcién del valor razonable para un
ntmero considerable de empréstitos en 2008, los cambios en el
valor razonable de los acuerdos de intercambio de empréstitos
se compensan significativamente con los cambios en el valor
razonable de los empréstitos relacionados. No obstante, la vola-
tilidad en los ingresos todavia contintda como producto de los
cambios en los margenes de crédito del Banco y de los mérgenes
de base de los acuerdos de intercambio, que afectan la valuacién
de los empréstitos y los acuerdos de intercambio, respectiva-
mente, por los cambios en el valor razonable de los acuerdos de
intercambio de préstamos, que no se compensan con los corres-
pondientes cambios en el valor razonable de los préstamos de-
bido a que los préstamos del Banco son contabilizados al costo
amortizado, y los cambios en el valor razonable de los acuerdos
de intercambio utilizados para mantener la duracién del pa-
trimonio. Durante 2010, el Banco tuvo pérdidas netas de valor
razonable por carteras no mantenidas para negociar de $850
millones, comparado con $500 millones en 2009. Las pérdidas
de valor razonable de los acuerdos de intercambio de préstamos
($614 millones) y de los acuerdos de intercambios de duracién
del patrimonio ($72 millones), y las pérdidas asociadas con los
cambios en los margenes de crédito del Banco sobre la cartera
de empréstitos (aproximadamente $213 millones) fueron par-
cialmente compensadas con ganancias resultantes de cambios
en los margenes de base de los acuerdos de intercambio (aproxi-
madamente $33 millones). Véase la Nota R a los estados finan-
cieros para mayor informacién sobre los cambios en el valor
razonable de las carteras no mantenidas para negociar.

Capitalizacién: Durante el primer trimestre de 2010, el Banco
adopt6 un nuevo Marco de Suficiencia de Capital que consiste en
una politica revisada sobre suficiencia de capital y sistemas nue-
vos que apoyan la determinacion de los requerimientos de capital
para riesgo de crédito y de mercado en operaciones de tesorerfa y
de préstamos. Adicionalmente, la politica incluye los requeri-

mientos de capital para riesgo operativo. Segtin se determina si-
guiendo la politica, el Banco se encuentra bien capitalizado.

Al 31 de diciembre de 2010, el ratio de patrimonio total
sobre préstamos fue de 33,4% en comparacién con 34,2% al 31
de diciembre de 2009, una disminucién debida principalmente
al aumento en préstamos pendientes y en la exposicién neta
en garantias de $4.796 millones, compensada parcialmente por
un aumento en el patrimonio total, segtin se define, de $1.155
millones.

El 21 de julio de 2010, la Asamblea de Gobernadores
acord¢ llevar a cabo una votacion sobre una Propuesta de Reso-
lucién que proveeria para el noveno aumento general de los
recursos del Capital Ordinario del Banco (BID-9) de $70.000
millones, que seria suscrito por los paises miembros del Banco
en un periodo de cinco afios a partir de 2011. De este monto,
$1.700 millones constituirian capital social pagadero en efectivo
y el resto seria capital social exigible. En un esfuerzo de asegurar
el apoyo continuo del Banco a la labor de reconstruccién y de-
sarrollo de Haiti, la Asamblea de Gobernadores también aprob6
la transferencia de $72 millones de los ingresos del Capital Or-
dinario a la Facilidad No Reembolsable del BID y acordd, en
principio y sujeto a la aprobacién anual de la Asamblea de Go-
bernadores, y de acuerdo con el Convenio, proveer anualmente
$200 millones en transferencias de los ingresos del Capital Or-
dinario a la Facilidad No Reembolsable del BID entre 2011 y
2020.

La Asamblea de Gobernadores también aprobé un Mo-
delo de Gestion de Ingresos para el Capital Ordinario, el cual
fue implementado a través del Plan Financiero a Largo Plazo y
es utilizado en la toma de decisiones anuales relacionadas con el
uso de los ingresos del Capital Ordinario, (véase “Gestiéon del
Riesgo Financiero—Marco de Suficiencia de Capital—Modelo
de Gestion de Ingresos” mds adelante).

Gestion de Activos y Pasivos: El 28 de julio de 2010, el Direc-
torio Ejecutivo aprobé una nueva politica de gestiéon de activos
y pasivos. La nueva politica, entre otras cosas, provee reglas para
una gestién activa para mantener la duracién del patrimonio y
para la limitacién del amontonamiento de redenciones de
deuda dentro de un periodo cualquiera de 12 meses. En diciem-
bre de 2010, se llevaron a cabo acuerdos de intercambio de
gestion de activos y pasivos por un monto tedrico de $5.495
millones, para mantener la duracién de patrimonio dentro de
los limites de la politica.

Como parte de la nueva politica de gestién de activos y
pasivos, el Directorio Ejecutivo aprobd la conversion del patri-
monio en monedas distintas del délar de Estados Unidos del
Banco a esta ultima moneda. Posteriormente, el 1 de diciembre
de 2010, el Directorio Ejecutivo aprobé la conversion a délares
de Estados Unidos de sustancialmente todas las tenencias en
monedas convertibles de paises no prestatarios del Capital Or-
dinario sujetas a mantenimiento de valor, las cuales estaban in-
vertidas en la cartera de inversiones mantenidas hasta el venci-
miento (HTM por sus siglas en inglés). La implementacién de
esta decisién requirié la venta o transferencia de valores de la
cartera HTM, requiriendo la descontinuacién de la contabiliza-



cién de esta cartera a costo amortizado y el inmediato recono-
cimiento de ganancias por inversiones de $54 millones.

Otros Desarrollos Durante el Afio

Reforma financiera—Ley Dodd-Frank sobre la reforma de
Wall Street y la proteccion al consumidor: El 21 de julio de
2010, el Presidente de los Estados Unidos de América firmé la
Ley Dodd-Frank sobre la reforma de Wall Street y la proteccion
al consumidor. El Banco contintia evaluando el posible impacto
de esta reforma regulatoria financiera en sus operaciones.

Ley sobre la proteccion al paciente y servicios de salud accesi-
bles (PPACA por sus siglas en inglés) y la Ley sobre los servicios
de salud y la conciliacién de educacién de 2010 (HCERA por

sus siglas en inglés): En marzo de 2010, el Presidente de los
Estados Unidos de América firm las leyes de PPACA y HCERA.
Esta nueva legislacion busca reformar ciertos aspectos del sis-
tema de salud de Estados Unidos y sus varias disposiciones
seran reguladas y se hardn efectivas en los préoximos anos. El
Banco tiene la intencién de adoptar las provisiones contenidas
en esta legislacion en la medida que no se encuentren ya refleja-
das en su programa de seguro médico en beneficio de sus em-
pleados y como se considere apropiado dada su situacién de
organizacién internacional. El Banco continda evaluando de
cerca la implementacion de esta legislacion. La Administracién
considera que el impacto de esta legislacién en la posicién fi-
nanciera y los resultados de las operaciones del Banco no serd
material.

La informacién que se presenta arriba estd condicionada por la informacion y los estados financieros que aparecen en otras
secciones de esta Discusion y Andlisis de la Administracion. Adicionalmente, la Discusion y Analisis de la Administracién con-
tiene informacién proyectada, la cual puede ser identificada por términos tales como “considera”, “espera”, “intenta”, u otras
palabras de significado similar. Estas aserciones involucran un nimero de supuestos y estimados que se basan en expectativas
actuales las cuales estdn sujetas a riesgos e incertidumbres fuera del control del Banco. Consecuentemente, los resultados reales
pueden diferir significativamente de aquellos actualmente anticipados. El Banco se exime de la obligacién de actualizar cual-

quier informacién proyectada.
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Recuadro 1: Datos Financieros Seleccionados
La siguiente informacion se basa en, y debe leerse conjuntamente con, la informacién detallada que aparece en esta Dis-
cusion y Analisis de la Administracion y en los estados financieros del Capital Ordinario incluidos en este Informe Anual.

(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

Anos terminados el 31 de diciembre de

2010 2009 2008 2007 2006
Aspectos Operacionales Destacables
Préstamos y garantias aprobadas™® . . ............... $12.136 $15.278 $11.085 $ 8.577 $ 5.632
Desembolsos brutos de préstamos ................... 10.341 11.424 7.149 6.725 6.088
Desembolsos netos de préstamos®. .................. 4.743 6.882 2.409 1.460 (2.527)
Datos del Balance General
Efectivo e inversiones-neto®, después de los acuerdos
deintercambio. .......... ... i $16.585 $20.204 $16.371 $16.301 $16.051
Préstamos pendientes® ... ......................... 63.007 58.049 51.173 47.954 45.932
Porcion no desembolsada de los préstamos aprobados . . 22.357 21.555 19.820 16.428 16.080
Totalde activos. .. ... 87.217 84.006 72.510 69.907 66.475
Empréstitos pendientes®, después de los acuerdos
deintercambio. ... 57.874 57.697 47.779 45.036 43.550
Patrimonio
Capital social exigible?. .. ........................ 100.641 100.641 96.599 96.613 96.613

(del cual, suscrito por los Estados Unidos, Canada,

Japon y los otros miembros extrarregionales) .. ... .. 52.329 52.329 48.287 48.302 48.302
Capital social pagadero en efectivo................. 4.339 4.339 4.339 4.340 4.340
Utilidades retenidas® ..............cccoiiiei.... 16.621 16.335 15.105 16.013 15.468

Total. ..o 20.960 20.674 19.444 20.353 19.808

Datos del Estado de Ingresos

Ingresos por préstamos, después de los acuerdos

deintercambio. ......... ... i $ 1.830 $ 2.002 $ 2.355 $ 2.436 $ 2.466
Ingresos (pérdidas) por inversiones. . ................. 624 831 (973) 487 619
Otros ingresos porinterés.......................... 7 — — — —
Costos de los empréstitos, después de los acuerdos

deintercambio. . ... ... . 550 951 1.764 2.135 2.070
Provision (crédito) para pérdidas en préstamos

ygarantias . .. ... 24 21) 93 (13) (48)
Gastos distintos de intereses, neto .. ................. 635 609 497 518 436
Ingreso (pérdida) Operacional. . ..................... 1.252 1.294 (972) 283 627
Ajustes netos al valor razonable de carteras no

mantenidas para negociar®....................... (850) (500) 950 (149) (384)
Transferencias aprobadas por la Asamblea

de Gobernadores. .......... . e (72) — — — —
Ingreso (pérdida) neto(a). . ...t 330 794 (22) 134 243

Ratios

Empréstitos netos'? como porcentaje del capital

exigible suscrito por los Estados Unidos, Canada,

Japén y los otros miembros extrarregionales .. ....... 80,6% 74,1% 69,3% 61,2% 57,9%
Ratio de cobertura de intereses!™ ... ...... ... .. ..... 3,28 2,36 0,45 1,13 1,30
Ratio de patrimonio total'? sobre préstamos. ... .. .. 33,4% 34,2% 35,3% 40,2% 40,8%

Efectivo e inversiones como porcentaje
de los empréstitos pendientes después de los acuerdos
de intercambio. .. .. ... . 28,7% 35,0% 34,3% 36,2% 36,9%

Rendimiento y Costos, Después de los Acuerdos
de Intercambio
Rendimiento sobre:

Promedio de préstamos pendientes. ................ 3,12% 3,75% 4,85% 5,35% 5,22%

Promedio de inversiones liquidas‘®. ................ 3,37% 4,29% (5,27%) 2,93% 4,39%

Promedio de activos productivos . .................. 3,14% 3,89% 2,14% 4,69% 5,02%
Costo promedio de:

Empréstitos pendientes durante el afo. ............. 0,96% 1,78% 3,84% 4,92% 4,78%

Total de fondos disponibles . ...................... 0,71% 1,32% 2,66% 3,36% 3,40%

() En 2009, se incluye $800 millones de préstamos aprobados y cancelados durante el afo.

) Excluye garantias emitidas bajo el Programa del Financiamiento del Comercio Exterior sin garantia soberana.

© Incluye desembolsos brutos de préstamos menos cobros de principal.

) Neto de Montos por pagar en concepto de compras de valores de inversion y colateral recibida en efectivo y Montos por recibir en concepto de venta de valores
de inversion.

© Excluye acuerdos de intercambio en posicién neta a pagar de $655 millones asociados a préstamos en 2010.

(© Neto de prima/descuento.

) En 2009, incluye $4.039,9 millones de la subscripcién de capital recibida de Canada por 334.887 acciones de capital exigible sin derecho a voto, redimibles desde
el 2014 al 2017.

® Incluye Otros ingresos integrales acumulados.

©) Conocido anteriormente como ganancias y pérdidas netas en derivados no mantenidos para negociar y empréstitos a su valor razonable.

(19 Empréstitos (después de los acuerdos de intercambio) y exposicién bruta en garantias, menos activos liquidos calificados (después de los acuerdos de intercambio).

(D E] ratio de cobertura de intereses se calcula utilizando el Ingreso (pérdida) Operacional.

(12) “patrimonio total” es definido como Capital social pagadero en efectivo, Utilidades retenidas y las provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias,
menos los saldos de efectivo en moneda local de los paises prestatarios, los fondos netos por recibir de paises miembros (pero no los fondos netos por pagar a
paises miembros) y los efectos acumulados de Ajustes netos al valor razonable de carteras no mantenidas para negociar.

(3 Incluye préstamos pendientes y exposicion neta en garantias.

(1) Retorno geométrico compuesto ponderado.




OPERACIONES DE DESARROLLO

Generalidades

El Banco efectda préstamos y garantias a los gobiernos, asi como
también a entidades, empresas e instituciones de desarrollo gu-
bernamentales de sus paises miembros prestatarios para ayudar-
les a atender sus necesidades de desarrollo. En el caso de présta-
mos y garantias a prestatarios que no sean gobiernos nacionales
o bancos centrales, el Banco sigue la politica de requerir una
garantia conjunta y solidaria, con la plena fe y crédito del go-
bierno nacional. Préstamos y garantias también pueden efec-
tuarse directamente a otras entidades elegibles que ejecuten
proyectos en los territorios de paises miembros prestatarios, in-
cluyendo entidades del sector privado o entidades subsoberanas,
sin garantia soberana y en todos los sectores, siempre y cuando
estos cumplan con los criterios crediticios del Banco. El Banco
también provee financiamiento a los paises miembros prestata-
rios para asistencia de cardcter no reembolsable y recuperacion
contingente en linea con su estrategia global para la region.

Objetivos de Desarrollo

El objetivo del Banco consiste en promover un crecimiento
sostenible, la reduccién de la pobreza y la igualdad social. El
Informe sobre el Noveno Incremento General de los Recursos
del Banco identifica cinco sectores prioritarios para alcanzar
dicho objetivo:

« Politica social para la igualdad y la productividad.

+ Infraestructura para competitividad y la seguridad social.

« Instituciones para el crecimiento y la seguridad social.

+ Competitividad regional e integracién internacional
global.

* Proteccién del medio ambiente, respuesta al cambio
climdtico, promocién de la energia renovable y asegu-
rando la seguridad alimenticia.

El Ciclo de Préstamos

El proceso de identificar y evaluar un proyecto y el de aprobar y
desembolsar un préstamo se extiende frecuentemente por varios
afios, dependiendo de la naturaleza, objetivo y propésito del pro-
yecto individual. Sin embargo, en numerosas ocasiones el Banco ha
acortado el ciclo de preparacion y aprobacién en atencién a situa-
ciones de emergencia tales como desastres naturales o crisis econd-
micas. Generalmente, el personal operativo del Banco (economis-
tas, ingenieros, analistas financieros y otros especialistas sectoriales
y de paises) evaltia los proyectos. Con algunas excepciones, el Di-
rectorio Ejecutivo del Banco debe aprobar cada préstamo.

Los desembolsos de préstamos estdn sujetos al cumpli-
miento de las condiciones enunciadas en el contrato de prés-
tamo. Durante la implementacién de las operaciones financia-
das por el Banco, funcionarios experimentados revisan el avance,
controlan el cumplimiento con las politicas del Banco y asisten
en la resolucion de los problemas que se presenten. La Oficina de
Evaluacion y Supervision, una unidad independiente del Banco,
en cumplimiento con un plan de trabajo anual aprobado por el
Directorio Ejecutivo, evalta algunas operaciones para determi-
nar el grado en que han cumplido sus objetivos principales y
transmite directamente la evaluacion al Directorio Ejecutivo.

Las operaciones de préstamo del Banco se ajustan a cier-
tos principios que, en conjunto, buscan de asegurarse que los
préstamos otorgados a paises miembros tengan, desde un punto
de vista financiero y econémico, propésitos sélidos a los que
estos paises hayan asignado una alta prioridad y que los fondos
prestados sean utilizados en la forma prevista. Estos principios
se detallan en el Recuadro 2.

Recuadro 2: Principios de las Operaciones de Préstamo

i)

ii)

iii)

iv)

v)

Vi)

vii)

El Banco otorga préstamos y garantias con garantia soberana principalmente a gobiernos del sector publico, asi
como también a entidades, empresas e instituciones de desarrollo gubernamentales de sus paises miembros
prestatarios. Adicionalmente, el Banco otorga préstamos y garantias sin garantia soberana a entidades elegibles
y a otras instituciones de desarrollo.

Para solicitar un préstamo se debe presentar una propuesta detallada al Banco especificando los méritos técnicos,
economicos y financieros del proyecto. La propuesta debe proveer una evaluacion del riesgo o impacto ecolégico
esperado del proyecto y las medidas mitigatorias, asi como el impacto en las mujeres y en grupos indigenas,
segun sea aplicable.

El Banco no renegocia ni toma parte en acuerdos de reprogramacion de deuda con respecto a sus préstamos con
garantia soberana.

Los contratos de préstamo incluyen normalmente una cldusula de abstencion que generalmente prohibe al pres-
tatario crear gravdmenes sobre sus activos o ingresos con respecto a su deuda en moneda extranjera, a menos
que el Banco sea igual y proporcionalmente garantizado. El Directorio Ejecutivo ha concedido en el pasado dis-
pensas limitadas de esta clausula.

Al otorgar préstamos, el Banco evalta la capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones financieras es-
tablecidas en el acuerdo de préstamo, el clima macroeconémico prevaleciente y la carga de la deuda del pais asi
como politicas y otros aspectos institucionales relevantes para el préstamo.

El Banco considera la capacidad del prestatario para obtener financiamiento privado en condiciones y términos
razonables. El Banco sirve de catalizador para promover la inversién privada, no para competir con ella.

El uso de los fondos del préstamo es supervisado. Funcionarios del Banco controlan y supervisan el progreso
continuo con relacién a los objetivos de desarrollo de cada operacién a través de las Oficinas de Representacion
del Banco en los 26 paises miembros prestatarios y acuerdos fiduciarios se han establecido para asegurar el uso
apropiado de los recursos del Banco para lograr los objetivos de la operaciéon.
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Préstamos

Los préstamos del Banco con garantia soberana generalmente
corresponden a una de dos categorias: préstamos de inversién
para proyectos especificos, incluyendo préstamos a intermedia-
rios para propésitos de représtamos, o préstamos para apoyo de
reformas de politica. Los préstamos de inversién se emplean
generalmente para financiar bienes, obras y servicios en apoyo
de proyectos de desarrollo econémico y social en un amplio
rango de sectores. Los préstamos para apoyo de reformas de
politica financian generalmente reformas sociales, estructurales
e institucionales con miras a mejorar determinados sectores de
la economia de los prestatarios y a promover un crecimiento
sostenible. Estos préstamos financian los siguientes sectores de
la economia: energia, industria y mineria, agricultura y pesca,
transporte y comunicaciones, comercio, educacion, ciencia y
tecnologia, agua, saneamiento y salud, turismo, desarrollo ur-
bano, planificacion y reforma, modernizacion del estado y
medio ambiente, asi como la preparaciéon de proyectos. El
Banco ha instituido ademds un programa de emergencia para
hacer frente a crisis financieras o econdmicas.

Adicionalmente, el Banco presta directamente a entidades
elegibles sin garantia soberana para financiar inversiones para
transacciones en todos los sectores, sujeto a una lista de exclusio-
nes. Estos préstamos y garantias se efecttian sobre una base de
precios de mercado, y estdn sujetos a ciertos requisitos de elegibi-
lidad y limites en el volumen. El Banco también otorga préstamos
a otras instituciones de desarrollo para propésitos de représtamos
sin garantia soberana. Hasta el 31 de diciembre de 2012, las ope-
raciones sin garantia soberana se encuentran limitadas a un
monto cuyo requerimiento de capital para cubrir el riesgo no
exceda el 20% del patrimonio total, como se define®. Al 30 de
septiembre de 2010 (fecha del informe trimestral mas reciente al
Directorio Ejecutivo), el monto de capital necesario para cubrir el
riesgo de las operaciones sin garantia soberana ascendia a $1.100
millones, 0 5% del patrimonio total, como se define.

Los préstamos y garantias sin garantia soberana estdn
también sujetos a ciertos limites, incluyendo un limite méximo
de financiamiento del menor de (a) $200 millones y (b) (i) 50%
del costo total del proyecto para proyectos de expansion y ga-
rantias de crédito, independiente del pafis, sujeto a que tal finan-
ciamiento no exceda el 25% (para ciertos paises mds pequenos,
40%) de la capitalizacion total de deuda y patrimonio del pres-
tatario o deudor; o (ii) 25% del costo total del proyecto (para
ciertos paises mds pequefios, 40%) para proyectos en su etapa
de inicio. El Banco también puede proveer garantias de riesgo
politico de hasta el menor de $200 millones o 50% del costo
total del proyecto. En circunstancias excepcionales, el Directo-
rio Ejecutivo puede aprobar préstamos y garantias de crédito y
riesgo politico de hasta $400 millones. Ademas, la exposicion
madxima del Banco ante cualquier deudor individual en opera-
ciones sin garantia soberana no puede superar el menor de
(i) 2,5% del patrimonio del Banco y (ii) $500 millones al mo-
mento de la aprobacién.

“Efectivo el 1 de enero de 2013, el Directorio Ejecutivo establecerd limites en las
operaciones sin garantia soberana, sujetos al Plan de Negocios para Operaciones
Sin Garantia Soberana y a la politica de suficiencia de capital del Banco.

El Gréfico 1 presenta un detalle de los préstamos aproba-
dos, por tipo de préstamo, durante los dltimos cinco anos. En los
dltimos cinco anos, los préstamos de inversiéon con garantia sobe-
rana han fluctuado entre $3.099 millones y $10.081 millones por
afio, los préstamos para apoyo de reformas de politica entre $844
millones y $3.526 millones y los préstamos sin garantia soberana
entre $607 millones y $2.109 millones. No hubo aprobaciones de
préstamos de emergencia en 2010 comparado con $500 millones
aprobados en 2009. Adicionalmente, las aprobaciones bajo el
Programa de Liquidez totalizaron $1.100 millones’ en 2009, el
altimo afno que este producto estuvo disponible.

Grafico 1: APROBACIONES POR TIPO DE PRESTAMO
Anos terminados el 31 de diciembre de 2006 a 2010
(Expresados en miles de millones de délares de los Estados Unidos)
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Durante 2010, se aprobaron préstamos por un total de
$12.075 millones (2009—$15.268 millones’). En el Cuadro 1
figura un resumen de los préstamos aprobados por pais en 2010
y 2009. Por tipo de préstamo, las aprobaciones disminuyeron en
casi todas las categorias desde los niveles histdricos sin prece-
dentes de 2009. Las aprobaciones de préstamos de inversion, del
Programa de Liquidez, de emergencia y sin garantia soberana
disminuyeron en $2.309 millones, $1.100 millones, $500 millo-
nes y $188 millones, respectivamente, mientras que las aproba-
ciones de préstamos de reformas de politica aumentaron en
$904 millones.

Al 31 de diciembre de 2010, el volumen total de présta-
mos pendientes ascendié a $63.007 millones, $4.958 millones
mds que los $58.049 millones al 31 de diciembre de 2009. Este
aumento obedeci6 principalmente a un mayor nivel de présta-
mos desembolsados ($10.341 millones) que cobranzas ($5.598
millones, incluyendo $1.267 millones de pagos anticipados).
Los saldos no desembolsados al 31 de diciembre de 2010 ascen-
dieron a $22.357 millones, un aumento de $802 millones res-
pecto al 31 de diciembre de 2009. La variacion se debi6 princi-
palmente a un monto mayor de aprobaciones que desembolsos
y cancelaciones.

Durante 2010, la cartera de préstamos sin garantia sobe-
rana se increment6 a un nivel de $3.224 millones comparado con

“Incluye $800 millones de préstamos aprobados y cancelados durante el afio.
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Cuadro 1: PRESTAMOS APROBADOS POR PAIS®™
Aifios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

PAIS 2010 2009

Argentina. ..., $ 1.165 $ 1.601
Barbados...............ooiiiiiia, 85 80
Belice . ....oovviiiii 10 28
Bolivia....oovviiiiiiiii 141 134
Brasil ... 2.260 2.959
Chile ... 69 57
Colombia. .......oovviiiiii 685 1.347
CostaRiCa....oovvviiiiinneeinn.. 92 45
Ecuador............cooiiii i, 509 505
ElSalvador ..., 435 327
Guatemala..............covveeiiinnn. 291 645
GUyana ...t 18 17
Honduras ...........ccovvieiiiiannn. 250 50
Jamaica . ... ..o 630 401
MEXICO. v ee et 2.952 3.127
Nicaragua ...........coovvviiinin... 125 92
Panama ......... ... ... . oo, 340 705
Paraguay ............. ... ..ol 152 224
Perti. ..o 341 447
Republica Dominicana .................. 335 992
SUMNAME. .. vv ettt 12 15
Trinidad y Tobago ............. ... .. ... 140 49
Uruguay.........cooviiiiiniinn. 88 326
Venezuela...............ccoviiineo.... 890 1.000
Regional. ... 60 95
Total. . .ove e $12.075 $15.268

) Incluye préstamos sin garantia soberana.

$3.085 millones al 31 de diciembre de 2009. Asimismo, la exposi-
ci6én en garantias sin garantia soberana disminuy6 en $163 millo-
nes a $671 millones comparada con $834 millones del afo ante-
rior. Al 31 de diciembre de 2010, el 6,1% de los préstamos
pendientes y la exposicion en garantias no tenfan garantia sobe-
rana, comparado con un 6,6% al 31 de diciembre de 2009.

En el Anexo I-2 de los estados financieros se muestra un
resumen de los préstamos pendientes por pais al 31 de diciem-
bre de 2010 y 2009.

Condiciones Financieras de los Préstamos

Condiciones Financieras Disponibles Actualmente: El Banco
ofrece actualmente una combinacién de productos, basados en
el mercado, que proveen a los prestatarios la flexibilidad para
elegir condiciones financieras compatibles con su estrategia de
gestion de deuda. El Cuadro 2 presenta las condiciones financie-
ras de los préstamos con garantia soberana disponibles actual-
mente. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco ofrece dos tipos
bésicos de préstamos, cada uno de ellos denominados en la
moneda o monedas que elija el prestatario disponible en los
programas: préstamos de la SCF con tasa de interés basada en
LIBOR vy préstamos de la Facilidad de Moneda Local (LCF por
sus siglas en inglés). El Banco también ofrece préstamos de
emergencia con garantia soberana.

Los préstamos de la SCF basados en la tasa LIBOR tienen
una tasa de interés que se ajusta trimestralmente en base a la tasa
LIBOR de tres meses de la moneda especifica, mas un margen que
refleja el costo de financiamiento del Banco, asi como el margen
de préstamo del Banco. El Banco también ofrece a sus prestatarios

la opcién de convertir los saldos de sus préstamos de la SCF sobre
la base de LIBOR a una tasa con costo base fijo.

Bajo la LCEF, los prestatarios del sector publico y privado
tienen la opcién de recibir financiamiento en moneda local bajo
tres diferentes modalidades: i) financiamiento directo en mo-
neda local o conversién de desembolsos futuros y/o saldos de
préstamos pendientes; ii) operaciones directas de intercambio
de moneda local contra deuda pendiente con el Banco; y
iii) desembolso en moneda local de garantias ejecutadas. El uso
de estas modalidades estd sujeto a la disponibilidad de la respec-
tiva moneda local e instrumento(s) de mitigacién de riesgo
apropiados en los mercados financieros. Los saldos de présta-
mos pendientes de la LCF pueden tener una tasa de interés con
costo base fijo, flotante o ajustable por inflacién. Al 31 de di-
ciembre de 2010, el Banco tenia préstamos pendientes con ga-
rantia soberana en moneda local de $2.110 millones, los cuales
fueron intercambiados a délares de Estados Unidos.

El Banco ofrece préstamos a entidades elegibles, sin ga-
rantia soberana, bajo distintos términos. Los préstamos sin
garantia soberana generalmente pueden ser denominados en
dolares de Estados Unidos, yenes japoneses, euro, francos suizos
o moneda local y los prestatarios tienen la opcién de escoger
entre una tasa de interés fija o variable. Para préstamos con tasa
de interés variable, el interés se ajusta cada uno, tres o seis meses
basado en la tasa LIBOR mads el margen de préstamo. El margen
y otros cargos de préstamo se establecen caso por caso.

Condiciones Financieras Disponibles Anteriormente: Hasta el
30 de junio de 2009, el Banco ofreci6 préstamos bajo la SCF a tasa
ajustable con tasas de interés ajustadas cada seis meses para refle-
jar el costo efectivo en moneda especifica, durante los seis meses
previos del grupo de empréstitos asignados a la financiacién de
estos préstamos, mds el margen de préstamo del Banco.

En el pasado, el Banco también ofrecia préstamos bajo el
CPS. Para estos préstamos, el Banco mantiene un objetivo de
composiciéon de monedas de 50% en ddlares de los Estados Uni-
dos, 25% en yenes japoneses y 25% en monedas europeas. Los
préstamos aprobados antes de 1989 tienen una tasa de interés fija
mientras que aquellos aprobados de 1990 a 2003 tienen una tasa
de interés ajustable. La tasa de interés ajustable, la cual se calcula
dos veces al afio, representa el costo efectivo durante los seis meses
anteriores del grupo de empréstitos asignados a la financiacion de
estos préstamos, mds el margen de préstamo del Banco.

Hasta junio de 2007, el Banco ofrecia préstamos con ga-
rantia soberana a tasa con costo base fijo o basada en la tasa
LIBOR destinados a prestatarios del sector privado bajo el Pro-
grama de Ventanilla Délar de los EE.UU. Adicionalmente, con
fecha efectiva en 2008 y hasta el 31 de diciembre de 2009, el
Banco ofrecié préstamos bajo el Programa de Liquidez, un pro-
grama de financiamiento dentro de la categoria de emergencia.

Conversion de préstamos a tasa ajustable de la SCF y del CPS
en préstamos basados en la tasa LIBOR—Segunda Ejecu-
cién: Como parte del esfuerzo del Banco por seguir desarro-
llando productos de mercado flexibles que permitan a los paises
prestatarios manejar mejor la deuda contraida con el Banco, en
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Cuadro 2: CONDICIONES FINANCIERAS DE PRESTAMOS CON GARANTIA SOBERANA DISPONIBLES ACTUALMENTE

Facilidad Unimonetaria Facilidad en Moneda Local

Préstamos de Emergencia

Opcion de tasa de interés

Costo base fijo, flotante, ajustable

Préstamos basados en la tasa . ., . . e
por inflacién, sujeto a disponibilidad

Préstamos basados en la tasa

LIBOR® LIBOR
de mercado
Délares de EE.UU., euro, yenes Cualquier moneda de pais miembro
Monedas japoneses, francos suizos o una prestatario, sujeto a disponibilidad Délares de EE.UU.

combinacion de estas monedas de mercado

Costo basico

Equivalente en moneda local
del costo proyectado de financiaciéon
en dolares de EE.UU o costo
de financiacion real

Tasa LIBOR de tres meses

Tasa LIBOR de seis meses

Margen sobre costo promedio

Margen sobre costo de financiamiento ponderado de los empréstitos No aplicable No aplicable
asignados a este producto
Margen de préstamo‘V® 95 95 400
Comisi6n de crédito®? 25 25 75
Cargos por supervisién e inspecciénV® 0 0 No aplicable
Comisién inicial No aplicable No aplicable 100

Vencimiento® 15 a 25 afios

15 a 25 afios, sujeto a disponibilidad

5 afios
de mercado®

Periodo de gracia®

Préstamos de inversién: 6 meses después del periodo original de desembolso.
Préstamos para reformas de politica: 5 afios

3 afios

(D Los cargos de préstamos se expresan en puntos base (pb).

) Los cargos de préstamos con garantia soberana, excluyendo préstamos de emergencia, se establecen anualmente por el Directorio Ejecutivo. En ningtin caso la comisién
de crédito puede exceder el 0,75% o el cargo de supervision e inspeccion puede exceder, en un periodo dado de seis meses, el monto que resultara de aplicar el 1% al monto
del préstamo dividido por el nimero de periodos de seis meses incluidos en el periodo de desembolso original.

® Balances de préstamos de la SCF sobre la base de LIBOR pueden ser convertidos a tasa con costo base fijo o a la LCE, bajo ciertas condiciones.

@ Los “préstamos paralelos” (una combinacién de préstamos del Capital Ordinario y del FOE) de la SCF tienen un vencimiento de 30 afios y un periodo de gracia de 6 afios.

) El vencimiento de los desembolsos/conversiones estéd limitado por el plazo disponible en el mercado. Cuando el vencimiento de una financiacién del Banco en moneda
local es més corto que el vencimiento original del préstamo, serdn ofrecidos vencimientos parciales de desembolsos/conversiones, de manera que los prestatarios tengan
la opci6n de refinanciar el balance al vencimiento del financiamiento original, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a acuerdo en el precio. Alternativamente, el Banco
ofrece la posibilidad de cambiar el cronograma original de amortizacién al momento del desembolso/conversion de manera tal que (i) el promedio ponderado de la vida
del cronograma revisado no exceda el promedio ponderado original del préstamo y (ii) el vencimiento final original de los montos desembolsados/convertidos no exceda

el vencimiento final del préstamo.

enero de 2009 el Directorio Ejecutivo aprob6 una oferta a los
prestatarios para convertir en fechas especificas, en 2009 y 2010,
los saldos pendientes y sin desembolsar de los productos de la
SCF y CPS a tasa ajustable a préstamos denominados en délares
de Estados Unidos a tasa con base LIBOR o tasa con costo base
fijo o cualquier combinacién de ambas modalidades.

Como resultado de la segunda ejecucion de la Oferta de
Conversion, se llevaron a cabo conversiones, a tasas de mercado,
de saldos de préstamos pendientes por un total de $5.652 millo-
nes con fecha efectiva 1 de agosto de 2010, conforme se indica a
continuaciéon: $1.441 millones del CPS convertidos a tasa con
base LIBOR—d0lar de Estados Unidos; $1.256 millones del CPS
convertidos a tasa con costo base fijo en délares de Estados
Unidos, $715 millones de la SCF convertidos a tasa con base
LIBOR—do¢lar de Estados Unidos y $2.240 millones de la SCF
convertidos a tasa con costo base fijo en délares de Estados
Unidos. Los desembolsos futuros de los préstamos convertidos
tendrdn el mismo costo base fijo sobre la tasa LIBOR determi-
nado en la fecha de la ejecucién de la conversién, més el margen
de préstamo del Banco.

Con la segunda ejecucion, el Banco concluyé su Oferta
de Conversion, que dio lugar a un total de $31.956 millones en

conversiones de préstamos, como sigue: $3.036 millones del
CPS convertidos a préstamos denominados en délares de Esta-
dos Unidos a tasa con base LIBOR, $6.639 millones del CPS
convertidos a préstamos denominados en délares de Estados
Unidos a tasa con costo base fijo, $1.929 millones de la SCF
convertidos a préstamos denominados en délares de Estados
Unidos a tasa con base LIBOR y $20.352 millones de la SCF
convertidos a tasa con costo base fijo. Adicionalmente, el Banco
ejecut acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés
por un monto tedrico aproximado de $10.329 millones.

El Cuadro 3 muestra un detalle de la cartera de présta-
mos por producto. Para mayor informacion véase el Anexo I-3
de los estados financieros.

De los $22.357 millones de saldos de préstamos sin des-
embolsar al 31 de diciembre de 2010, 84% corresponde a la SCF
sobre base LIBOR, 5% a la SCF con tasa ajustable y 9% a la
cartera flotante sin garantia soberana.

El Banco utiliza los intercambios de monedas y tasas de
interés para cubrir las exposiciones sobre préstamos cuando la
transferencia del costo de fondeo no es aplicable o cuando
la moneda de los préstamos no es la misma que la del financia-
miento subyacente.
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Cuadro 3: PRESTAMOS PENDIENTES POR PRODUCTO®
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2010 2009
Monto % Monto %

SCF sobre base LIBOR . ........ $25.322 40,2 $18.057 31,1
SCF costo base fijo ............ 28.409 45,1 25.629 44,2
SCFajustable................. 1.305 2,1 4.158 7,2
Facilidad en monedalocal ... ... 2.110 3,3 1.470 2,5
Préstamos de emergencia. . ..... 500 0,8 300 0,5
Programa de Liquidez. ......... 102 0,2 116 0,2
Préstamos sin garantia

soberana—fija.............. 669 1,1 514 0,9
Préstamos sin garantia

soberana—flotante .. ........ 2.366 3,8 2.369 4,1
Sistema de Riesgo Cambiario

Compartido................ 1.603 2,5 4.665 8,0
Ventanilla Délar de los Estados

Unidos ..ooovveviiiein... 415 0,7 549 0,9
Otros. . .ovvveii i 206 0,2 222 04
Total ..o $63.007 100,0  $58.049 100,0

() Préstamos sin garantia soberana por la cantidad de $189 millones (2009—$202
millones) a otras instituciones de desarrollo se incluyen en SCF sobre base
LIBOR, Ventanilla Délar de los Estados Unidos y Otros, segtin aplique.

Cargos de Préstamos con Garantia Soberana (Excluyendo
Préstamos de Emergencia y Préstamos bajo el Programa

de Liquidez)

Los cargos de préstamos son establecidos anualmente por el
Directorio Ejecutivo tomando en consideracién el nuevo Plan
Financiero de Largo Plazo (Ver “Gesti6én de Riesgo Financiero—
Marco de Suficiencia de Capital—Modelo de Gestiéon de In-
gresos” mds adelante). Como minimo, el nivel de los cargos
de préstamos con garantia soberana debe ser suficiente para
que generen ingresos que cubran el 90% de los gastos adminis-
trativos del Capital Ordinario, después de ajustar por el 90%
de los ingresos de las operaciones del Banco sin garantia
soberana.

A finales de 2010, el Directorio Ejecutivo aprob6 un mar-
gen de préstamo para 2011 de 0,80%, la comisién de crédito de
0,25% y ningtin cargo por supervision e inspeccion. El Cuadro
4 muestra los cargos de préstamos vigentes durante los periodos
indicados.

Cuadro 4: CARGOS DE PRESTAMOS

Margen Cargo de
de Comisién  supervision e
préstamo  de crédito inspeccion
% % %
2008:
Primer semestre. .. ... 0,15 0,10 —
Segundo semestre. . .. . 0,30 0,25 —
2009:
Primer semestre ... ... 0,30 0,25 —
Segundo semestre. . . .. 0,95 0,25 —
2010:
Primer semestre . .. ... 0,95 0,25 —

Segundo semestre. . . .. 0,95 0,25 —

Garantias

El Banco puede conceder garantias de riesgo politico y garantias
parciales de crédito sin contra garantia soberana bajo el limite
establecido para operaciones sin garantia soberana o con garan-
tia soberana del pais miembro. Estas garantias estin denomina-
das en délares de Estados Unidos o en moneda local.

Como parte de sus actividades de financiamiento sin ga-
rantia soberana, el Banco ha emitido garantias de riesgo politico
y garantias parciales de crédito destinadas a alentar las inversiones
del sector privado en infraestructura, el desarrollo del mercado
local de capital y el financiamiento del comercio exterior. Garan-
tias de riesgo politico y garantias parciales de crédito se ofrecen en
forma independiente o en conjunto con un préstamo del Banco.
Las garantias de riesgo politico cubren eventos de riesgo especifi-
cos relacionados con factores no comerciales (tales como conver-
tibilidad de la moneda, transferencia de monedas fuera del terri-
torio anfitrién de la moneda e incumplimiento por el gobierno).
Las garantias parciales de crédito cubren riesgos de pago en obli-
gaciones de deuda o transacciones de financiamiento del comer-
cio exterior. Los términos de todas las garantias se especifican en
cada acuerdo de garantia y estdn primordialmente vinculados
con un proyecto, con los términos de emisiones de deuda o de
transacciones de financiamiento del comercio exterior. Basado en
cada caso, dependiendo de los riesgos cubiertos y de la naturaleza
de cada proyecto individual, el Banco puede reasegurar ciertas
garantias para reducir su exposicién al riesgo. La exposicion al
riesgo en garantias se mide en base a los flujos futuros de efectivo
garantizados, neto de reaseguro cuando es aplicable, descontados
al periodo corriente.

Durante 2010, se aprobaron cuatro garantias sin contra-
garantia soberana para transacciones distintas a financiamiento
del comercio exterior por $61 millones (2009—una garantia
por $10 millones). Adicionalmente, el Programa de Facilitaciéon
del Financiamiento del Comercio Exterior (TFFP por sus siglas
en inglés) del Banco, provee garantias de crédito total sin con-
tragarantia soberana para transacciones de financiamiento del
comercio exterior. Este programa autoriza lineas de crédito en
apoyo a bancos emisores aprobados, y tiene un limite méximo
acumulado de hasta $1.000 millones en saldos pendientes. Du-
rante 2010, se emitieron 131 garantias de financiamiento del
comercio exterior, por un monto total de $239 millones. Esto
comparado a 105 garantias emitidas por un monto de $187
millones en 2009.

Al 31 de diciembre de 2010, se encontraban pendientes y
sujetas a requerimiento garantias por un monto de $814 millones
(2009—$988 millones), incluyendo $153 millones emitidas bajo
el TFFP (2009—$97 millones). Ninguna garantia otorgada por el
Banco ha sido ejecutada. El valor presente neto de las garantias sin
contragarantia soberana, neto de reaseguro, fue de $671 millones
al 31 de diciembre de 2010 (2009—$834 millones).

Asistencia Técnica

Ademds de otorgar préstamos y garantias, el Banco proporciona
asistencia técnica a sus paises miembros, en conexién, o inde-
pendientemente de sus operaciones de préstamos. Dicha asis-
tencia se enfoca en la transferencia de conocimiento, y apoyo de



DISCUSION Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION 13

actividades de preparacién de proyectos, estudios de factibili-
dad, programas regionales y capacitacion. Las actividades de
asistencia técnica se financian con recursos de los programas
especiales del Capital Ordinario, fondos bajo administracion vy,
hasta el 31 de diciembre de 2010, con recursos del FOE. En 2010,
el Banco otorgd asistencia técnica por un total de $296 millones
(2009—$266 millones), incluyendo $86 millones (2009—$95
millones) financiados por el Capital Ordinario.

GESTION DE LA LIQUIDEZ

El Banco invierte sus activos liquidos en valores y depdsitos
bancarios con una alta calificacién crediticia. Estos instrumen-
tos incluyen obligaciones de gobiernos, sus agencias, organiza-
ciones multilaterales, instituciones financieras y empresas con
una alta calificacion crediticia, incluyendo valores respaldados
por activos. Adicionalmente, el Banco utiliza instrumentos deri-
vados, principalmente intercambios de monedas y tasas de inte-
rés, para administrar su cartera de inversiones.

La liquidez desempefia un papel fundamental en la ges-
tién de los riesgos de financiamiento del Banco al confrontar el
riesgo de que el Banco no cuente con los fondos adecuados para
cumplir sus obligaciones de desembolso de préstamos y servicio
de deuda. El objetivo de la gestion de la liquidez es asegurar que
existan recursos disponibles para cumplir con las obligaciones
contractuales anticipadas y asegurar que las operaciones finan-
cieras no se interrumpan en caso de que el Banco deba abste-
nerse de efectuar empréstitos por condiciones de mercado no
atrayentes o por otras restricciones. Los principios de la gestion
de la liquidez del Banco se describen en el Recuadro 3.

La nueva politica de liquidez del Banco (aprobada en di-
ciembre de 2009 y con efectividad el 1 de enero de 2010) tiene
como objetivo mantener una cartera de inversiones suficiente para
cubrir entre seis y doce meses de repagos de empréstitos y desem-
bolsos de préstamos. Esta nueva politica permite a la Administra-
cién manejar la liquidez mds dindmicamente basados en las nece-
sidades futuras esperadas de flujos de efectivo del Banco. Esto
requiere un nivel de liquidez que flucttie dentro de una banda esta-
blecida a principios de afio y enviada al Directorio Ejecutivo para
su informacién. Para este propésito la liquidez es definida esencial-
mente como el efectivo e inversiones en monedas convertibles de
paises no prestatarios, excluyendo los activos financiados por el
programa de emision de pagarés a descuento y los activos con dis-
ponibilidad limitada o restringida. La banda de la politica podria
ser revisada durante el afio dependiendo de los cambios que hayan
ocurrido en los componentes que generan la banda (es decir, los
desembolsos de préstamos y las redenciones de deuda, asi como
también la posicién neta en garantias). Al 31 de diciembre de 2010,
la liquidez fue de $16.199 millones, dentro de los limites de la poli-
tica. Durante el afo, la liquidez, como se define, promedi6 $15.615
millones comparados con $13.664 millones durante 2009.

El Banco tiene facilidades de financiamiento a corto plazo
consistentes de un programa de pagarés a descuento y lineas de
crédito no comprometidas de varios bancos comerciales. Los paga-

Recuadro 3: Principios de Gestion
de la Liquidez

El objetivo principal en la gestién de los activos liquidos
del Banco es la preservacion de capital y el manteni-
miento de una cartera de un tamano adecuado, inver-
tida en activos liquidos de alta calidad, para permitir al
Banco enfrentar sus obligaciones financieras, ain en
tiempos en que el acceso a los mercados de capital se
encuentre temporalmente restringido. El objetivo se-
cundario de inversion es el manejo de los intercambios
entre la exposicion al riesgo y el rendimiento de las
clases de activos elegibles dentro de la tolerancia de
riesgo definida del Banco, a fin de minimizar los costos
de mantener la liquidez del Banco.

El Banco administra su liquidez a través de politicas,
instrumentos y directrices financieras las cuales sirven
de reglas, procedimientos y herramientas que definen
la gestion de la liquidez del Banco. La Resolucion sobre
Inversiones aprobada por el Directorio Ejecutivo cons-
tituye la autoridad basica a través de la cual la liquidez
se invierte. Las Directrices de Inversiones aprobadas
por la Administracion establecen las condiciones ope-
rativas, de cumplimiento y supervisiéon detalladas para
la implementacién de la gestion de la liquidez. Ambas
estan disefiadas para asegurar que el Banco evalle los
riesgos de crédito y mercado y establezca restricciones
de inversién consistentes con el nivel de tolerancia de
riesgo del Banco. Para informacion relativa a la gestion
del riesgo de liquidez, véase “Gestion del Riesgo Finan-
ciero”, mas adelante.

rés a descuento se emiten por montos no menores a $100.000, con
vencimientos de hasta 360 dias de plazo. Estas facilidades de finan-
ciamiento se utilizan para cubrir necesidades de flujos de efectivo a
corto plazo.

Hasta diciembre de 2010, las inversiones liquidas se mante-
nian en tres sub-carteras distintas: transaccional y operacional
(cartera de inversiones a corto plazo) e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, cada cual con perfiles de riesgo y pardmetros
de rendimiento diferentes. Con fecha efectiva diciembre de 2010, la
cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento fue descon-
tinuada (Ver “Gestién de Riesgo Financiero—Riesgo de Merca-
do—Gestién de Activos y Pasivos” para informacién adicional). La
sub-cartera transaccional se utiliza para atender las necesidades
diarias de efectivo. La sub-cartera operacional mantiene la mayoria
de las tenencias liquidas del Banco. La sub-cartera de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento consistia principalmente de los
activos de la reserva especial, los cuales ahora forman parte de la
cartera de inversiones a corto plazo.

El Banco puede contratar gerentes externos para manejar
hasta un 10% de la cartera de inversiones liquidas. Al 31 de di-
ciembre de 2010, el Banco tenia inversiones por $571 millones 6
3,4% de la cartera total de inversiones, manejadas por firmas
externas (2009—$566 millones 6 2,8%).
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El rendimiento de la cartera de inversiones liquidas en
2010 y 2009 se muestra en el Cuadro 5. La reduccién en el ren-
dimiento de la cartera de inversiones a corto plazo en 2010,
comparado con 2009, se debid principalmente a una desacelera-
cién de la recuperacién en los mercados financieros, que resulté
en menores ganancias de inversiones por ajustes a valor de mer-
cado, y a un menor nivel general de tasas de interés. El incre-
mento en los rendimientos de la cartera de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se debi6 al reconocimiento de
las ganancias no realizadas como resultado de la descontinua-
cién de la cartera en diciembre de 2010. Al excluir estas ganan-
cias, que totalizaron $54 millones, el rendimiento de la cartera
de inversiones mantenidas hasta el vencimiento hubiese sido
2,39%, menor que la del ano anterior debido mayormente a un
ambiente de menores tasas de interés.

Cuadro 5: CARTERAS DE INVERSIONES LIQUIDAS™"
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2010 2009
Rendi- Rendi-
miento miento

Saldo Financiero Saldo Financiero

Cartera al Cierre (%)@®® al Cierre (%)®®®
Transaccional. . . .... $ 4.504 0,21 $ 5.066 0,40
Operativa .......... 11.852 4,51 11.140 6,08
Mantenida hasta

el vencimiento. . .. — 4,41 3.756 2,75
Carteraglobal ... ... $16.356 3,37 $19.962 4,29

) Después de los acuerdos de intercambio y neto de montos por pagar y por co-
brar en concepto de compras o ventas de valores de inversion.

) Rendimiento combinado de todas las monedas en cada cartera.

) Retorno geométrico compuesto ponderado.

) Incluye ganancias y pérdidas.

Desempeiio y Exposicion de la Cartera de Inversiones Liquidas
La cartera de inversiones liquidas continué recuperandose du-
rante 2010, conforme varios indices de mercado e indicadores
econémicos continuaron mostrando una mejoria moderada,
aunque torndndose progresivamente mds mixta a medida que el
afio avanzaba. La exposicion a valores estructurados fue redu-
cida por repagos a par y por la venta de algunos activos selectos.
Sin embargo, como resultado de los atin débiles fundamentos
econdmicos en las economias mds grandes del mundo y del
continuo desapalancamiento de las instituciones financieras, la
recuperacion de los precios de mercado de los valores estructu-
rados ha rezagado otros sectores.

La volatilidad y limitada liquidez en el mercado de valores
respaldados por activos e hipotecas ha seguido afectando la capa-
cidad del Banco para mitigar su riesgo de crédito mediante la
venta o la cobertura de su exposicion al riesgo. No obstante, cier-
tos subsectores mejoraron permitiendo la ejecucion de ventas li-
mitadas, reduciendo asi la exposicién a precios mds altos. Las
valuaciones del resto de la cartera contintian siendo afectadas por
factores de mercado, tales como, las medidas adoptadas por las
agencias calificadoras de riesgo y los precios a las cuales las tran-
sacciones reales se llevan a cabo. El Banco contintia maximizando,
dentro de lo posible, el uso de los insumos del mercado en la va-
luacién de sus inversiones, incluyendo servicios de valuacién ex-

ternos, los precios de agentes de inversién independientes y las
curvas de rendimiento observables en el mercado.

El Banco contintia controlando de cerca la calidad de su
cartera de inversiones, incluyendo el andlisis y la evaluacion del
valor fundamental de sus valores, con énfasis particular en los
valores respaldados por activos e hipotecas.

En 2010, el Banco registr6 $396 millones de ganancias
por ajustes al valor de mercado en su cartera de inversiones a
corto plazo (2009—$528 millones). Estas ganancias en inversio-
nes estdn sustancialmente vinculadas a valores respaldados por
activos e hipotecas, cuyo monto asciende a $2.968 millones. Sin
embargo, la liquidez de este segmento de la cartera sigue es-
tando limitada y las valuaciones contintan siendo altamente
descontadas. Al 31 de diciembre de 2010, el 38,4% mantenia
todavia la clasificacion AAA (2009—56,1%), el 77,9% tenia una
clasificacién de grado de inversién (2009—85,4%) y excepto
por pérdidas de principal de $0,5 millones en 2009 y $2,1 millo-
nes en 2010, la cartera continta siendo redituable. Durante
2010, las tenencias del Banco de estas inversiones fue reducida
principalmente por repagos a par de $1.012 millones (2009—
$753 millones). Pérdidas netas de $18 millones (en relacion al
precio de compra) fueron realizadas en 2010 comparadas con
$32 millones en 2009.

Mientras que ha habido cierta migracién hacia abajo de
las calificaciones de crédito, es importante destacar que los cam-
bios de las agencias de calificacién de crédito ocurren con pos-
terioridad a los movimientos y eventos del mercado. Los dete-
rioros de las calificaciones de crédito han continuado, no
obstante a un ritmo menor, a pesar de que los precios de mer-
cado se recuperaron més durante el afo.

La exposicion al riesgo de crédito del total de la cartera
de inversiones totaliz6 $16.442 millones al 31 de diciembre
de 2010, comparado con $20.027 millones al 31 de diciembre
de 2009. La calidad de la cartera en su conjunto sigue siendo
alta, considerando que el 79,0% de la exposicién crediticia
tiene una clasificacién AAA y AA (2009—75,3%), 11,6% tiene
las maximas clasificaciones a corto plazo (A1+) (2009—13,3%),
4% tiene una clasificaciéon A (2009—7,2%) y 5,4% tiene clasi-
ficaciones por debajo de A/Al+ (2009—4,2%). El Cuadro 6
muestra un detalle de la cartera de inversiones a corto plazo al
31 de diciembre de 2010 y 2009 por clase principal de instru-
mento, conjuntamente con las ganancias y pérdidas no realiza-
das incluidas en Ingresos (pérdidas) de Inversiones—Ganan-
cias (pérdidas) netas por valores mantenidos al final del ano
respectivo.

Obligaciones Contractuales

En el curso normal de sus operaciones, el Banco contrae diver-
sas obligaciones contractuales que requieren pagos en efectivo
en el futuro. Las obligaciones contractuales mds importantes se
refieren al repago de empréstitos. La estructura de vencimientos
de los empréstitos a mediano y largo plazo pendientes al 31 de
diciembre de 2010 se muestra en el Anexo I-4 de los estados fi-
nancieros. Ademas, el Banco tiene un ntimero de otras obliga-
ciones a ser liquidadas en efectivo, las cuales se reflejan en los
estados financieros, incluyendo préstamos no desembolsados,
empréstitos a corto plazo, montos por pagar por intercambios
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de monedas y tasas de interés, asi como por concepto de com-
pras de valores de inversion y efectivo recibido como garantia
colateral, montos por pagar a la Facilidad No Reembolsable del
BID y obligaciones por beneficios de posjubilacién.

Cuadro 6: INVERSIONES A CORTO PLAZO POR CLASE
DE INSTRUMENTO
(Montos expresados en millones de ddlares de los Estados Unidos)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Ganancias Ganancias
Valor (Pérdidas) Valor  (Pérdidas)
razo-  no Reali- razo- no Reali-
nable®  zadas®  nable® zadas®
Obligaciones del Gobierno
de Estados Unidos sus
agencias y corporaciones . .. .. .. $ 822 $ — $ 819 § —
Empresas patrocinadas por
el Gobierno de Estados Unidos. . 505 (7) 540 3
Obligaciones de gobiernos
y agencias fuera de Estados
Unidos.....oovvvviiiiininn. 7.045 8 6.574 17
Obligaciones bancarias........... 5.054 (10) 4.458 57
Titulos corporativos ............. — — 49 7
Valores respaldados por hipotecas. . 1.925 165 2.337 184
Residencial de Estados Unidos . . 573 87 574 62
Residencial fuera de Estados
Unidos..........oovvinnnn. 875 21 1.248 109
Comercial de Estados Unidos . . . 182 44 165 12
Comerciales fuera de Estados
Unidos............ooooun 295 13 350 1
Valores respaldados por activos. . . . 1.043 106 1.558 114
Obligaciones de préstamos
colaterizados............... 633 64 1.028 78
Otras obligaciones de deuda
colaterizadas . .............. 152 30 135 (13)
Otros valores respaldados
poractivos. ................ 258 12 395 49
Total de inversiones a corto plazo..  $16.394 $262 $16.335 $382

@ Incluye intereses devengados por $38 millones y $31 millones, en 2010 y 2009, respec-
tivamente, que se presentan en el Balance General bajo el rubro de Intereses y otros
cargos acumulados sobre inversiones.

@ Representa las ganancias y pérdidas no realizadas incluidas en Ingresos (pérdidas) de
inversiones-Ganancias (pérdidas) netas por el afio correspondiente.

FUENTES DE FONDOS

Patrimonio
El patrimonio al 31 de diciembre de 2010 ascendié a $20.960
millones, comparado con $20.674 millones al 31 de diciembre de
2009. El incremento de $286 millones refleja el Ingreso Operacio-
nal de $1.252 millones, parcialmente compensados por Ajustes
netos al valor razonable de carteras no mantenidas para negociar
de $850 millones y Transferencias aprobadas por la Asamblea de
Gobernadores de $72 millones y Otras pérdidas integrales de $44
millones (esencialmente compuestos por el efecto de la disminu-
cién en la posicion de financiamiento de los planes de beneficios
de jubilacién y de posjubilacién del Banco de $19 millones y por
ajustes negativos en la traduccién de monedas de $25 millones).
La base patrimonial del Banco desempena un papel cri-
tico en el logro de sus objetivos financieros, permitiendo que el
Banco absorba riesgos con sus propios recursos y protegiendo a
los paises miembros de la posibilidad que se reclame el capital
social exigible. El Cuadro 7 presenta la composicion del ratio de
patrimonio total sobre préstamos al 31 de diciembre de 2010 y

Cuadro 7: RATIO DE PATRIMONIO TOTAL SOBRE
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2010 2009
Capital
Capital social pagadero en efectivo ........ $ 4.339 $ 4.339
Utilidades retenidas:
Reserva generalV .................... 14.055 13.766
Reserva especial ¥ .................... 2.566 2.569
20.960 20.674
Mas:
Provisiones acumuladas para pérdidas en
préstamos y garantfas ................... 172 148
Menos:
Saldos de efectivo en moneda local
de los paises prestatarios. .............. 136 131
Ajustes netos al valor razonable de carteras
no mantenidas para negociar........... (322) 528
Patrimonio total, segiin se define ........... $21.318 $20.163
Préstamos pendientes y exposicion neta
engarantias . ... $63.731 $58.935
Ratio de patrimonio total sobre préstamos. ..  33,4% 34,2%

) Incluye Otros ingresos integrales acumulados.

2009. Véase “Gestion del Riesgo Financiero—Riesgo de Crédito—
Marco de Suficiencia de Capital”, para informacién adicional.
Como se observa en el Cuadro 7, el ratio de patrimonio
total sobre préstamos disminuyé de 34,2% al 31 de diciembre de
2009 a 33,4% al 31 de diciembre de 2010. La disminucién obe-
decié principalmente a un aumento de $4.796 millones en
préstamos pendientes y la exposicion neta en garantias, parcial-
mente compensado por un incremento en el patrimonio total,
seguin se define, de $1.155 millones, principalmente como resul-
tado del Ingreso Operacional de $1.252 millones, menos las
Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores de
$72 millones. El Gréfico 2 muestra los cambios en el ratio de
patrimonio total sobre préstamos durante los ultimos cinco
anos. Antes de 2007, el ratio de patrimonio total sobre présta-
mos habia aumentado constantemente como resultado del cre-
cimiento en el patrimonio total, segiin se define, y menores

Grifico 2: RATIO DE PATRIMONIO TOTAL SOBRE
PRESTAMOS

44%

40,8% 40,2%
38% -
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préstamos pendientes. A partir de 2008, el ratio de patrimonio
total sobre préstamos refleja el aumento en préstamos otorga-
dos por el Banco a la regién.

Capitalizacion
El apoyo de los accionistas al Banco se refleja en el respaldo de
capital que ha recibido de sus miembros. Al 31 de diciembre
de 2010, el capital social suscrito ascendi6 a $104.980 millones,
de los cuales $4.339 millones consistian en capital social paga-
dero en efectivo y $100.641 millones en capital social exigible.
Las suscripciones de capital social pagadero en efectivo y
de capital social exigible se pagan de la manera siguiente:

Capital Social Pagadero en Efectivo: Cada una de las suscrip-
ciones de capital social pagadero en efectivo ha sido pagada en
ddlares de los Estados Unidos o en la moneda del correspon-
diente pais miembro. En el caso de la mayor parte de los pagos
hechos en la moneda del pais miembro correspondiente, el pais
miembro ha efectuado arreglos satisfactorios para el Banco
asegurando que, sujeto a las provisiones del Convenio, su mo-
neda serd libremente convertible (o ha aceptado convertirla en
nombre del Banco) en las monedas de otros paises para los
efectos de las operaciones del Banco. El Banco ha aceptado obli-
gaciones no negociables, por cobrar a la vista y sin intereses en
lugar del pago inmediato de toda o una parte de la suscripcién
de un miembro al capital social pagadero en efectivo. Segun el
Convenio, dichas obligaciones se aceptan cuando la moneda del
pais no sea requerida para las operaciones del Banco.

Capital Social Exigible: La porcion exigible de la suscripcion
de capital social estd sujeta a requerimiento de pago sélo cuando
se necesite para satisfacer las obligaciones del Banco por con-
cepto de empréstitos o garantias. En caso de requerimiento, el
pago podra hacerse, a opcién del miembro, en oro, ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda totalmente converti-
ble del pais miembro o en la moneda requerida para descargar
las obligaciones del Banco que hubieren motivado dicho reque-
rimiento. Los requerimientos de pago deben ser uniformes,
pero las obligaciones de los miembros del Banco de hacer el
pago en virtud de tales requerimientos son independientes
entre si. El hecho de que uno o méds miembros no hagan el pago
en virtud de uno de esos requerimientos no excusaria a ningun
otro miembro de su obligacién de hacerlo y, de ser necesario
para atender las obligaciones del Banco, podrian hacerse reque-
rimientos sucesivos a los miembros que no hayan incumplido.
Sin embargo, en virtud de un requerimiento de esta indole,
ningin miembro puede ser exigido a pagar mds del saldo im-
pago de su suscripcion al capital social. Nunca se ha requerido
el pago del capital social exigible del Banco.

Al 31 de diciembre de 2010, la suscripcién total de los
Estados Unidos, el accionista mas importante del Banco, ascen-
dié a $30.310 millones, de los cuales los Estados Unidos habia
pagado $1.303 millones de suscripciones al capital social paga-
dero en efectivo del Banco. De la suscripcion de los Estados
Unidos al capital social exigible de $29.007 millones, $3.800
millones habian sido integramente autorizados y consignados,

sin limitacién de tiempo por legislacién de los Estados Unidos
y no se necesita una asignacion adicional para que el Secretario
del Tesoro pueda pagar esa suma en caso de requerimiento de
parte alguna de ella para atender obligaciones del Banco. El
saldo de la suscripcion de los Estados Unidos al capital social
exigible, $25.207 millones, ha sido autorizado pero no asignado
aun por el Congreso de los Estados Unidos. En 1979 y en rela-
cién con la suscripciéon de los Estados Unidos a un aumento del
capital exigible, el Banco recabé una opinién del Asesor Juridico
del Tesoro en el sentido de que las asignaciones no eran necesa-
rias en derecho para respaldar suscripciones al capital social
exigible a menos y hasta que los Estados Unidos tuvieran que
hacer el pago en virtud de un requerimiento efectuado por el
Banco. La opinidn agregaba que no se necesitaba una asignacién
para que las suscripciones de los Estados Unidos al capital social
exigible, autorizadas en virtud de legislacién de los Estados
Unidos, constituyeran obligaciones vinculantes respaldadas por
todo el crédito de los Estados Unidos y que una obligacién con-
traida por los Estados Unidos de conformidad con una autori-
zaciéon del Congreso para fines constitucionales tiene plena
fuerza obligatoria sobre los Estados Unidos aunque en el futuro
se necesite una asignacion para financiarla.

Incremento Temporal del Capital Exigible de Canadd: En
2009, Canada suscribié 334.887 acciones de capital social exigi-
ble sin derecho a voto, aumentando por consiguiente la suscrip-
cién total de Canadd al Capital Ordinario del Banco a 669.774
acciones. Como resultado, se incrementd el capital ordinario
autorizado del Banco en $4.039,9 millones, ascendiendo a un
total de $104.980 millones representados por 8.702.335 acciones
autorizadas y suscritas. No se produjo ningtin cambio en el ca-
pital social pagadero en efectivo del Banco. Los términos y
condiciones de la suscripcion de acciones de capital social exigi-
ble sin derecho a voto realizada por Canadé establecen que la
suscripcién es temporal, requiriendo que Canadd devuelva el
25% de las acciones al Banco en cada fecha que coincida con los
afios cinco, seis, siete y ocho a partir de la fecha de suscripcién.
Si la Asamblea de Gobernadores aprueba un aumento en el ca-
pital social autorizado del Banco antes de estas transferencias de
acciones, Canada tendrd el derecho de transferir al Banco un
monto de acciones igual en valor a dichas acciones adicionales
en la fecha de la subscripcién correspondiente.

Aumento de Capital: El 21 de julio de 2010, la Asamblea de
Gobernadores acordé llevar a cabo una votacién sobre una
Propuesta de Resolucién que dispondria un aumento en los
recursos del Capital Ordinario del Banco por un monto de
$70.000 millones, que seria suscrito en délares de Estados Uni-
dos por los paises miembros del Banco a lo largo de un periodo
de cinco afios a partir de 2011. De esta suma, $1.700 millones
constituirian capital social pagadero en efectivo y el resto, capi-
tal social exigible.

Empréstitos
El Banco capta fondos en los mercados internacionales de capital
primordialmente mediante la emisién de valores de deuda. Para
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diversificar sus fuentes de financiamiento, el Banco emite valores
de deuda en diversas monedas, plazos de vencimiento, formatos y
estructuras a fin de atender a las necesidades de los inversionistas
en el mundo, tanto institucionales como particulares. En virtud
del Convenio, el Banco puede tomar prestado tinicamente con la
aprobacion del pais miembro en cuyos mercados se vendan los
valores de deuda y del pais miembro en cuya moneda estén deno-
minados los empréstitos. El Banco tiene ademds que obtener el
acuerdo de cada uno de esos paises miembros de que podrd cam-
biar el producto del empréstito ala moneda de cualquier otro pais
miembro sin restriccién alguna. La politica de empréstitos del
Banco se resume en el Recuadro 4.

En 2010, el monto generado por la emisién de deuda a
mediano y largo plazo captada directamente en los mercados
financieros ascendi6 a $11.789 millones, en comparacién con
$16.240 millones en 2009. La disminucién de los empréstitos se
debié principalmente a desembolsos netos de préstamos meno-
res de $2.139 millones, asi como a un impacto positivo en los

Recuadro 4: Politica de Empréstitos

La politica del Banco consiste en limitar el importe de
sus Empréstitos Netos al capital social exigible de sus
paises miembros no prestatarios (Estados Unidos,
Canada, Japén y los deméas miembros extrarregiona-
les). Empréstitos Netos es el importe de los emprésti-
tos (después de los acuerdos de intercambio) mas la
exposicion bruta en garantias, menos los activos li-
quidos calificados (después de los acuerdos de inter-
cambio), los cuales incluyen los activos de la reserva
especial. Los activos de la reserva especial pueden
usarse Unicamente para cumplir con las obligaciones
del Banco por concepto de empréstitos y garantias.
Al 31 de diciembre de 2010, los Empréstitos Netos
representaban el 80,6% del capital social exigible
suscrito por los paises miembros no prestatarios, en
comparacion con el 74,1% en 2009. Por consiguiente,
la capacidad de endeudamiento no utilizada al final
del afio ascendi6 a $10.152 millones, comparada con
$13.548 millones en 2009.

Los objetivos de la estrategia de empréstitos del
Banco consisten en asegurar un acceso de largo plazo
al mercado de capital, volumen y costo efectivo. El
Banco utiliza instrumentos derivados, en su mayor
parte intercambios de monedas y tasas de interés,
para propésitos de actividades de cobertura como
parte de su gestion de pasivos para lograr la composi-
cion de monedas y la estructura de tasas de interés
deseada, asi como para reducir su costo de financia-
miento. El Banco supervisa y regula cuidadosamente
sus actividades con intermediarios y contrapartes
(véase “Gestion del Riesgo Financiero—Riesgo de
Crédito—Riesgo de Crédito Comercial” mas adelante).
El monto y el cronograma de los empréstitos del Banco
son determinados en parte por los desembolsos de
préstamos, el vencimiento de la deuda y los niveles de
liquidez (véase “Gestion de la Liquidez” arriba).

niveles de liquidez del Banco como resultado de la conversion
de las tenencias en monedas convertibles de paises miembros no
prestatarios sujetas a mantenimiento de valor de $2.984 millo-
nes. En el Cuadro 8 se resumen las operaciones de empréstitos
en 2010y 2009.

Cuadro 8: RESUMEN DE LAS OPERACIONES ANUALES
DE EMPRESTITOS

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2010 2009
Total empréstitos a mediano y
largo plazo™ . ... ... ... $11.789 $16.240
Plazo promedio®.............oooiui... 53 4.6
Numero de transacciones ................ 85 81
Numero de monedas.................... 10 10

(1) Representa el producto recibido en base a la fecha de negociacion.
@ Plazo promedio calculado considerando la probabilidad promedio ponderada
de que las opciones de recompra, segtin apliquen, sean ejercidas.

Los empréstitos obtenidos en un ano determinado se uti-
lizan para las operaciones generales, incluyendo desembolsos de
préstamos y refinanciamiento de la deuda que vence. En 2010, el
Banco ejecuté cuatro emisiones de bonos globales de referencia
denominados en délares de Estados Unidos con vencimientos de
tres, cinco, siete y diez afios por un monto total combinado de
$6.500 millones. El Banco emitié bonos denominados en mone-
das de los paises miembros prestatarios por un monto de $733
millones (2009—$303 millones), consistiendo de las siguientes
monedas: reales brasilenos—$707 millones, pesos mexicanos—
$16 millones y pesos colombianos—$10 millones (2009—reales
brasilenos—$246 millones, colones costarricenses—$15 millones
y pesos mexicanos—$42 millones). Asimismo, el Banco negoci6
varios bonos denominados en délares australianos, ddlares de
Estados Unidos, ddlares neozelandeses, liras turcas, rupias indias,
rupias indonesias y rands sudafricanos.

En el Grafico 3 se muestran los nuevos empréstitos a
mediano y largo plazo de 2010 por moneda, comparados con
2009. En 2010 y 2009, todos los empréstitos emitidos en mone-
das distintas del dolar de los Estados Unidos fueron inicial-
mente intercambiados a dicha moneda.

El Banco estratégicamente recompra, ejerce opciones de
compra y hace exigible o paga anticipadamente su deuda para
reducir el costo de los empréstitos y la exposicién a los requeri-
mientos de refinanciamiento en un afio determinado o para
atender otras necesidades operativas. Durante 2010, el Banco
ejerci6 opciones de compra por $506 millones (2009—$176
millones).

Uso de Instrumentos Derivados: El Banco puede contratar
intercambios de monedas y tasas de interés conjuntamente con
transacciones de empréstitos para convertir los fondos recibidos
a euros, yenes japoneses, francos suizos o ddlares de Estados
Unidos y financiamiento a tasa fija o variable a fin de cumplir
con sus obligaciones de desembolso de préstamos. En 2010,
todos los nuevos empréstitos a tasa de interés fija fueron inter-
cambiados inicialmente a délares de Estados Unidos de tasa de
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Grafico 3: EMPRESTITOS POR MONEDA®
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010

Otros 2%
Monedas
latinoamericanas
5%
Rupias
indias 3%
Rupias
indonesias 3%

Délares EE.UU.
73%

Délares
australianos 14%

2009
Otros 2%
Monedas D(':]lares EE.UU.
latinoamericanas 84%
2%
Francos

suizos 3% /
Ddlares

australianos 9%

™ Incluye empréstitos a mediano y largo plazo, excluyendo los acuerdos de inter-
cambio, y representa el monto recibido en base a la fecha de negociacion.

Grafico 4: EFECTOS DE LOS ACUERDOS DE
INTERCAMBIO SOBRE LA ESTRUCTURA DE TASAS
DE INTERES DE LOS EMPRESTITOS PENDIENTES®
31 de diciembre de 2010

Empréstitos, excluyendo los
acuerdos de intercambio

Variable y
ajustable
9%
Fija
91%
Empréstitos, incluyendo los
acuerdos de intercambio
Fija
12%
Variable
88%

(D Empréstitos a mediano y largo plazo solamente.

Grifico 5: EFECTOS DE LOS ACUERDOS DE
INTERCAMBIO SOBRE Lf& COMPOSICION POR
MONEDA DE LOS EMPRESTITOS PENDIENTES®
31 de diciembre de 2010
Empreéstitos, excluyendo los
acuerdos de intercambio
Euro 2%
Otros Yenes
32% japoneses 2%
Francos
suizos
1%
Doélares
de EE.UU.
63%
Empréstitos, incluyendo los
acuerdos de intercambio
Euro
4%
Yenes
japoneses 2%
Francos
suizos
1%
Dolares
de EE.UU.
93%
() Empréstitos a mediano y largo plazo solamente.

interés variable. Los Graficos 4 y 5 ilustran el efecto de los
acuerdos de intercambio sobre la estructura de tasas de interés
y la composicién por moneda de la cartera de empréstitos a
mediano y largo plazo al 31 de diciembre de 2010. Las Notas I,
J, Ky L, asi como el Anexo I-4 de los estados financieros contie-
nen informacién mas detallada con respecto a los empréstitos e
instrumentos derivados relacionados del Banco.

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Ingreso (Pérdida) Operacional

El Ingreso (Pérdida) Operacional incluye el ingreso neto por
intereses sobre los activos productivos y el ingreso contribuido
por el patrimonio del Banco, otros ingresos de préstamos, ga-
nancias (pérdidas) netas de las inversiones, provisién (crédito)
para pérdidas en préstamos y garantias y los gastos netos distin-
tos de intereses. El Cuadro 9 muestra un detalle del Ingreso
(Pérdida) Operacional durante los tltimos tres afios.

Afio 2010 versus 2009:  El Ingreso Operacional en 2010 fue de
$1.252 millones comparado con $1.294 millones en 2009, una
disminucién de $42 millones. Esta disminucién se debi6 a ga-
nancias netas por inversiones menores de $82 millones, a gastos
netos distintos de intereses mayores de $26 millones y a una
provisioén para pérdidas en préstamos de $24 millones, compa-
rada con un crédito de $21 millones en 2009, las cuales fueron
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Cuadro 9: INGRESO (PERDIDA) OPERACIONAL
(Expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2010 2009 2008

Ingreso por intereses en préstamos ... $1.764  $1.934 § 2.301
Ingreso de inversiones .............. 178 303 632

7 _ _
1.949 2.237 2.933

Otros ingresos por intereses .........

Menos:
Costos de los empréstitos ........... 550 951 1.764
Ingreso neto por intereses........... 1.399 1.286 1.169
Otros ingresos de préstamos. ........ 66 68 54
Ganancias (pérdidas) netas

por inversiones. ................. 446 528  (1.605)

Otros gastos (créditos):
Provision (crédito) para pérdidas

en préstamos y garantias.......... 24 (21) 93
Gastos netos distintos de intereses. . . . 635 609 497

Total. . ..o 659 588 590
Ingreso (Pérdida) Operacional. ... ... $1.252 $1.294 § (972)

parcialmente compensadas por ingresos netos por intereses
mayores de $113 millones, resultante de un aumento de los in-
gresos netos de préstamos.

Afio 2009 versus 2008:  El Ingreso Operacional en 2009 fue de
$1.294 millones comparado con una Pérdida Operacional de
$972 millones en 2008, un aumento de ingresos de $2.266 mi-
llones. Este aumento se debi6 principalmente a un aumento en
el ingreso neto por intereses de $117 millones, ganancias netas
por inversiones de $528 millones comparado con pérdidas de
$1.605 millones en 2008, y un crédito por pérdidas en présta-
mos y garantias de $21 millones, comparando con una provi-
sién de $93 millones en 2008, parcialmente compensados por
mayores gastos netos distintos de intereses de $112 millones.

Ingreso Neto por Intereses
Afio 2010 versus 2009:  El Banco tuvo un ingreso neto por inte-
reses de $1.399 millones en 2010 comparado con $1.286 millones

en 2009. El aumento de $113 millones se debié sustancialmente
al incremento neto en los ingresos por intereses de préstamos. El
margen de préstamo aplicable a la mayoria de los préstamos del
Banco aumenté en promedio de 0,63% en 2009 a 0,95% en 2010,
mientras que el promedio de los préstamos pendientes se incre-
ment6 en $5.298 millones. El efecto de este aumento fue parcial-
mente compensado por la disminucién en el rendimiento de la
porcidn de la cartera financiada con el patrimonio.

Aiio 2009 versus 2008:  El Banco tuvo un ingreso neto por inte-
reses de $1.286 millones en 2009 comparado con $1.169 millones
en 2008. El aumento se debi6 sustancialmente al incremento en el
monto de, y el margen de intereses generado por, los préstamos
regulares del Banco (originado por un aument6 en el margen de
préstamo sobre los préstamos soberanos durante el segundo se-
mestre de 2009), que fue parcialmente compensado por la dismi-
nucion en las tasas de interés del mercado.

Ganancias (Pérdidas) por Inversiones Netas

Afio 2010 versus 2009: La cartera de inversiones a corto plazo
contribuyé con una ganancia neta por ajustes al valor de mercado
de $396 millones, comparado con $528 millones en 2009, una dis-
minucién de $132 millones, como resultado de una desaceleracién
en la recuperacién de los mercados financieros. Adicionalmente, el
Banco reconoci6 ganancias netas de $50 millones de la cartera de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento resultante sustancial-
mente de la descontinuacion de esta cartera.

Afio 2009 versus 2008: En 2009, el Banco tuvo ganancias netas
por ajustes al valor de mercado de $528 millones de su cartera de
inversiones a corto plazo, comparado con pérdidas de $1.605 mi-
llones en 2008, como resultado de la recuperacién de los mercados
financieros que comenz6 durante el segundo trimestre de 2009.

El Cuadro 10 muestra el saldo promedio de las carteras
de activos y pasivos que devengan intereses, después de los
acuerdos de intercambio, y los rendimientos y costos respectivos
en 2010, 2009 y 2008.

Cuadro 10: CARTERAS DE ACTIVOS/PASIVOS Y RENDIMIENTOS/COSTOS

(Montos expresados en millones de délares de los Estados Unidos)

2010 2009 2008
Rendimiento/ Rendimiento/ Rendimiento/
Saldo Costo Saldo Costo Saldo Costo
Promedio % Promedio % Promedio %
Préstamos™™. . ... i $58.732 3,01 $53.434 3,62 $48.589 4,74
Inversiones liquidas®@® .. ............ 19.631 3,37 19.061 4,29 16.550 (5,27)
Total de activos productivos........ $78.363 3,10 $72.495 3,80 $65.139 2,20
Empréstitos. ........oooiuiiii... $57.555 0,96 $53.372 1,78 $46.007 3,84
Margen neto de interés™®. ............ 1,79 1,77 1,79

() Excluye los cargos en préstamos.

) Retorno geométrico compuesto ponderado.
® Incluye ganancias y pérdidas.
(

9 Representa el ingreso neto por intereses como porcentaje de los activos productivos promedio.
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Gastos Netos Distintos de Intereses
Los principales componentes de los gastos netos distintos de
intereses se presentan en el Cuadro 11.

Cuadro 11: GASTOS NETOS DISTINTOS DE INTERESES
(Expresados en millones de ddlares de los Estados Unidos)

2010 2009 2008

Gastos administrativos

Gastos del personal ....................... $401  $361  $332
Honorarios de consultores. ................ 78 70 69
Viajes en comision de servicio.............. 25 24 22
Gastos de realineaciéon .................... 1 11 5
Otros gastos. . ....ovvvviiiiiiiieinnn, 79 76 73
Total de gastos administrativos brutos. . . . .. 584 542 501
Menos: Proporcion correspondiente al Fondo

para Operaciones Especiales ............. (11) (12) (62)
Gastos administrativosnetos.............. 573 530 439
Ingresos por honorarios de servicios ........ (5) (5) (5)
Programas especiales. ..................... 83 94 69
Otros inGresos . . ..vvvv v eine e, (16) (10) (6)
Gastos netos distintos de intereses ......... $635  $609  $497

Afio 2010 versus 2009: Los gastos netos distintos de intereses
aumentaron de $609 millones en 2009 a $635 millones en 2010.
El aumento se debi6 sustancialmente a costos netos de benefi-
cios de pensiones y posjubilacién mads altos por $25 millones
como resultado del cambio en el periodo de atribucién para los
beneficios médicos, el cual estd siendo amortizado en dos afios.

Afio 2009 versus 2008:  Los Gastos netos distintos de intereses
aumentaron $112 millones en 2009 debido a una reduccién en
el porcentaje de gastos administrativos cargados al FOE apro-
bado por el Directorio Ejecutivo ($50 millones), un incremento
en los programas especiales de $25 millones y un incremento en
gastos del personal de $29 millones.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte de sus servicios bancarios para el desarrollo, el
Banco estd expuesto al riesgo de crédito (riesgo de la cartera de
préstamos o riesgo de crédito de pais y riesgo de crédito comer-
cial); al riesgo de mercado (tasa de interés, margen y tipo de
cambio); al riesgo de liquidez (financiamiento y liquidacién) y
al riesgo operacional.

Gobernabilidad
El Banco conduce sus operaciones dentro de un marco de poli-
ticas financieras y de gestion del riesgo; utiliza inicamente ins-
trumentos financieros especificamente autorizados y observa
un proceso claramente definido de toma de decisiones para su
gestion de riesgo.

El Banco administra sus riesgos de acuerdo con el Con-
venio y otras politicas aprobadas por la Asamblea de Goberna-
dores, el Directorio Ejecutivo y el Comité de Finanzas com-

puesto por miembros de la Administracion. Tres unidades de
gestion de riesgo del Banco - suficiencia del capital y gestién de
activos y pasivos, riesgo de tesoreria y riesgo de crédito—se
combinan dentro de la Oficina de Gestién de Riesgos, la cual
reporta directamente al Vicepresidente Ejecutivo. El Comité de
Gestién de Activos y Pasivos (ALCO por sus siglas en inglés) es
el foro para considerar asuntos de riesgo y gestion financiera en
linea con las mejores précticas de gestion de riesgo. Esto incluye
la gestion de activos y pasivos, suficiencia de capital, productos
financieros (préstamos, inversiones, financiamiento, etc.) y pla-
neamiento, gestion de riesgo de tesorerfa, gestion de riesgo de
crédito, mercado de capitales (es decir, financiamiento e inver-
siones), gestion de la liquidez, administraciéon de préstamos y
contabilidad.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que podria resultar
por la falta de pago de los prestatarios (riesgo de crédito de la
cartera de préstamos o riesgo de crédito de pais) o del incum-
plimiento de la contraparte en una inversién, transaccién o
acuerdo de intercambio (riesgo de crédito comercial).

Riesgo de Crédito de la Cartera de Préstamos: El riesgo de
crédito de la cartera de préstamos es el riesgo de que el Banco
no reciba el pago del principal y/o los intereses de uno o mas de
sus préstamos de acuerdo con los términos convenidos. Este
riesgo de crédito estd directamente relacionado con la actividad
central del Banco y constituye el riesgo financiero mds impor-
tante. El Banco tiene multiples fuentes de proteccién contra el
riesgo de crédito de la cartera de préstamos, incluyendo un li-
mite general de préstamos, un marco de suficiencia de capital
integral (disefiado para asegurar que el Banco mantenga sufi-
ciente patrimonio en todo momento, considerando la calidad y
la concentracién de su cartera), una politica para el tratamiento
de los préstamos no redituables y una politica para el manteni-
miento de una provisién acumulada para pérdidas en présta-
mos. El riesgo de crédito de la cartera de préstamos del Banco es
determinado por la calidad de crédito de—y la exposicién a-
cada prestatario.

La calidad de crédito de la cartera de préstamos y garan-
tias con garantia soberana al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
representada por la calificacion crediticia de las divisas a largo
plazo asignada por las agencias de calificacion crediticia (gene-
ralmente Standard & Poor’s) a cada pais prestatario, se muestra
en el Grafico 6.

Con respecto al 31 de diciembre de 2009, el Gréfico 6
muestra que el monto relativo a la exposicién de préstamos y
garantias a prestatarios soberanos calificados como grado de
inversién y en la categoria B+ a B— se incrementaron de 44% a
46% y de 20% a 26%, respectivamente. El monto relativo a la
exposicion de préstamos y garantias a prestatarios soberanos en
las categorfas de BB+ a BB— y CCC+ a C disminuy6 de 25% a
22% y de 4% a 0%, respectivamente. La exposicién de présta-
mos y garantias en la categoria sin garantia soberana disminuy6
de 7% a 6%. Ningun préstamo estuvo en incumplimiento selec-
tivo. N6tese que el promedio ponderado de la calidad de crédito
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Grifico 6: CALIDAD DE CREDITO DE LA EXPOSICION
DE PRESTAMOS Y GARANTIA CON GARANTIA
SOBERANA REFLEJADA EN LA CALIFICACION
CREDITICIA DE LOS PAISES MIEMBROS PRESTATARIOS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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4%
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de la exposicion de préstamos y garantias con garantia soberana
del Banco se mantiene a un nivel de BB.

La exposicion al riesgo del Banco refleja el tamano y
concentracion general de su cartera. Esta exposicién esta limi-
tada por la autoridad del Banco para otorgar préstamos; no hay
limites de préstamos por pais. Teniendo en cuenta la naturaleza
regional de las operaciones del Banco y los tamafios relativos de
las economias de sus miembros prestatarios, el Banco espera
tener consistentemente una cartera concentrada. Como se
muestra en el Grafico 7, de 2009 a 2010, la concentracién de la
exposicion de préstamos y garantias se mantuvo bédsicamente
sin cambios. Cerca del 68% de la exposicion total es mantenida
todavia por los cinco prestatarios mas grandes.

Limitacién de Préstamos: El Convenio del Banco limita el
importe total de los préstamos y las garantias pendientes al ca-
pital social suscrito mds las reservas y el superdvit, con exclusion
de los ingresos asignados a ciertas reservas. Sin embargo, la ca-
pacidad de otorgar préstamos del Banco estd también limitada
por su politica de empréstitos.

Marco de Suficiencia de Capital: Durante el primer trimestre
de 2010, el Banco adopt6 un nuevo marco de suficiencia de ca-
pital que consiste en una politica revisada sobre suficiencia de
capital y nuevos sistemas que sustentan la determinacién de los
requerimientos de capital para el riesgo de mercado y de crédito
de ambas, las operaciones de préstamos y garantias y de tesore-

Griéfico 72 CONCENTRACION DE LA EXPOSICION
DE PRESTAMOS Y GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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ria. Adicionalmente, la politica incluye los requerimientos de
capital para cubrir el riesgo operacional. La nueva politica per-
mite al Banco medir el riesgo inherente en su cartera de présta-
mos debido a la calidad del crédito de sus prestatarios y la con-
centracion de sus préstamos, y permite hacer ajustes flexibles
debido a cambios en las condiciones de mercado. Como tal, se
incluyen limites especificos de riesgo en términos de requeri-
mientos de capital para inversiones e instrumentos derivados, lo
que posibilita a la Administracion disefiar estrategias de finan-
ciamiento e inversién mas eficientes siguiendo la tolerancia de
riesgo establecida por el Directorio Ejecutivo.

Modelo de Gestién de Ingresos: Como parte del BID-9, la Asam-
blea de Gobernadores instruyé al Banco a adoptar un Modelo de
Gestién de Ingresos (IMM por sus siglas en inglés) que relaciona las
decisiones anuales sobre el uso de los ingresos del Capital Ordina-
rio con los intercambios asociados con las interrelaciones internas
de varios pardmetros, tales como: el nivel de cargos de préstamos;
los programas anuales de préstamos y desembolsos; el presupuesto
anual; y las transferencias anuales de ingresos. E1 IMM provee al
Directorio Ejecutivo y a la Administracién con una metodologia
para revisar estos pardmetros de una manera integrada. La imple-
mentacion del IMM se realiza a través del Plan Financiero de Largo
Plazo del Capital Ordinario (LTFP por sus siglas en inglés) el cual
es utilizado en la toma de decisiones anuales relacionadas a los
cargos de préstamos, la disponibilidad de recursos para la Facilidad
No Reembolsable del BID, otras distribuciones de ingresos, y su
impacto en la capacidad sostenible a largo plazo del Banco de otor-
gar préstamos.
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Con la aprobacién del IMM, la Asamblea de Gobernadores
también establecié un nivel minimo de cargos de préstamos con
garantia soberana, suficiente para que con el ingreso generado por
estos cargos (después de ajustar por el 90% del ingreso de las ope-
raciones sin garantia soberana del Banco) se cubra el 90% de los
gastos administrativos del Capital Ordinario.

Préstamos no Redituables: Salvo en el caso de los préstamos
sin garantia soberana, la demora en el servicio de deuda de un
prestatario en un pais miembro impide la aprobacién de nuevos
préstamos a prestatarios en ese pais, podria originar la suspen-
sién de los desembolsos de préstamos, podria resultar en la
clasificacién del préstamo en estado de no-acumulacién de in-
gresos y podria causar que el préstamo sea declarado vencido y
pagadero de inmediato. El Banco aplica su politica de manera
gradual, como se resume en el Cuadro 12.

Si préstamos a un pais miembro financiados con recursos
del FOE o ciertos otros fondos de propiedad del Banco o admi-
nistrado por éste son no redituables, todos los préstamos conce-
didos al gobierno de ese pais miembro o garantizado por éste
son también considerados no redituables. El Banco mantiene
un didlogo continuo con sus prestatarios para asegurar el
pronto pago de todos sus préstamos.

En el caso de préstamos sin garantia soberana, el Comité
de No Acumulacién de Ingresos y Provisién para Pérdidas del
Sector Privado, dirigido por la Oficina de Gestiéon de Riesgo
determina cudndo el préstamo es clasificado en estado de no-
acumulacién de ingresos, lo que puede ocurrir en cualquier
momento entre los 30 y los 90 dias siguientes a la fecha de ven-
cimiento o, si circunstancias especiales lo requieren, antes de los
30 dias.

Provisiones Acumuladas para Pérdidas en Préstamos y Garan-
tias: Dada la naturaleza de sus prestatarios y garantes, el
Banco espera que todos y cada uno de sus préstamos con garan-
tia soberana del Capital Ordinario sean repagados. Adicional-
mente, el Banco ha tenido desde su fundacién una cartera de
préstamos con garantia soberana esencialmente redituable. Du-
rante la historia de 51 afios de vida del Banco, tnicamente ha
habido préstamos a cinco paises prestatarios en estado de no-
acumulacién de ingresos, durante distintos momentos en el

periodo 1988-1992. El saldo méximo agregado en estado de no-
acumulacién de ingresos nunca excedi6 del 8% del total de
préstamos pendientes y el Banco recibié el pago completo del
principal e intereses de estos préstamos. El Banco mantiene
provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias
a fin de reconocer las probables pérdidas inherentes en sus car-
teras de préstamos y garantias, primordialmente relacionadas
con operaciones sin garantia soberana. Al 31 de diciembre de
2010, el Banco tenia préstamos sin garantia soberana clasifica-
dos en deterioro por $140 millones (2009—$110 millones). De
conformidad con la politica del Banco, en 2010 se reconocié
una provisién para pérdidas en préstamos y garantias de $24
millones (2009—crédito de $21 millones). Provisiones acumu-
ladas totales de $172 millones fueron mantenidas al 31 de di-
ciembre de 2010 (2009—$148 millones). Las provisiones acu-
muladas para pérdidas en préstamos y garantias sin garantia
soberana fueron 4,2% de las correspondientes carteras pendien-
tes combinadas (2009—3,5%).

Riesgo de Crédito Comercial: Elriesgo de crédito comercial es
la exposicién a pérdidas que podrian originarse como resultado
del incumplimiento de una contraparte del Banco en una inver-
sién, una transaccién o un acuerdo de intercambio. Las princi-
pales fuentes de riesgo de crédito comercial estdn constituidas
por los instrumentos financieros en los cuales el Banco invierte
su liquidez. De conformidad con sus politicas de riesgo conser-
vadoras, el Banco invierte inicamente en valores de deuda de
alta calidad emitidos por gobiernos, sus agencias, organizacio-
nes multilaterales, instituciones financieras y empresas con una
alta calificacion crediticia, incluyendo valores respaldados por
activos. El proceso del Banco para administrar su riesgo de cré-
dito comercial incluye: a) especificar las inversiones autorizadas;
b) establecer listas autorizadas de contrapartes, emisores e inter-
mediarios aceptables; ¢) definir limites aceptables en las califica-
ciones de crédito; y d) especificar limites de riesgo y plazos para
contrapartes, emisores e intermediarios aceptables sobre la base
de su tamaifio y capacidad crediticia.

Como parte de sus actividades habituales de inversion,
financiamiento y manejo de activos y pasivos, el Banco utiliza
instrumentos derivados, principalmente acuerdos de intercam-
bio, para fines de cobertura. El uso de instrumentos derivados

Cuadro 12: TRATAMIENTO DE PRESTAMOS CON GARANTIA SOBERANA NO REDITUABLES

30 dias después de la fecha de
vencimiento del préstamo

El Banco suspende los desembolsos del préstamo en mora y de todos los demds préstamos al prestatario. El Banco
informa al garante que el prestatario estd en mora y pide el pronto pago de la suma morosa. El Banco no firma
contratos de préstamo con prestatarios del pais en cuestién ni se aprueba ninguna propuesta de préstamo.

120 dias después de la fecha de

vencimiento del préstamo el garante no paga la suma debida.

El Banco suspende los desembolsos sobre todos los préstamos al garante y aquellos préstamos garantizados por éste si

180 dias después de la fecha de
vencimiento del préstamo

El Banco clasifica en estado de no-acumulacién de ingresos todos los préstamos al pais del cual el gobierno, el banco
central o cualquier entidad de gobierno sea prestatario o garante, a menos que se determine que el pago de todas las
sumas morosas se encuentren en proceso y seran cobradas en un futuro inmediato. La clasificacion en estado de no-
acumulacion de ingresos implica la reversion de todos los ingresos acumulados a la fecha y la no acumulacion adicional
de ingresos hasta que se reciba el pago de todas las sumas pendientes. Se suspenden todas las misiones del Banco al pais
que tengan por objeto la programacion, la preparacion o la tramitacion de préstamos.




DISCUSION Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION 23

estd limitado a intermediarios y contrapartes seleccionados
sobre la base de una politica conservadora de manejo de riesgo.
El Banco ha fijado limites de exposicion para cada contraparte
en instrumentos derivados y ha firmado contratos maestros de
derivados que contienen cldusulas de compensacién neta. Estos
contratos maestros también contemplan el uso de garantfas en
caso de que el riesgo calculado a precios de mercado exceda
ciertos montos contractuales pre-determinados. Los limites de
exposicién de las contrapartes son calculados y monitoreados
en base a la potencial exposicion al riesgo de crédito, modelada
a través de la vida de la cartera de cada contraparte. Se utiliza
una simulacién para modelar interacciones complejas de facto-
res de riesgo de mercado, la dindmica de la cartera, y el impacto
de los mecanismos de mitigacion de riesgo tales como montos
pre-determinados sobre los que se requiere garantia y eventos
que requieren la inmediata terminacién del contrato, para esti-
mar la exposicién potencial al riesgo de crédito. El seguimiento
de las exposiciones del Banco y la administracién de dichos
riesgos son procesos continuos. El Banco no anticipa incum-
plimiento por ninguna de sus contrapartes en acuerdos de
intercambio.

El Banco mide su exposicién actual al riesgo de crédito
como el costo de reemplazo del instrumento derivado que co-
rresponda. Esto se denomina también como riesgo de reem-
plazo o monto de la exposicion a valor de mercado. La exposi-
ci6n a valor de mercado es una medida, en un momento dado,
del valor de un contrato de instrumento derivado en el mercado
abierto. Cuando el valor de mercado es positivo significa que la
contraparte adeuda al Banco y por lo tanto le crea un riesgo de
crédito. Si es negativo, el Banco estd en deuda con la contraparte
y no hay riesgo de reemplazo. Cuando el Banco tiene mds de
una transaccién vigente con una contraparte en instrumentos
derivados, la exposicién al valor de mercado “neto” representa la
posicién neta de las exposiciones positivas y negativas con la
misma contraparte. Si la exposicién neta al valor de mercado es
negativa se considera que el riesgo del Banco respecto a la con-
traparte es nulo.

El Grifico 8 provee detalles de la exposicion al riesgo de
crédito estimada por concepto de inversiones, por categoria de ca-
lidad crediticia del emisor. Al 31 de diciembre de 2010, la exposi-
cién al riesgo de crédito del total de la cartera de inversiones ascen-
di6 a $16.442 millones comparada con $20.027 millones al 31 de
diciembre de 2009. La calidad crediticia de la cartera de inversiones
continda siendo elevada, ya que el 79,0% de los emisores son cali-
ficados AAA y AA, 11,6% llevan la més alta calificacién de corto
plazo (Al+), 4% son calificados A, y 5,4% tienen calificacién por
debajo de A/A1+, comparados con el 75,3%, 13,3%, 7,2% y 4,2%,
respectivamente, en 2009. El Gréfico 9 provee detalles de la exposi-
cién al riesgo de crédito actual (neta por contraparte y luego de
considerar las garantias recibidas) sobre la cartera de acuerdos de
intercambio, por calificacién crediticia de la contraparte. Exclu-
yendo dichas garantias, la exposicién al riesgo de crédito de los
acuerdos de intercambio aument6 de $3.005 millones al 31 de di-
ciembre de 2009 a $4.816 millones al 31 de diciembre de 2010. Esta
exposicion al riesgo de crédito de los acuerdos de intercambio estd
compensada con garantias (bonos del tesoro de Estados Unidos 6

Grifico 8: RIESGO DE CREDITO EN INVERSIONES
POR CALIFICACION CREDITICIA DEL EMISOR
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010
Debajo de
A/Al+
5,4%
Al+
11,6%
A
4,0%

AAA
41,4%

AA
37,6%

¢

2009
Debajo de
A/A1+
4,2%
Al+
13,3%
A
7,2%

52,2%

AA
23,1%

.

Grifico 9: RIESGO DE CREDITO EN ACUERDOS
DE INTERCAMBIO POR CALIFICACION
CREDITICIA DE LA CONTRAPARTE

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010

A

7,6%
AA
92,4%

2009

8,6%
AA
91,4%

>

efectivo en dolares de Estados Unidos) de $4.130 millones. El total
neto de exposicion en acuerdos de intercambio sin garantia colate-
ral al 31 de diciembre de 2010 fue de $696 millones, comparado
con $327 millones en 2009.
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Riesgo de Mercado

El Banco hace frente a riesgos resultantes de los movimientos
del mercado, primordialmente cambios en las tasas de interés y
tipos de cambio, los cuales son mitigados a través de su marco
integrado de manejo de activos y pasivos.

Manejo de Activos y Pasivos:  El objetivo de la gestion de activos
y pasivos es administrar las caracteristicas de composicién de
monedas, perfil de vencimiento y sensibilidad a las tasas de interés
de la cartera de pasivos que sustenta la liquidez y cada producto
de préstamo de conformidad con los requerimientos particulares
de ese producto y dentro de pardmetros de riesgo prescritos. El
Banco utiliza instrumentos derivados para administrar la exposi-
cién de sus activos y pasivos, mediante la alineacion de las carac-
teristicas de su deuda con los activos que estd financiando. Adicio-
nalmente, el Banco utiliza instrumentos derivados para mantener
la sensibilidad modificada de su patrimonio a los cambios en las
tasas de interés dentro de una banda definida por su politica.

El 28 de julio de 2010, el Directorio Ejecutivo aprobd una
nueva politica de gestion de activos y pasivos. La nueva politica,
entre otras cosas, provee reglas para una gestion activa de la
duracién del patrimonio y para la limitacién del agrupamiento
de las redenciones de deudas dentro de un periodo cualquiera
de 12 meses. En diciembre de 2010, se llevaron a cabo acuerdos
de intercambio de gestion de activos y pasivos por un monto
tedrico de $5.495 millones, para mantener la duracién del patri-
monio dentro de los limites de la politica.

Como parte de la nueva politica de gestién de activos y
pasivos, el Directorio Ejecutivo aprobo la conversion del patri-
monio en monedas distintas del délar de Estados Unidos a esta
altima. Posteriormente, el 1 de diciembre de 2010, el Directorio
Ejecutivo aprobé la conversién a délares de Estados Unidos de
sustancialmente todas las tenencias en monedas convertibles de
paises no prestatarios del Capital Ordinario sujetas a manteni-
miento de valor, las cuales estaban invertidas en la cartera de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La implementa-
ci6n de esta decision requirio la venta o transferencia de valores
de la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
requiriendo la descontinuacién de la contabilizacién de la car-
tera a costo amortizado y el inmediato reconocimiento de ga-
nancias no realizadas por inversiones.

Riesgo de Tasas de Interés: El Banco estd expuesto a dos posi-
bles fuentes de riesgo de tasas de interés. La primera es la exposi-
ci6n al cambio en el margen neto entre la tasa devengada sobre
los activos y el costo de los empréstitos que financian esos activos.
La segunda es la exposicion al cambio en los ingresos devengados
en la parte de sus activos financiados con el patrimonio.

El Banco mitiga su exposicion al riesgo de cambios en el
margen neto ya sea a través de una férmula de transferencia de
costo, calculada sobre una base actual o estimada, incorporada
en las tasas de interés sobre préstamos, o mediante la cobertura
de las exposiciones a los cambios en las tasas de interés relacio-
nadas. Los préstamos que incorporan la transferencia de costos
representan el 93% de la cartera actual de préstamos pendientes
al 31 de diciembre de 2010; el 7% restante estd constituido por
préstamos de emergencia y del Programa de Liquidez, présta-
mos sin garantia soberana y préstamos a tasa fija. Una pequena

porcién de los préstamos que incorporan la transferencia de
costos (es decir, los préstamos con tasa de interés ajustable)
presentan un riesgo residual de tasa de interés debido a la bre-
cha de seis meses que existe en el cdlculo de la tasa de interés
para estos préstamos. El Banco financia e invierte su liquidez
con estructuras de tasas similares y utilizando limitaciones con-
cretas en cuanto a la brecha de duracién, para evitar una expo-
sicién indebida al riesgo de tasas de interés.

El Banco mitiga su exposicion al riesgo de cambios en el
ingreso, inducida por su patrimonio, manejando la duracién del
patrimonio dentro de una banda de cuatro a seis afios a través
de una combinacién de la asignacién del patrimonio para fi-
nanciar ciertos activos (principalmente a tasa fija) y la utiliza-
cién de acuerdos de intercambio de tasas de interés que son
emitidos especialmente con este propdsito. Mientras que los
cambios en las tasas de interés resultan, en el largo plazo, en
cambios correspondientes en el retorno de patrimonio, el efecto
en un solo ano es relativamente pequefio debido al hecho que el
patrimonio primordialmente financia activos a tasa fija y que la
exposiciéon a tasas de interés de los activos financiados por
deuda es mayormente transferida a los prestatarios o cubierta a
través del uso de instrumentos derivados.

Riesgo de Tipo de Cambio: A fin de minimizar el riesgo de
tipo de cambio en un entorno de multiples monedas, el Banco
alinea las obligaciones de empréstito, después de los acuerdos de
intercambio, en una moneda con activos en la misma moneda,
como se estipula en el Convenio. Adicionalmente, el Banco
mantiene las monedas de los activos financiados con patrimo-
nio en las mismas monedas que su patrimonio.

El Grafico 10 muestra la composicién por moneda de los
activos y pasivos del Banco (después de los acuerdos de inter-
cambio) a fines de 2010 y 2009.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se origina en las necesidades generales de
fondos para las actividades del Banco y en el manejo de sus ac-
tivos y pasivos. Este incluye el riesgo de no poder financiar la
cartera de activos a tasas de interés y vencimientos adecuados
(riesgo de financiamiento); el riesgo de no poder liquidar una
posicién en forma oportuna y a un precio razonable (riesgo de
liquidacion); y el agravamiento de estos dos riesgos como con-
secuencia de que porciones significativas de una cartera de acti-
VOs 0 pasivos estén asignadas a un tipo concreto de instrumento
(riesgo de concentracion).

El Banco administra el riesgo de liquidez a través de su
politica de liquidez, su politica de manejo de activos y pasivos y
su programa de empréstitos a corto plazo. La politica de liquidez
del Banco determina una cantidad minima de liquidez, la cual
estd designada a permitir al Banco abstenerse de contratar em-
préstitos durante un tiempo mientras contintia cumpliendo con
sus propias obligaciones. La politica de manejo de activos y pasi-
vos del Banco, ademds de optimizar la asignacién del patrimonio
y deuda para financiar los diversos activos, limita los montos de
refinanciamiento de deuda dentro de un periodo dado. Final-
mente, bajo el programa de empréstitos a corto plazo se emiten
pagarés a descuento con vencimientos menores de un afio a fin de
manejar las necesidades de flujos de efectivo a corto plazo.
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Grifico 10: COMPOSICION POR MONEDAS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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Riesgo Operacional

Riesgo operacional es el riesgo que se origina por procesos o
sistemas internos inadecuados o que han fallado, factores hu-
manos o eventos externos, que pueden ocasionar pérdidas fi-
nancieras o resultar de la inhabilidad del Banco de lograr sus
metas y objetivos estratégicos. Estos riesgos generalmente se
originan de eventos de interrupcién de negocios causados por
fallas en los sistemas de informacion y desastres naturales, erro-
res u omisiones en el procesamiento de transacciones, la viola-
ci6n de la seguridad y la salvaguarda fisica, incluyendo los sis-
temas de informacién. Adicionalmente, el riesgo operacional
incluye fraude e incumplimiento del Banco de sus obligaciones
contractuales, fiduciarias y de representacion.

Se han establecido, dentro del Banco, politicas y proce-
dimientos que cubren todos los aspectos importantes del
riesgo operacional. Estdn en primer lugar y fundamentalmente
los elevados principios de ética de negocios del Banco y su
sistema establecido de controles internos. Estos aspectos son
complementados con el planeamiento para contingencias/re-
cuperacion en caso de desastre, la Politica de Divulgacion de
Informacién, los procedimientos de debida diligencia en
cuanto a la integridad de los proyectos y el cliente, y las politi-
cas de contratacion y compras. Ademds, el Banco se encuentra
en proceso de desarrollar un marco para complementar sus
précticas corrientes y mejorar la evaluacién, coordinacién,
mitigacién y reporte de los riesgos operacionales a través de
las distintas unidades de negocios.

Control Interno Sobre la Informacién Financiera: FEl Banco
cumple con el Marco de Control Interno Integrado del Comité de
las Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway para

su informacion financiera, y tiene establecido un proceso anual
para que la Administracion informe acerca de la efectividad del
control interno sobre la informacién financiera, para que los au-
ditores externos puedan auditar y emitir una opinién de la efec-
tividad del control interno sobre la informacién financiera. El
informe de la Administracién y la opinién de los auditores exter-
nos de la efectividad del control interno sobre la informacién fi-
nanciera para el 2010, se incluyen en los estados financieros.

INFORMACION Y DIVULGACION
ADICIONAL

Base para la Preparacion de Informes

Los estados financieros se preparan de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales
requieren que la Administracién efecttie estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados (véase la Nota B a los
estados financieros).

Principios de Contabilidad Criticos

El Banco considera que algunos de los principios de contabili-
dad mds importantes que utiliza para presentar los resultados
financieros de conformidad con los principios contables gene-
ralmente aceptados involucran un grado relativamente elevado
de criterio y complejidad y se relacionan a cuestiones inheren-
temente inciertas.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros: El Banco uti-
liza mediciones de valor razonable para contabilizar la cartera
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de inversiones a corto plazo, los empréstitos elegidos bajo la
opcidén de valor razonable y todos los instrumentos derivados
(mayormente intercambios de tasas de interés y de monedas) y
para la divulgacion de informacion sobre instrumentos finan-
cieros. El valor razonable se basa en precios cotizados cuando se
encuentren disponibles. De lo contrario, se basan en precios de
servicios de valuacion externos, cuando estén disponibles, pre-
cios provistos por agentes de inversién independientes, o pre-
cios derivados de modelos de valuacién, utilizando flujos de
efectivo descontados. Estos modelos utilizan informacién de
fuentes del mercado tales como curvas de rendimiento de tasas
de interés, tipos de cambio de monedas y volatilidad de las op-
ciones. Esta informacién puede tener un efecto significativo en
el valor razonable reportado de activos y pasivos y en los ingre-
s0s y gastos relacionados. La Administracién considera que sus
mediciones de valor razonable son adecuadas, considerando los
procesos que observa para obtener y priorizar insumos observa-
bles (es decir, precios y pardmetros externos) y la aplicacién
consistente de este enfoque de un periodo a otro.

El componente de interés de los cambios en el valor razo-
nable de las inversiones a corto plazo y los instrumentos deriva-
dos relacionados se presenta en la partida Ingresos (pérdidas)
por Inversiones—Intereses en el Estado de Ingresos y Utilidades
Retenidas. Los cambios remanentes en el valor razonable de esos
instrumentos son presentados como Ingresos (pérdidas) por
Inversiones—Ganancias (pérdidas) netas. El componente de in-
terés de los cambios en el valor razonable de los empréstitos y los
acuerdos de intercambio de préstamos, empréstitos, y de dura-
ci6én del patrimonio, se registran en Costos de los empréstitos,
Ingresos por préstamos, y Otros ingresos por intereses, respecti-
vamente. Los cambios remanentes en el valor razonable de estos
instrumentos se incluyen en Ajustes netos al valor razonable de
carteras no mantenidas para negociar. Véase Nota R a los estados
financieros.

Provisiones Acumuladas para Pérdidas en Préstamos y Garan-
tias: El Banco mantiene provisiones acumuladas para pérdidas
en sus carteras de préstamos y garantias de un nivel que, a juicio
de la Administracion, es suficiente para absorber las pérdidas es-
timadas inherentes en la cartera total a la fecha del balance gene-
ral. La determinacion del nivel de las provisiones acumuladas re-
quiere un alto grado de criterio discrecional. El uso de distintas
estimaciones o supuestos y cambios en los factores externos po-
drian producir niveles de provisiones acumuladas significativa-
mente diferentes. Debido a la naturaleza de sus prestatarios y ga-
rantes, el Banco espera que todos y cada uno de sus préstamos con
garantfa soberana serdn repagados. En consecuencia, el monto de
sus provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos y garan-
tias es relativamente pequeno y se refiere primordialmente a las
carteras de préstamos y garantias sin garantia soberana.

Beneficios de Jubilacién y Posjubilacién: El Banco, en con-
junto con la CII, participa en planes de jubilacién y posjubila-
cién que cubren practicamente a la totalidad de sus empleados.
Todos los costos, activos y pasivos asociados con los planes son
distribuidos entre el Banco y la CII sobre la base de la participa-

cién respectiva de sus empleados en los planes. Posteriormente,
los costos asignados al Banco son compartidos entre el Capital
Ordinario y el FOE de acuerdo a férmulas de distribucion de
costos aprobadas por el Directorio Ejecutivo o la Asamblea de
Gobernadores. Los supuestos actuariales utilizados para deter-
minar la obligacién por beneficios proyectada y la posicién de
financiamiento asociada a los planes estdn basados en las tasas
de interés de los mercados financieros, la experiencia pasada y el
mejor estimado de la Administracién de los cambios futuros en
los beneficios y en las condiciones econémicas. Para un detalle
mads amplio, refiérase a la Nota S de los estados financieros.

Auditores Externos

General: Los auditores externos son designados por la Asam-
blea de Gobernadores siguiendo un proceso de licitacién com-
petitiva. En 2002, Ernst & Young LLP (E&Y) fue designado
como auditores externos. De conformidad con un acuerdo
entre el Banco y E&Y, ambas partes prorrogaron sobre bases
anuales hasta 2006, la designacién de E&Y. En 2007, E&Y gané
un nuevo proceso de licitacién competitiva y fue designado
como los auditores externos del Banco por un segundo periodo
de cinco anos que culminara en 2011.

Los honorarios pactados por servicios de auditoria pres-
tados al Banco por E&Y en relacién con los estados financieros
y el control interno de 2010 fueron $1.272.000. Adicionalmente,
E&Y recibié $133.000 en 2010 por servicios correspondientes a
la emisiéon de bonos. E&Y también presta servicios de auditoria
a fondos fiduciarios administrados por el Banco y a los planes
de jubilacién del personal del Banco por los cuales los honora-
rios pactados relacionados con las auditorias del 2010 ascienden
a $406.000

Independencia de los Auditores Externos: El Comité de Au-
ditoria estd encargado, entre otros aspectos, de asistir al Direc-
torio Ejecutivo en la supervision de la funciéon de auditoria ex-
terna, incluyendo el asegurar la independencia de los auditores
externos. Al respecto, el Comité de Auditoria se orienta por los
siguientes principios basicos:

+ El plan de trabajo de los auditores externos, incluyendo
los servicios de auditoria y servicios relacionados, debe
ser aprobado por el Directorio Ejecutivo sobre la base
de una recomendacién del Comité de Auditoria.

Cualquier otro servicio a ser efectuado por los audito-
res externos sobre bases excepcionales puede ser con-
tratado por la Administracién siguiendo el criterio es-
tablecido por el Comité de Auditoria.

Los socios de auditoria, el socio encargado y el socio de
revision alterno, deben rotar, por lo menos cada cinco
anos.

El desempefio de los auditores externos es evaluado
cada afo.

La independencia de los auditores externos debe ser
confirmada por el Comité de Auditoria cada afo.

Los auditores externos tienen acceso irrestricto al Co-
mité de Auditoria y al Directorio Ejecutivo.
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CAPITAL
ORDINARIO

INFORME DE LA ADMINISTRACION RESPECTO DE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL
INTERNO SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA

7 de marzo de 2011

La Administracién del Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es responsable de establecer y mantener la efectividad de los
controles internos sobre la informacion financiera del Banco. La Administraciéon ha evaluado el control interno sobre la informacién
financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco utilizando los criterios para un control interno efectivo que se establecen en el Marco
Conceptual de Control Interno Integrado, publicado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway.

La Administracién ha evaluado la efectividad del control interno sobre la informacion financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco
al 31 de diciembre de 2010. Con base en esta evaluacién, la Administracién considera que el control interno del Banco sobre la informa-
cion financiera es efectivo al 31 de diciembre de 2010.

La efectividad de cualquier sistema de control interno tiene limitaciones inherentes, incluyendo la posibilidad de errores humanos y la
posibilidad de eludir o hacer caso omiso de los controles internos establecidos. En consecuencia, hasta los controles internos mas efecti-
vos s6lo pueden proporcionar un nivel de seguridad razonable con respecto a la preparacién de los estados financieros. Ademas, la
efectividad del control interno puede variar con el tiempo debido a cambios en las condiciones.

Ernst & Young LLP, una firma registrada de auditores independientes, ha emitido una opinién con respecto al control interno sobre la
informacién financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco. Adicionalmente, los estados financieros del Capital Ordinario del Banco
al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por Ernst & Young LLP.

AL

Luis Alberto Moreno
Presidente

&y

Jaime Alberto Sujoy
Vicepresidente de Finanzas y Administracién

Edward Bartholomew

Gerente General y Oficial Principal Financiero



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado el control interno sobre la informacién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Capital
Ordinario al 31 de diciembre de 2010, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de Control Interno Integrado,
emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (los criterios de COSO). La Administracién del
Banco es responsable de mantener la efectividad de los controles internos sobre la informacion financiera, y por la evaluacién de la
efectividad del mismo, incluida en el Informe de la Administracion Respecto de la Efectividad del Control Interno Sobre la Informa-
cién Financiera que se acompana. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre el control interno sobre la informa-
cién financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco con base en nuestra auditorfa.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de
los Estados Unidos de América. Dichas normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada para obtener una seguridad razo-
nable de que se mantuvo un control interno efectivo sobre la informacién financiera en todos sus aspectos importantes. Nuestro
examen incluyé obtener un entendimiento de los controles internos sobre la informacién financiera, la evaluacién del riesgo de que
existan deficiencias importantes, la realizacién de pruebas y evaluacion del disefo y la efectividad operativa del control interno basado
en el riesgo determinado, asi como la ejecuciéon de otros procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias. Conside-
ramos que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinién.

El control interno sobre la informacién financiera de una compaiia es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad razona-
ble sobre la confiabilidad de la misma y de la preparacién de los estados financieros para fines externos, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. El control interno sobre la informacién financiera de una compaiiia incluye aque-
llas politicas y procedimientos que (1) correspondan al mantenimiento de registros que, a un nivel razonable de detalle, reflejen precisa
e imparcialmente las transacciones y disposiciones de los activos de la compania; (2) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones son registradas, segtin sea necesario, de tal manera que permitan la preparaciéon de estados financieros de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y que los ingresos y gastos de la compania se realicen solamente con la
autorizacion de la administracién y los directores de la compania; y (3) proporcionen una seguridad razonable en cuanto a la preven-
cién o deteccién oportuna de adquisiciones no autorizadas y el uso o disposiciéon no autorizado de los activos de la compaifiia que
pudieran tener un efecto importante en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacion financiera pudiera no prevenir o detectar errores. Ade-
mads, cualquier proyeccién de la evaluacion de la efectividad a periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los controles pudieran llegar
a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento con las politicas o procedimientos pudiera
deteriorarse.

En nuestra opinién, el Capital Ordinario del Banco mantuvo, en todos sus aspectos importantes, un control interno efectivo sobre la
informacién financiera al 31 de diciembre de 2010, con base en los criterios de COSO.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Compaiias Publicas de los
Estados Unidos de América, los balances generales del Banco Interamericano de Desarrollo—Capital Ordinario al 31 de diciembre de
2010 y 2009 y los estados de ingresos y utilidades retenidas, de ingreso integral y de flujos de caja que les son relativos por cada uno de
los tres afos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 y nuestro informe de fecha 7 de marzo de 2011 expres6 una opinioén
sin salvedades sobre los mismos.

Washington, D.C.

7 de marzo de 2011 M < LL?



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Capital Ordinario al 31 de di-
ciembre de 2010 y 2009, y los estados de ingresos y utilidades retenidas, de ingreso integral y de flujos de caja que les son relativos
por cada uno de los tres anos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Puabli-
cas de los Estados Unidos de América. Dichas normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros. La auditoria también incluye
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros eximenes proporcionan una base razo-
nable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Capital Ordinario al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus
operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de los
Estados Unidos de América, el control interno sobre la informacién financiera aplicable al Capital Ordinario del Banco Interamericano
de Desarrollo al 31 de diciembre de 2010, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de Control Interno Integrado,
emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway, y nuestro informe de fecha 7 de marzo de 2011
expresé una opinion sin salvedades sobre el mismo.

Washington, D.C.

7 de marzo de 2011 M ¥ LLP
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Al 31 de diciembre de

2010 2009
ACTIVOS
Efectivo e inversiones
Efectivo—Notas CYW. ...t $ 242 $ 242
Inversiones—Notas D, K, Ly W
A corto plazo—Anexo I-1 ... 16.356 16.304
Mantenidas hasta el vencimiento ........................ = $16.598 _ 3.810 $20.356
Préstamos pendientes—Notas E, Ty W, Anexos I-2y I-3 ..... 63.007 58.049
Provisiéon acumulada para pérdidas en préstamos ............ (145) 62.862 (116) 57.933
Intereses y otros cargos acumulados
Sobre INVersiones. .. ....oouuut it 38 64
Sobre préstamos ... ... 480 496
Sobre operaciones de intercambio, neto .................... 347 865 335 895
Fondos por recibir de paises miembros—Nota G
Obligaciones no negociables, sin interés:
Pagarésalavista..........coouuuiiiniiniiiniennnn.. 90 95
Pagarésaplazo ... 236 252
Montos requeridos para mantener el valor
delasmonedas ............oooiiiiiiiiii i 52 378 54 401
Intercambios de monedas y tasas de interés—Notas K, Ly W
Inversiones a corto plazo—Anexo I-1....................... 7 —
Préstamos........... o 38 248
Empréstitos—Anexo I-4....... ... i i 5.887 5.932 3.647 3.895
Otros activos
Activos por beneficios de posjubilacion—Nota S............. 163 173
Montos por recibir en concepto de ventas de valores de inversién 48 —
Propiedades, neto—Nota H.............. ... ... 324 306
MISCElANEOS . . o oot e e 47 582 47 526
Total de @activos. ..............oiuiniiiiiinan.n. $87.217 $84.006
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Empréstitos—Notas I, ], L y W, Anexo -4
Acortoplazo. ...oouueii e $ 30 $ 1.908
A mediano y largo plazo:
Medidos a valor razonable. ............... ... ... ... 52.846 45.493
Medidos a costo amortizado............. ... ... 10.077 $62.953 12.906 $60.307
Intercambios de monedas y tasas de interés—Notas K, Ly W
Inversiones a corto plazo—Anexo I-1 .................... 55 11
Préstamos ... 693 171
Empréstitos—Anexo -4 ........ ... ... 808 1.037
Otros ..o 72 1.628 — 1.219
Montos por pagar en concepto de compras de valores
de inversién y de efectivo recibido como garantia de pago . .. 13 141
Obligaciones por beneficios de posjubilacion—Nota S ... ..... 74 68
Montos por pagar a la Facilidad No Reembolsable del BID. . . .. 72 —
Montos por pagar para mantener el valor
delasmonedas—Nota G............ooviiiiiiiina... 535 556
Intereses acumulados sobre los empréstitos. . ................ 555 622
Cuentas por pagar y gastos acumulados. .................... 427 419
Totalde pasivos ............ ..., 66.257 63.332
Patrimonio
Capital social—Nota O, Anexos I-5 y I-6
Suscrito 8.702.335 aCCIONES . ..o vt v vi i 104.980 104.980
Menos porcién exigible .. ...... ... . oL (100.641) (100.641)
Capital social pagadero en efectivo..................... 4.339 4.339
Utilidades retenidas—Nota P ...................ooian. 15.771 15.441
Otros ingresos integrales acumulados—Nota Q .............. 850 20.960 894 20.674
Total de pasivos y patrimonio....................... $87.217 $84.006

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE INGRESOS Y UTILIDADES RETENIDAS
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
2010 2009 2008
Ingresos (pérdidas)
Préstamos
Intereses, después de los acuerdos de intercambio—Notas Ey K ................ $ 1.764 $ 1.934 $ 2.301
Otros ingresos POT PIESLAINIOS . ..o v vttt ettt ettt ettt ettt eieeaee e e eeeenn 66 68 54
1.830 2.002 2.355
Inversiones—Nota K
INteIESES .« o e ot ettt e 178 303 632
Ganancias (pérdidas) netas. ... .......ooutiit e 446 528 (1.605)
Otros ingresos por interés—Nota K .......... i 7 — —
L0, .+ v e et ettt e e e e e e e e e e e e e 21 15 11
Total de INGIeSOS . . .. v vttt ettt e e e e s 2.482 2.848 1.393
Gastos
Costos de los empréstitos
Intereses, después de los acuerdos de intercambio—Notas I, , KyL ................. 523 929 1.740
Costos de emision de empPréstitos . ... ....vuetenn ettt 27 24 28
Costos (ingresos) de recompradedeuda ...........oo i — (2) (4)
550 951 1.764

Provision (crédito) para pérdidas en préstamos y garantias—Nota F............... 24 (21) 93

Gastos administrativos—Nota B .. ... ... i 573 530 439

Programas especiales ... ...ttt 83 94 69

Total de Gastos. .« uv vttt 1.230 1.554 2.365
Ingresos (pérdidas) antes de Ajustes netos al valor razonable de carteras

no mantenidas para negociar y Transferencias aprobadas por la Asamblea

de GODErNAdOreS . .. ...t 1.252 1.294 (972)
Ajustes netos al valor razonable de carteras no mantenidas para negociar—

NOtaS |, J, K Y R.o e e e (850) (500) 950
Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores—NotaN........... (72) — —
Ingreso (pérdida) Neto(@) . . .......coiii i 330 794 (22)
Utilidades retenidas al principiodel afo.............. ... ... ... ... 15.441 14.647 14.576
Ajuste del efecto acumulado de la opcion de valor razonable ................... — — 93
Utilidades retenidas al finaldelafio................ ... . ... .. ... ..o .. $15.771 $15.441 $14.647
ESTADO DE INGRESO INTEGRAL
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afios terminados el
31 de diciembre de
2010 2009 2008
Ingreso (pérdida) Neto(a) . ......... ...t $330 $ 794 $ (22)
otros ingresos (pérdidas) integrales—Nota Q
Ajustes por traduccion de monedas. . ... i (25) (72) 396
Reconocimiento de cambios en los Activos/Obligaciones por beneficios
de posjubilacion—Nota S. ... ..ttt e (19) 506 (1.371)
Reclasificacion a ingresos—actividades de cobertura de flujos de efectivo........... — 2 (4)
Total de otros ingresos (pérdidas) integrales ............... ...t (44) 436 (979)
Ingreso (pérdida) integral. . ....... ... $286 $1.230 $(1.001)

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

2010 2009 2008
Flujos de caja de actividades de préstamos e inversion
Préstamos:
Desembolsos (neto de participaCiones). .. .........uuueeeeeennnnueeeeen.n. $(10.341) $(11.424) $ (7.149)
Cobros de principal (neto de participaciones).............coovviiuunee... 5.598 4.542 4.740
Caja neta utilizada en actividades de préstamos. . ..., (4.743) (6.882) (2.409)
Compras brutas de inversiones mantenidas hasta el vencimiento ................ (4.409) (4.232) (3.287)
Montos brutos por vencimiento o venta de inversiones mantenidas hasta
€l VENCIMIENTO .« oottt ettt et e e et e 7.373 4.253 3.299
Compra de propiedades . . .........ouiiii e (33) (21) (22)
OLros aCtiVOS ¥ PASIVOS .. v v vttt ettt ettt et e et ei e (30) (8) (4)
Efectivo neto utilizado en actividades de préstamos e inversién ................ (1.842) (6.890) (2.423)
Flujos de caja de actividades de financiamiento
Empréstitos a mediano y largo plazo:
Montos generados por €MISION . . ......utetnttt ittt 11.726 16.181 10.793
PO . o vttt (9.998) (6.086) (8.321)
Empréstitos a corto plazo:
Montos generados Por emiSION . .. .....uuee ettt 469 2.571 11.588
PGS . (2.349) (3.752) (10.707)
Efectivo recibido como garantia de pago. .........ccovuiiiiii i 12 1 —
Cobros de fondos por recibir de paises miembros. ............... ... ... 30 3 5
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento ....... (110) 8.918 3.358
Flujos de caja de actividades operativas
Compras brutas de inversiones a corto plazo....................oiiiii.. (31.865) (33.542) (14.210)
Montos brutos por venta o vencimiento de inversiones a corto plazo............. 32.691 30.475 12.259
Cobros de ingresos por préstamos, después de los acuerdos de intercambio . . ... .. 1.864 2.152 2.412
Intereses y otros costos de empréstitos, después de los acuerdos
deintercambio. .. ..ot (373) (1.009) (1.415)
INGresos POI INVEISIONES . ..o v vttt ettt ettt ettt ee e eeeenenn 251 305 568
OLIOS INGTESOS .« o vt vttt ettt et et 21 15 11
Gastos adminisStrativos . . ..o ot ue ettt et e (574) (446) (431)
Programas especiales. . ...ttt (55) (38) (20)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades operativas .............. 1.960 (2.088) (826)
Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre efectivo .............. (8) 1 (8)
Aumento (disminucion) neto(a) de Efectivo ....................... ... ... .... — (59) 101
Efectivo al principiodelalo ............. ... .. ... . 242 301 200
Efectivo al finaldelafio .................. i $ 242 $ 242 $ 301

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social de La-
tinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando préstamos y
asistencia técnica para proyectos especificos y para programas
de reforma econdmica. Las actividades principales del Banco se
realizan a través del Capital Ordinario, siendo éste complemen-
tado por el Fondo para Operaciones Especiales (FOE), la Cuenta
de Facilidad de Financiamiento Intermedio (FFI) y la Facilidad
No Reembolsable del BID. El FOE fue establecido para otorgar
préstamos en términos altamente favorables en los paises miem-
bros menos desarrollados del Banco. El objetivo de la FFI es
subsidiar parte de los intereses que ciertos prestatarios deben
abonar sobre préstamos aprobados del Capital Ordinario hasta
el 31 de diciembre de 2006. La Facilidad No Reembolsable del
BID fue establecida en 2007 con el propésito de proveer finan-
ciamientos no reembolsables apropiados para afrontar circuns-
tancias especiales que surjan en paises especificos (actualmente
s6lo en Haiti) o con respecto a proyectos especificos.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros se preparan de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) en
los Estados Unidos. La preparacion de estos estados financieros
requiere que la Administracién efectie estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la
informacién divulgada sobre los activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo de dichos estados. Los re-
sultados finales pueden diferir de tales estimaciones. Se han uti-
lizado elementos de juicio significativos en la valuacién de cier-
tos instrumentos financieros, la determinacion de las provisiones
acumuladas para pérdidas en préstamos y garantias, y la deter-
minacién de la obligaciéon por beneficios proyectada de los pla-
nes de jubilacién y posjubilacion, el valor razonable de los acti-
vos de los planes y la posicién de financiamiento y el costo
periédico neto de los beneficios de estos planes. Algunas de las
cifras del Balance General de 2009 han sido reclasificadas para
conformar su presentacién con la utilizada en el Balance Gene-
ral de 2010.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Durante 2009, la Junta de Normas de Contabilidad Financiera
(FASB por sus siglas en inglés) emiti6 la Actualizacién de Nor-
mas Contables (ASU por sus siglas en inglés) No. 2009-16,
“Transferencias y Servicios de Activos Financieros (Tépico
860)—Contabilidad de Transferencias de Activos Financieros”.
La ASU No. 2009-16 enmend6 la norma relacionada con Trans-
ferencias y Servicios de Activos Financieros (FASB ASC 860)

para mejorar la relevancia y comparabilidad de la informacién
que una entidad presenta en sus estados financieros con res-
pecto a la transferencia de activos financieros; los efectos de
dicha transferencia en su situacién financiera, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo; y la asociacién continua
de la entidad que transfiere, si la hubiere, en los activos financie-
ros transferidos. La ASU No. 2009-16 fue efectiva para el Banco
en periodos contables interinos y anuales posteriores al 1 de
enero de 2010 y no tuvo impacto en la situacién financiera del
Banco o en el resultado de sus operaciones.

Ademis, durante 2009, la FASB emitié la ASU No. 2009-
17, “Consolidaciones (T6pico 810)—Mejoras a la Divulgacion
Financiera por Empresas Relacionadas con Entidades de Interés
Variable”. La ASU No. 2009-17 modificé considerablemente los
criterios para determinar si se requiere la consolidacion de una
entidad de interés variable. Asimismo discuti6 el efecto de los
cambios requeridos por la ASU No. 2009-16 relacionados con la
norma de consolidacién (FASB ASC 810-10-15-12), atendiendo
a su vez la preocupacion de que la contabilidad y la divulgacion
de informacién requerida por la norma de consolidacién no
siempre proporcionaba informacién oportuna y util sobre la
relacién de una entidad con otra de interés variable. La ASU No.
2009-17 fue efectiva para el Banco para periodos contables inte-
rinos y anuales posteriores al 1 de enero de 2010. El Banco efec-
tud una evaluacion e identificé préstamos y garantias en entida-
des de interés variable. Los nuevos requisitos de divulgacion
aplicables han sido incorporados en la Nota T—“Entidades de
Interés Variable”

En enero de 2010, la FASB emiti6 la ASU No. 2010-06,
“Mejorando la Divulgacién de Informacién acerca de las Medi-
ciones a Valor Razonable”. Esta actualizacién mejora los requisi-
tos de divulgacién de informacién con respecto a las Medicio-
nes a Valor Razonable y la Divulgacién de Informacién al
requerir la divulgacion separada de las transferencias de/a los
Niveles 1y 2,y una descripcion de las razones de dichas transfe-
rencias, asi como la divulgacién de compras, ventas, emisiones y
liquidaciones brutas en la conciliacién de mediciones a valor
razonable utilizando insumos no observables significativos
(Nivel 3). Ademds, ASU No. 2010-06 aclara el requerimiento de
divulgar informacién respecto de las mediciones a valor razona-
ble por clase en vez de por categorfa principal de activos y pasi-
vos y el requerimiento de divulgar informacién respecto de las
técnicas de valuacién e insumos significativos utilizados en las
mediciones a valor razonable tanto recurrentes como no recu-
rrentes clasificados en el Nivel 2 o en el Nivel 3. Las nuevas di-
vulgaciones de informacién y aclaraciones a divulgaciones exis-
tentes fueron efectivas para el Banco para los periodos interinos
y anual a principios de 2010, excepto por las disposiciones rela-
tivas a la divulgacién de informacién sobre compras, ventas,
emisiones y liquidaciones en la conciliacién de actividad para
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mediciones a valor razonable de Nivel 3, que serdn efectivas a
partir de 2011. Las nuevas divulgaciones de informacién aplica-
bles se incluyen en la Nota L—“Mediciones a Valor Razonable”

En julio de 2010, la FASB emitié la ASU No. 2010-20,
“Divulgacion de Informacién sobre la Calidad de Crédito de los
Financiamientos por Cobrar y la Provisiéon Acumulada para
Pérdidas por Riesgo de Crédito”. Esta actualizacién mejora los
requisitos de divulgacién relacionados con las cuentas por co-
brar y establece la informacién especifica requerida a divulgarse
para la provisién acumulada para pérdidas por riesgo de crédito
y todos los financiamientos por cobrar. El nuevo lineamiento
requiere que las entidades proporcionen divulgaciones desagre-
gadas tales como: una conciliacién de los saldos iniciales y fina-
les de la provisiéon acumulada para pérdidas por riesgo de
crédito, incluyendo los saldos finales relacionados de los finan-
ciamientos por cobrar; la calidad crediticia de la cartera de fi-
nanciamientos por cobrar; la antigiiedad de los financiamientos
por cobrar vencidos; la naturaleza y alcance de las reestructura-
ciones de deudas con problemas de crédito que ocurrieron du-
rante el periodo y su impacto en la provisiéon acumulada para
pérdidas por riesgo de crédito; la situaciéon de los financiamien-
tos por cobrar en estado de no acumulacién de ingresos; y los
financiamientos por cobrar en deterioro, entre otros. Los nue-
vos requisitos de divulgacion de informacién aplicables han
sido incorporados en la Nota E—“Préstamos y Garantias Pen-
dientes” y en la Nota F—“Riesgo de Crédito Proveniente de la
Cartera de Préstamos”.

Contabilidad por monedas

Los estados financieros se expresan en délares de Estados Uni-
dos; sin embargo, el Banco conduce sus operaciones en las mo-
nedas de todos sus paises miembros, las que son monedas fun-
cionales hasta el punto en que las operaciones se realicen en esas
monedas. Los recursos del Capital Ordinario se derivan de
aportes de capital social, de empréstitos y de ingresos acumula-
dos en sus varias monedas. Los activos y pasivos en monedas
funcionales se traducen a délares de Estados Unidos a las tasas
de cambio de mercado vigentes en las fechas del Balance Gene-
ral. Excepto por las tenencias en monedas provenientes del
capital pagadero en efectivo, que tienen mantenimiento de valor
como se describe mds adelante, los ajustes netos que resultan de
la traduccién de monedas funcionales se cargan o acreditan a
Ajustes por traduccién de monedas', y se presentan como un
componente separado de Otros ingresos (pérdidas) integrales
en el Estado de Ingreso Integral. Los empréstitos en monedas no

!Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nom-
bre del rubro empezando con mayuscula, cada vez que aparecen en las notas a
los estados financieros.

funcionales se traducen registrando las ganancias o pérdidas en
Ajustes netos al valor razonable de carteras no mantenidas para
negociar en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas. Los
ingresos y gastos se traducen a las tasas de cambio de mercado
vigentes durante cada mes.

Valuacién del capital social

El Convenio Constitutivo del Banco Interamericano de Desarro-
llo (Convenio) establece que el capital social se exprese en térmi-
nos de doélares de Estados Unidos del peso y ley vigentes al 1 de
enero de 1959. La segunda modificacién a los Articulos del Con-
venio del Fondo Monetario Internacional elimind la paridad de
las monedas en términos de oro con efectividad al 1 de abril de
1978. El Asesor Juridico del Banco emitié una opinién indicando
que el Derecho Especial de Giro (DEG) se convirtié en el sucesor
del délar de Estados Unidos de 1959 como patrén de valor para
el capital social del Banco, y para mantener el valor de las mone-
das en su poder. El DEG tiene un valor igual a la suma de los va-
lores de cantidades especificas de determinadas monedas, inclu-
yendo el délar de Estados Unidos. Pendiente de una decisién de
los 6rganos directivos del Banco y con base a lo sugerido en la
opinién del Asesor Juridico, el Banco contintia su practica
de utilizar como base de valuacién el délar de Estados Unidos de
1959, valuado en términos de ddlares de Estados Unidos al 1
de julio de 1974, cuyo valor es aproximadamente igual a 1,2063
de los délares corrientes de Estados Unidos de aquel entonces.

Mantenimiento de valor (MOV)

De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro esta obligado a
mantener el valor de su moneda en poder del Capital Ordinario,
excepto por las monedas provenientes de empréstitos. De igual
forma, el Banco estd obligado a devolver a cada pais miembro
una cantidad de su moneda equivalente a un aumento significa-
tivo en el valor de esa moneda en su poder, excepto por las mo-
nedas provenientes de empréstitos. El patrén de valor que se fija
para estos fines es el délar de Estados Unidos del peso y ley en
vigencia al 1 de enero de 1959.

El monto relacionado con el MOV sobre las tenencias en
monedas de los paises miembros no prestatarios, se presenta
como un activo o pasivo en el Balance General incluido en el
rubro de Montos requeridos/por pagar para mantener el valor
de las tenencias de monedas. En diciembre de 2010, el Banco
convirtié sustancialmente todas las tenencias en monedas de
los paises miembros no prestatarios sujetas a mantenimiento de
valor a délares de Estados Unidos.

Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores
De acuerdo con el Convenio, la Asamblea de Gobernadores
puede ejercer su autoridad de aprobar transferencias de ingresos
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del Capital Ordinario al FOE o a otras cuentas administradas por
el Banco. Estas transferencias, denominadas “Transferencias apro-
badas por la Asamblea de Gobernadores”, se reconocen como
gastos cuando se incurren, una vez que han sido aprobadas.

Utilidades retenidas

Las Utilidades retenidas se componen de la reserva general y la
reserva especial. La reserva general consiste de ingresos de afios
anteriores, los cuales han sido retenidos para cubrir posibles ex-
cesos de gastos sobre ingresos durante el afo.

La reserva especial consiste de comisiones sobre présta-
mos segregadas de acuerdo con el Convenio, que se mantienen
en inversiones. Estas inversiones pueden ser utilizadas sola-
mente para cubrir obligaciones por concepto de empréstitos
emitidos y garantias otorgadas en el caso de incumplimiento de
préstamos efectuados, participados o garantizados con los re-
cursos del Capital Ordinario. La asignacién de dichas comisio-
nes a la reserva especial quedé suspendida en 1998 y no se estan
efectuando ulteriores adiciones a ella.

Inversiones

Las inversiones se clasifican de acuerdo a la intencién de la Ad-
ministraciéon al momento de la compra, y se registran en la
fecha de negociacion de la transaccion. Al 31 de diciembre de
2010, todas las inversiones y los instrumentos derivados relacio-
nados (principalmente intercambios de monedas y tasas de in-
terés) se mantienen en la cartera de inversiones a corto plazo
reportadas a su valor razonable, incluyendo los cambios en
dicho valor razonable en Ingresos por inversiones en el Estado
de Ingresos y Utilidades Retenidas. Hasta diciembre de 2010,
ciertas inversiones que la Administracion tenia la intencién y la
capacidad de mantener hasta el vencimiento, se incluian en una
cartera mantenida hasta el vencimiento reportada a costo
amortizado.

Préstamos
El Banco concede préstamos a sus paises miembros en desarro-
llo, a instituciones o subdivisiones politicas de los mismos y a
empresas privadas que llevan a cabo proyectos en sus territorios.
En el caso de préstamos con garantia soberana otorgados a
prestatarios que no sean gobiernos nacionales o bancos centra-
les, el Banco sigue la politica de requerir una garantia conjunta
y solidaria con la plena fe y crédito del gobierno. Préstamos y
garantias sin garantia soberana también se efectdan directa-
mente a entidades del sector privado o a entidades subsoberanas
(“entidades elegibles”), sobre la base de precios de mercado, y a
otras instituciones de desarrollo.

Los costos incrementales directos asociados con la gene-
racién de préstamos se cargan a gastos cuando se incurren de-

bido a que se consideran inmateriales con respecto a los resulta-
dos financieros. La comisién inicial cargada en los préstamos de
emergencia y préstamos bajo el Programa de Liquidez se difiere
y se amortiza durante los primeros cuatro afios del préstamo en
base al método de linea recta, el cual se aproxima al método de
tasa de interés efectiva.

El ingreso por préstamos se reconoce siguiendo el princi-
pio contable de lo devengado. El Banco considera que un prés-
tamo estd vencido cuando los repagos programados de principal
y/o intereses no han sido recibidos en la fecha en que son con-
tractualmente exigibles. El Banco tiene como norma clasificar en
estado de no acumulacién de ingresos todos los préstamos otor-
gados a, o garantizados por, un pais miembro cuyos pagos de
principal, intereses u otros cargos sobre tales préstamos tengan
atrasos de mds de 180 dias. Ademds, si los préstamos otorgados
a un pais miembro con recursos del FOE o de ciertos otros fon-
dos propios o administrados por el Banco se clasificaran en es-
tado de no acumulacién de ingresos, también se clasificarian en
estado de no acumulacién de ingresos todos los préstamos del
Capital Ordinario otorgados al gobierno de ese pais miembro o
garantizados por éste. En el momento en que los préstamos
otorgados a un pais miembro se clasifican en estado de no acu-
mulacién de ingresos, los intereses y otros cargos acumulados
sobre dichos préstamos pendientes de pago se deducen de los
ingresos del periodo corriente. Los intereses y otros cargos rela-
cionados con los préstamos clasificados en estado de no acumu-
lacién de ingresos se incluyen como ingresos s6lo en la medida
en que el Banco haya recibido los pagos correspondientes.
Cuando se recibe el pago del total de los montos atrasados de un
pais miembro, los préstamos del pais salen del estado de no acu-
mulacién de ingresos, el pais vuelve a ser elegible para recibir
nuevos préstamos, y todos los cargos, incluyendo los correspon-
dientes a anos anteriores, se reconocen como ingresos de présta-
mos en el periodo corriente.

Para los préstamos sin garantfa soberana, el Banco tiene
como norma general clasificar en estado de no acumulacién de
ingresos todos los préstamos otorgados a un prestatario cuyos
pagos de intereses u otros cargos sobre tales préstamos tengan
atrasos de mas de 90 dias, o antes cuando la Administracion del
Banco tenga dudas sobre su cobrabilidad. Subsiguientemente,
los ingresos se registran cuando el efectivo es recibido, hasta que
el pago del servicio de la deuda esté al dia y las dudas de la
Administracién del Banco sobre la cobrabilidad dejen de existir.
Si se estima que existe un elevado riesgo de cobro al momento
en que el prestatario se pone al dia en el pago de su deuda, sus
préstamos podrian mantenerse en estado de no acumulacién de
ingresos.

El Banco considera que un préstamo sin garantia sobe-
rana estd en deterioro cuando, basado en informacién y acon-
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tecimientos actuales, es probable que el Banco no pueda cobrar
las cantidades adeudadas de acuerdo con los términos contrac-
tuales originales del préstamo. Se establecen provisiones especi-
ficas por pérdidas en préstamos en deterioro basadas en el jui-
cio de la Administracién sobre el valor presente de los flujos
de efectivo futuros esperados, descontados a la tasa de interés
efectiva del préstamo o, basadas en el valor razonable de la
colateral.

Los préstamos se dividen en dos carteras principales:
préstamos con garantia soberana y préstamos sin garantia sobe-
rana, que se utilizan con el propésito de determinar la provisién
para pérdidas en préstamos. Para los préstamos con garantia
soberana, el Banco no reprograma y no ha dado de baja nin-
guno de estos préstamos del Capital Ordinario. Adicionalmente,
debido a la naturaleza de sus prestatarios, el Banco espera que
cada uno de sus préstamos con garantia soberana sea repagado.
Por lo tanto, el Banco determina la naturaleza y el grado de ex-
posicién al riesgo de crédito considerando la calificacion de
crédito extranjero a largo plazo asignada a cada pais prestatario
por las agencias de calificacion crediticia (generalmente, Stan-
dard & Poor’s—S&P), ajustada por las probabilidades de in-
cumplimiento al Banco. Para los préstamos sin garantia sobe-
rana, el Banco administra y mide el riesgo de crédito utilizando
un sistema interno de clasificacién de riesgo de crédito el cual
considera tres dimensiones para reflejar el riesgo del prestatario,
la garantia asociada o las particularidades de la transaccion, y el
riesgo-pais relacionado, las cuales en combinacién producen
una calificacién final que refleja las pérdidas esperadas asocia-
das con la transaccién. Se estima que la calificacién final coin-
cida con la escala de calificaciones corporativas de S&P y/o
Moody’s 0 un promedio de ambas.

El Banco revisa peri6dicamente la cobrabilidad de los
préstamos y, si fuera aplicable, registra como gasto las provisio-
nes para pérdidas en préstamos de acuerdo con la determina-
ci6n del riesgo de cobrabilidad de las carteras de préstamos con
garantia soberana y sin garantia soberana. Tales revisiones con-
sideran el riesgo de crédito de cada cartera como se define ante-
riormente, asi como la pérdida potencial proveniente de retra-
sos en el cronograma de cobros de préstamos.

Los préstamos sin garantia soberana dados de baja par-
cial o completamente se registran cuando la pérdida “se ha rea-
lizado” a través de un acuerdo legal o por el establecimiento
final de bancarrota o cuando el Banco ha determinado con un
grado de certeza razonable que la cantidad relevante no serd
recuperada.

Garantias
El Banco puede otorgar garantias de riesgo politico y garantias
parciales de crédito sin contragarantia soberana bajo los limites

establecidos para operaciones sin garantia soberana, o con una
contragarantia soberana del pais miembro. Como parte de sus
actividades de financiamiento sin garantia soberana, el Banco
ha emitido garantias de riesgo politico y garantias parciales de
crédito disenadas para incentivar inversiones en infraestructura,
el desarrollo del mercado local de capital y el financiamiento del
comercio exterior. Garantias de riesgo politico y garantias par-
ciales de crédito se ofrecen en forma independiente o en con-
junto con un préstamo del Banco. Las garantias de riesgo poli-
tico cubren eventos de riesgo especificos relacionados con
factores no comerciales (tales como convertibilidad de la mo-
neda, transferencia de monedas fuera del territorio anfitrién de
la moneda e incumplimiento por el gobierno). Las garantias
parciales de crédito cubren riesgos de pago en transacciones de
deuda o de financiamiento del comercio exterior. Bajo el Pro-
grama de Facilidad del Financiamiento del Comercio Exterior
(TFFP por sus siglas en inglés), el Banco también provee garan-
tias totales de crédito para transacciones del comercio exterior.
Los términos de todas las garantias se especifican en cada
acuerdo de garantia y estan primordialmente vinculados con un
proyecto, con los términos de emisiones de deuda o de transac-
ciones de financiamiento del comercio exterior. Basado en cada
caso, dependiendo de los riesgos cubiertos y la naturaleza de
cada proyecto individual, el Banco puede reasegurar ciertas ga-
rantias para reducir su exposicién al riesgo. Los cargos sobre
garantias, neto de primas de reaseguro, son efectuados y recono-
cidos como ingresos durante el periodo de la garantia.

Las garantias se consideran como pendientes cuando el
prestatario incurre en la obligacion financiera a la que se refiere
la garantia, y se ejecutan cuando la entidad garantizada de-
manda el pago bajo los términos de la garantia. El monto pen-
diente representa el riesgo potencial maximo si los pagos a estas
entidades garantizadas no se realizaran. La obligacién contin-
gente por pérdidas probables en garantias pendientes se incluye
en Cuentas por pagar y gastos acumulados.

El Banco administra y mide el riesgo de crédito de las
garantias sin contragarantia soberana utilizando el sistema
de clasificacién de riesgo de crédito interno usado para opera-
ciones sin garantia soberana que se describe bajo Préstamos,
anteriormente.

Fondos por recibir de paises miembros

Los Fondos por recibir de paises miembros incluye pagarés no
negociables, por cobrar a la vista y sin interés, los cuales han
sido aceptados en lugar del pago inmediato del total o parte del
capital suscrito pagadero en efectivo por un pais miembro, pa-
garés no negociables, por cobrar a plazos y sin interés, aceptados
en pago de obligaciones por mantenimiento de valor y otras
obligaciones por mantenimiento de valor.
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Propiedades

Las propiedades se registran al costo. Las mejoras de importan-
cia se capitalizan mientras que los reemplazos rutinarios, el
mantenimiento y las reparaciones se cargan a gastos. La depre-
ciacion se calcula en base al método de linea recta sobre la vida
util estimada (30 a 40 afos para edificios, 10 afios para mejoras
a edificios y programas de computacion capitalizados, y 5 a 15
afos para equipos).

Empréstitos

Con el fin de asegurar que existan fondos disponibles para sus
operaciones de financiamiento y liquidez, el Banco toma pres-
tado en los mercados internacionales de capital ofreciendo sus
valores de deuda a inversionistas privados y publicos. El Banco
emite valores de deuda denominados en varias monedas y con
varios vencimientos, formatos y estructuras. El Banco también
emite pagarés a descuento para administrar las necesidades de
flujo de fondos de corto plazo.

Un ndmero sustancial de empréstitos, en su mayoria em-
préstitos que financian activos a tasas variables, se registran a su
valor razonable en el Balance General. El componente de intere-
ses de los cambios en el valor razonable de estos empréstitos se
registra en Costos de los empréstitos durante la vida del con-
trato de empréstito. Los demds cambios en el valor razonable de
estos instrumentos se registran en Ajustes netos al valor razona-
ble de carteras no mantenidas para negociar en el Estado de In-
gresos y Utilidades Retenidas.

Ciertos empréstitos se registran a su valor nominal, ajus-
tado por cualquier ajuste de base al valor razonable, primas o
descuentos no amortizados. Las amortizaciones de estas parti-
das se calculan siguiendo una metodologia que se aproxima al
método de interés efectivo y se incluyen en Ajustes netos al valor
razonable de carteras no mantenidas para negociar y en Intere-
ses, bajo Costos de los empréstitos, respectivamente, en el Es-
tado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

Los costos de emisién de empréstitos contabilizados a
valor razonable son cargados a gasto al momento de la emisién,
mientras que los contabilizados a costo amortizado se difieren y
amortizan siguiendo el método de linea recta (que se aproxima
al método de tasa de interés efectiva) sobre la vida del valor de
deuda correspondiente. El saldo no amortizado de los costos de
emision de los empréstitos se incluye en el rubro Misceldneos,
bajo Otros activos, en el Balance General, y los montos cargados
a gasto o amortizados se incluyen en el rubro Costos de emisién
de empréstitos bajo Costos de los empréstitos en el Estado de
Ingresos y Utilidades Retenidas.

El gasto por interés sobre empréstitos se registra sobre la
base de lo devengado, neto del componente de interés de los ins-
trumentos derivados sobre empréstitos; es calculado de una

forma que se aproxima al método de tasa de interés efectiva
cuando se emiten dichos empréstitos, y se incluye bajo Costos de
los empréstitos en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.

Instrumentos derivados

Como parte del manejo de sus activos y pasivos, el Banco utiliza
instrumentos derivados, principalmente intercambios de mo-
nedas y tasas de interés, en sus operaciones de inversiones, prés-
tamos y empréstitos. Estos instrumentos derivados modifican
las caracteristicas de tasa de interés y/o moneda de las operacio-
nes para producir la tasa de interés y/o moneda deseada. Ade-
mds, el Banco utiliza intercambios de tasas de interés en su ges-
tién de activos/pasivos para mantener la duracion del patrimonio
dentro de los limites de sus politicas.

Todos los instrumentos derivados se registran en el
Balance General a su valor razonable y se clasifican, segin sea
el caso, como activos o pasivos segtn la naturaleza (débito o
crédito) de su valor razonable neto.

El componente de interés de los cambios en el valor
razonable de los instrumentos derivados sobre inversiones,
préstamos, empréstitos y aquellos utilizados para mantener
la duracién del patrimonio se registran en Ingresos (pérdidas)
por Inversiones—Intereses, Ingresos por préstamos—Intereses,
después de los acuerdos de intercambio, Costos de los emprés-
titos—Intereses, después de los acuerdos de intercambio y Otros
ingresos por intereses, respectivamente, durante la vida del ins-
trumento derivado, incluyendo el remanente de los cambios en
el valor razonable en los Ingresos (pérdidas) por Inversiones—
Ganancias (pérdidas) netas para instrumentos derivados de in-
versiones y en Ajustes netos al valor razonable de carteras no
mantenidas para negociar para instrumentos derivados sobre
préstamos, empréstitos y los utilizados para mantener la dura-
cién del patrimonio.

El Banco ocasionalmente emite valores de deuda que
contienen instrumentos derivados implicitos. Estos valores de
deuda son asignados a financiar activos a tasa flotante y se regis-
tran a valor razonable.

Gastos administrativos
Como parte de la realineacién de sus operaciones, el Banco in-
currié en gastos por $1 millén durante 2010 (2009—$11 millo-
nes; 2008—$5 millones) los cuales se incluyen en Gastos admi-
nistrativos en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas.
Todos los gastos administrativos del Banco, excluyendo
los gastos de realineacién (los cuales son absorbidos por el Ca-
pital Ordinario en su totalidad), son distribuidos entre el Capi-
tal Ordinario y el FOE, de acuerdo con férmulas de distribucion
aprobadas por el Directorio Ejecutivo o la Asamblea de Gober-
nadores. Durante 2010, la proporcién efectiva de gastos admi-
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nistrativos cargados fue de 98,0% al Capital Ordinario y 2,0%
al FOE, respectivamente (2009—97,7% y 2,3%; 2008—87,3%
y 12,7%).

Programas especiales

Los programas especiales proveen financiamiento a paises
miembros prestatarios para asistencia de cardcter no reembolsa-
ble o recuperacion contingente. Los proyectos individuales bajo
estos programas se registran como “Gastos de programas espe-
ciales” al momento de su aprobacién. Las cancelaciones de sal-
dos no desembolsados y las recuperaciones de financiamientos
cuya recuperacién es contingente son reconocidas como una
reduccion de Gastos de programas especiales en el periodo en
que se producen.

Impuestos

El Banco, sus propiedades, otros activos, el ingreso y las opera-
ciones y transacciones que realiza conforme al Convenio estin
exentos de impuestos y de todos los cargos aduaneros en sus
paises miembros.

Planes de beneficios de jubilacién y posjubilacion

La posiciéon de financiamiento de los planes de beneficios del
Banco se reconoce en el Balance General. La posicién de finan-
ciamiento es medida como la diferencia entre el valor razonable
de los activos del plan y la obligacién por beneficios al 31 de di-
ciembre, la fecha de medicién. Los planes que se encuentran so-
brefinanciados, es decir, aquellos en los cuales el valor razonable
de los activos del plan excede las obligaciones por beneficios,
son acumulados y registrados como Activos por beneficios de
posjubilacién, mientras que los planes que se encuentran subfi-
nanciados, con obligaciones por beneficios que exceden el valor
razonable de los activos, son acumulados y registrados como
Obligaciones por beneficios de Posjubilacién.

Las ganancias y pérdidas netas actuariales y el costo de
servicio anterior no reconocidos como un componente del
costo periddico neto de beneficios cuando surgen se reconocen
como un componente de Otros ingresos (pérdidas) integrales
en el Estado de Ingreso Integral. Las ganancias y pérdidas netas
actuariales y el costo de servicio anterior son reconocidos sub-
secuentemente como un componente del costo periédico neto
de beneficios de acuerdo a las disposiciones de las normas de
contabilidad aplicables al reconocimiento y amortizacién.

El costo periddico neto de beneficios se registra bajo
Gastos administrativos en el Estado de Ingresos y Utilidades
Retenidas e incluye costo de servicio, costo de interés, rendi-
miento esperado de los activos, amortizacion de costos de ser-
vicio anterior y ganancias/pérdidas previamente reconocidas

como un componente de Otros ingresos (pérdidas) integrales,
remanentes en Otros ingresos integrales acumulados.

Nota C — Monedas Restringidas

Al 31 de diciembre de 2010, el Efectivo incluye $136 millones
(2009—$131 millones) en monedas no convertibles de paises
miembros regionales prestatarios. El Banco puede utilizar estos
importes para las operaciones de préstamos y gastos adminis-
trativos del Capital Ordinario. Un pais miembro ha restringido
el monto de $23 millones (2009—$20 millones) para efectuar
pagos de bienes y servicios producidos en su territorio, de
acuerdo con lo previsto en el Convenio.

Nota D — Inversiones

Como parte de su estrategia general en el manejo de la cartera
de inversiones, el Banco invierte en obligaciones de gobiernos,
sus agencias, empresas, y bancos, valores respaldados por activos
e hipotecas, e instrumentos financieros derivados relacionados,
principalmente acuerdos de intercambio de monedas y tasas de
interés.

Con respecto a obligaciones de gobiernos y sus agencias,
incluyendo instrumentos emitidos por un organismo guberna-
mental o cualquier otra entidad oficial, la politica del Banco es
invertir en obligaciones emitidas o garantizadas incondicional-
mente por los gobiernos de ciertos paises con una calidad credi-
ticia minima equivalente a una calificacion AA— (valores de
agencias respaldados por activos e hipotecas requieren una cali-
dad crediticia equivalente a una calificacion AAA). Las obliga-
ciones emitidas por organizaciones multilaterales requieren una
calificacién crediticia equivalente a AAA. Adicionalmente, el
Banco invierte en obligaciones bancarias emitidas o garantiza-
das por una entidad que posea instrumentos de deuda priorita-
ria con calificacién crediticia de al menos A+, y en entidades
corporativas con una calidad crediticia minima equivalente a
AA-— (valores respaldados por activos e hipotecas requieren cali-
ficacién crediticia equivalente a AAA). El Banco también in-
vierte en valores a corto plazo de las clases de inversiones elegi-
bles arriba mencionadas, que tengan la mds alta calificacion
crediticia para instrumentos de corto plazo.

Las ganancias (pérdidas) netas no realizadas en la cartera
de inversiones a corto plazo al 31 de diciembre de 2010 por $262
millones (2009—$382 millones; 2008—$(1.596) millones) fue-
ron incluidas en Ingresos (pérdidas) por Inversiones—Ganan-
cias (pérdidas) netas. Las ganancias y pérdidas no realizadas
estdn vinculadas sustancialmente a valores respaldados por ac-
tivos e hipotecas de la cartera de inversiones a corto plazo, que
ascendieron a $2.968 millones, $3.895 millones y $4.184 millo-
nes al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008, respectivamente.
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En 2010, la cartera de inversiones continud recuperdn-
dose de la crisis financiera, conforme los indices de mercado y
los indicadores econdémicos continuaban mostrando signos de
una mejoria moderada aunque torndndose mixta a medida que
el ano progresaba. La volatilidad y la limitada liquidez en los
mercados de valores respaldados por activos e hipotecas conti-
nuaron afectando la capacidad del Banco de mitigar su riesgo de
crédito mediante la venta o la cobertura de su exposicién al
riesgo. Sin embargo, ciertos subsectores mejoraron, permi-
tiendo la ejecucién de ventas limitadas a precios mas altos redu-
ciendo la exposicion del Banco. Las valuaciones de los valores
restantes de la cartera contindan siendo afectadas por factores
de mercado, tales como las medidas que toman las agencias de
calificacion de riesgo y los precios a los cuales se llevan a cabo
las operaciones reales. El Banco continda maximizando, en lo
posible, el uso de insumos de mercado en la valuacién de sus
inversiones a corto plazo, incluyendo servicios externos de va-
luacion, precios de agentes de inversion independientes y curvas
de rendimiento de tasas de interés observables en el mercado.

Como parte de una nueva politica de gestion de activos y
pasivos, el 1 de diciembre de 2010, el Directorio Ejecutivo
aprobd la conversion a délares de Estados Unidos de sustancial-
mente todas las tenencias en monedas de paises no prestatarios
del Capital Ordinario sujetas a mantenimiento de valor, las cua-
les estaban invertidas en la cartera de valores mantenidos hasta
el vencimiento. La implementacion de esta decision requirié la
venta o transferencia de valores mantenidos hasta el venci-
miento, resultando en la descontinuacién de la contabilidad de
esta cartera al costo amortizado y el reconocimiento inmediato
de ganancias por inversiones de $54 millones, que se incluyen en
los Ingresos (pérdidas) por Inversiones—Ganancias (pérdidas)
netas en el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas. Se vendie-
ron inversiones con un valor en libros de $1.758 millones y se
transfirieron inversiones con un valor en libros de $754 millo-
nes de la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento
a la cartera de inversiones a corto plazo. Adicionalmente, en el
primer trimestre de 2010, el Banco transfirié un activo con un
valor en libros de $52 millones de la cartera de inversiones man-
tenidas hasta el vencimiento a la cartera de inversiones a corto
plazo debido al progresivo deterioro de la solvencia del emisor.
Como resultado de esa transferencia, se reconoci6 una pérdida
de $4 millones en resultados.

En el Anexo I-1, Resumen de las Inversiones a Corto
Plazo e Intercambios, se presenta la posicién de la cartera de
instrumentos a corto plazo del Banco al 31 de diciembre de
2010y 2009. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y
su estructura de vencimiento al 31 de diciembre de 2009, se
presentan a continuacién (en millones):

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
31 de diciembre de 2009
Monto  Ganancias  Pérdidas
Categoria de Inversion/ neto en no no Valor
Afos de vencimiento libros ('  realizadas  realizadas razonable ()
Obligaciones de gobiernos
y agencias fuera

de los Estados Unidos ...  $3.521 $76 $6 $3.591
2010, ..o 1.369 6 — 1.375
201122014 ......... 2.152 70 6 2.216
Obligaciones bancarias. . . .. 167 1 — 168
20100 ..o 143 — — 143
201122014 ......... 24 1 — 25
Valores respaldados por
activos . ...l 122 2 — 124
2010, ..o 88 1 — 89
201122014 ......... 34 1 — 35
Total ...t $3.810 $79 $6 $3.883
2010, .. oveiii 1.600 7 — 1.607
201122014 ......... 2.210 72 6 2.276

(1) Excluye intereses devengados.

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco no tenfa ninguna
inversién en deterioro que no sea temporal en su cartera de in-
versiones mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento con pérdidas no realizadas
continuas, no consideradas en deterioro que no sea temporal
al 31 de diciembre de 2009 se resumen a continuacién (en

millones):
Al 31 de diciembre de 2009
Menos de 12 Meses 12 Meses o Mds Total
Pérdidas Pérdidas Pérdidas

Categoria de Valor No Valor No Valor No
Inversion Razonable Realizadas Razonable Realizadas Razonable Realizadas
Obligaciones

de gobiernos

y agencias fuera

de los Estados

Unidos............. $552 $3 $51 $3 $603 $6
Obligaciones

bancarias........... 111 — — — 111 —

$3 $51 $3 $714 $6




42

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Nota E — Préstamos y Garantias Pendientes

Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se estd fi-
nanciando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
tanto el prestatario y el garante, si lo hubiera, cumplan previa-
mente con ciertas condiciones de acuerdo a lo requerido por el
contrato.

La cartera de préstamos incluye préstamos con garantia
soberana i) de fondo comun en una sola moneda (Facilidad
Unimonetaria (SCF por sus siglas en inglés)—tasa basada en
LIBOR, SCF-tasa Ajustable y Programa de préstamos de Venta-
nilla Délar de los Estados Unidos) asi como, de fondo comun en
multiples monedas (préstamos CPS por sus siglas en inglés) y
ii) individuales en una sola moneda (préstamos de la SCF y CPS
a tasa ajustable convertidos a tasa con base LIBOR vy a tasa con
costo base fijo en Délares de Estados Unidos, SCF a tasa con
costo base fijo, préstamos de emergencia y el Programa de Li-
quidez, y la Facilidad de Préstamos en Moneda Local (LCF por
sus siglas en inglés)). Al 31 de diciembre de 2010, sdlo la SCF
con tasa basada en LIBOR, la LCF y préstamos de emergencia
estdn disponibles para nuevos préstamos. Ademds, la cartera de
préstamos incluye préstamos sin garantia soberana.

Los préstamos de la SCF con tasa basada en LIBOR estan
denominados en una de cuatro monedas: délares de Estados
Unidos, euro, yenes japoneses o francos suizos, o en una combi-
nacién de dichas monedas, y tienen una tasa de interés ajustable
trimestralmente, basada en la tasa LIBOR de tres meses en la
moneda especifica mds un margen de fondo comun que refleja
el costo de financiamiento del Banco y el margen de préstamo
del Banco. Los saldos de préstamos de la SCF con tasa basada en
LIBOR pueden ser convertidos a tasa de interés con costo base
fijo, sujeto a ciertas condiciones.

Los préstamos de la SCF con tasa ajustable tienen una
tasa de interés que se ajusta semestralmente, para reflejar el
costo efectivo de la moneda especifica durante los seis meses
anteriores de los fondos comunes de los empréstitos designados
para financiar dichos préstamos, mds el margen de préstamos
del Banco.

Para préstamos CPS, el Banco mantiene una composi-
ci6n establecida de monedas de 50% en ddlares de Estados Uni-
dos, 25% en yenes japoneses y 25% en monedas europeas. Los
préstamos aprobados antes de 1989, tienen tasa de interés fija
mientras que la tasa de interés para préstamos aprobados entre
1990 y 2003, se ajusta semestralmente para reflejar el costo efec-
tivo durante los seis meses anteriores de un fondo comun de
empréstitos designados para financiar dichos préstamos, mds el
margen de préstamo del Banco.

En 2009, el Directorio Ejecutivo aprobé una oferta a los
prestatarios para convertir en fechas especificas, en 2009 y 2010,

préstamos pendientes y sin desembolsar bajo los productos de
la SCF y CPS a tasa ajustable, a tasa con base LIBOR o a tasa con
costo base fijo o cualquier combinacién de las mismas, en déla-
res de Estados Unidos (Oferta de Conversién). Como resultado
de la segunda ejecucién de la Oferta de Conversion, el Banco
llevé a cabo conversiones de saldos de préstamos pendientes por
un monto de $5.652 millones a tasas de mercado con fecha
efectiva el 1 de agosto de 2010, como se detalla a continuacién:
$1.441 millones del CPS convertidos a tasa con base LIBOR-
dolar de Estados Unidos; $1.256 millones del CPS convertidos a
tasa con costo base fijo en délares de Estados Unidos, $715 mi-
llones de la SCF convertidos a tasa con base LIBOR-délar de
Estados Unidos; y $2.240 millones de la SCF convertidos a tasa
con costo base fijo. Los desembolsos futuros de los préstamos
convertidos tendrdn el mismo costo base fijo por encima de la
tasa LIBOR determinado a la fecha de ejecucion de la conver-
sién, més el margen de préstamo del Banco.

Con la segunda ejecucién, el Banco completé su Oferta
de Conversidn, la cual resulté en un total de $31.956 millones en
préstamos convertidos, como se detalla a continuacion: $3.036
millones del CPS convertidos a tasa con base LIBOR-d6lar de
Estados Unidos, $6.639 millones del CPS convertidos a tasa con
costo base fijo en délares de Estados Unidos, $1.929 millones de
la SCF convertidos a tasa con base LIBOR en doélares de Estados
Unidos y $20.352 millones de la SCF convertidos a tasa con
costo base fijo.

Como resultado de la iniciativa de Alivio de Deuda Mul-
tilateral y Reforma del Financiamiento Concesional aprobada
por la Asamblea de Gobernadores en 2007, el Banco ofrece prés-
tamos concesionales mediante la combinacion de préstamos del
Capital Ordinario y del FOE (“préstamos paralelos”). La por-
cién de estos préstamos paralelos correspondiente al Capital
Ordinario son préstamos de la SCF con tasa de interés fija, ven-
cimiento de 30 afios y un periodo de gracia de 6 anos.

Bajo la Facilidad de Préstamos de Emergencia, el Banco
ademads provee fondos para emergencias financieras en la regién
por un monto rotatorio agregado de hasta $3.000 millones. Los
préstamos se denominan en doélares de Estados Unidos, tienen
un término que no excede cinco anos y los repagos de principal
empiezan después de tres afos. Estos préstamos estdn sujetos a
una tasa de interés LIBOR de seis meses mds un margen de cré-
dito de 400 puntos base.

La LCF ofrece a los prestatarios la opcion de recibir fi-
nanciamiento en moneda local bajo tres diferentes modalida-
des: 1) financiamiento en moneda local directo o conversién de
desembolsos futuros y/o saldos de préstamos pendientes a mo-
neda local; ii) operaciones directas de intercambio de moneda
local contra deuda pendiente con el Banco; y iii) desembolsos en
moneda local de garantias ejecutadas. El uso de estas modalida-
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des estd sujeto a la disponibilidad de la respectiva moneda local
e instrumento(s) de mitigacion de riesgo apropiado en los mer-
cados financieros. Los saldos de préstamos pendientes de la LCF
pueden tener tasa de interés fija, ajustable o indexada a la infla-
cién. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco habia realizado con-
versiones acumuladas a moneda local de desembolsos de prés-
tamos y saldos pendientes por $1.980 millones (2009—$1.438
millones).

Hasta junio de 2007, el Banco ofrecia préstamos con ga-
rantia soberana a tasa fija o basada en la tasa LIBOR destinados a
prestatarios sin garantia soberana bajo el Programa de Ventanilla
Ddlar de los Estados Unidos. Adicionalmente, con fecha efectiva
en 2008 y hasta el 31 de diciembre de 2009, el Banco ofreci6 prés-
tamos bajo el Programa de Liquidez, un programa de financia-
miento dentro de la categoria de préstamos de emergencia.

El Banco ofrece préstamos a entidades elegibles sin garan-
tia soberana bajo diferentes términos. Los préstamos sin garantia
soberana pueden estar denominados en délares de Estados Uni-
dos, yenes japoneses, euro, francos suizos o moneda de los paises
prestatarios y los prestatarios tienen la opcién de escoger entre
una tasa de interés fija, ajustable o indexada a la inflacién. Para
préstamos con tasa de interés ajustable, el interés se ajusta cada
uno, tres o seis meses basado en la tasa LIBOR mds un margen
de crédito. El margen de crédito y los cargos para estos présta-
mos se determinan caso por caso. Estos financiamientos estan
sujetos a ciertos limites, incluyendo un limite maximo de finan-
ciamiento del menor de (a) $200 millones y (b) (i) 50% del costo
total del proyecto para proyectos de expansion y garantias de
crédito, independientemente del pais, sujeto a que tal financia-
miento no exceda el 25% (para ciertos paises mds pequefos,
40%) de la capitalizacién total de deuda y patrimonio del pres-
tatario o deudor, o (ii) 25% del costo total del proyecto (para
ciertos paises més pequefios, 40%) para proyectos en su etapa de
inicio. El Banco también puede proveer garantias de riesgo poli-
tico de hasta el menor de $200 millones 6 50% del costo total del
proyecto. En circunstancias excepcionales, el Directorio Ejecu-
tivo puede aprobar financiamientos de hasta $400 millones. La
exposicion méxima del Banco ante cualquier deudor individual
en operaciones sin garantia soberana no puede exceder el menor
de (i) 2,5% del patrimonio del Banco y (ii) $500 millones al mo-
mento de la aprobacién. Adicionalmente, el Banco ha efectuado
ciertos préstamos sin garantia soberana a otras instituciones de
desarrollo, incluyendo a la Corporacién Interamericana de In-
versiones, para propdsitos de représtamos.

Las operaciones sin garantia soberana estan actualmente
limitadas a un monto tal que los requerimientos de riesgo de
capital para tales operaciones no excedan 20% del patrimonio
total, calculado de conformidad con la politica de suficiencia de
capital del Banco.

En 2010, los cargos sobre préstamos del Banco consistie-
ron en un margen de préstamo de 0,95% anual sobre el saldo
pendiente, una comisién de crédito de 0,25% anual sobre el
monto de monedas convertibles no desembolsado del préstamo
y ningun cargo por supervision e inspeccién. Estos cargos se
aplican a los préstamos con garantfa soberana, excluyendo los
préstamos de emergencia y los préstamos bajo el Programa de
Liquidez, que representan aproximadamente 93% de la cartera
de préstamos y estdn sujetos a revisién y aprobacién anual por
parte del Directorio Ejecutivo.

Se han reducido los ingresos de los préstamos en $475
millones (2009—$221 millones; 2008—$16 millones), lo que
representa el componente de interés neto en los acuerdos de in-
tercambio sobre préstamos.

Un resumen de los préstamos pendientes por pais se pre-
senta en el Anexo -2 y un resumen de los saldos de los présta-
mos pendientes por moneda y tipo de producto, y su estructura
de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se presenta en
el Anexo I-3.

Corporacion Interamericana de Inversiones (CII)

El Banco ha aprobado un préstamo a la CII (una organizacién
internacional separada cuyos 44 paises miembros son también
miembros del Banco) de $300 millones. Los desembolsos bajo
este préstamo son en délares de Estados Unidos con una tasa de
interés basada en la tasa LIBOR. Al 31 de diciembre de 2010 y
2009, el saldo pendiente de este préstamo era de $100 millones.

Participaciones de préstamos y garantias

Conforme a los contratos de préstamo con sus prestatarios, el
Banco tiene el derecho de vender participaciones en préstamos
a bancos comerciales o a otras instituciones financieras, reser-
vando para si mismo su administraciéon. Al 31 de diciembre de
2010, el Banco tenia préstamos participados pendientes sin ga-
rantia soberana por $3.135 millones (2009—$3.130 millones),
los cuales no se incluyen en el Balance General.

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco habia aprobado,
neto de cancelaciones y expiraciones, garantias sin contragaran-
tia soberana para transacciones distintas a financiamiento del
comercio exterior por $1.179 millones (2009—$1.404 millo-
nes). Ademas, el Banco ha aprobado una garantia con contraga-
rantfa soberana de $60 millones. Durante 2010, se aprobaron
cuatro garantias sin contragarantia soberana para transacciones
distintas a financiamientos del comercio exterior por $61 millo-
nes (2009—una garantia por $10 millones).

Bajo el Programa de Facilitaciéon del Financiamiento del
Comercio Exterior sin garantia soberana (TFFP por sus siglas
en inglés), en adicién a préstamos directos, el Banco ofrece ga-
rantfas de crédito para transacciones de financiamiento del co-
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mercio exterior a corto plazo. El TFFP autoriza lineas de crédito
en apoyo a bancos emisores aprobados e instituciones financie-
ras no bancarias, con un limite maximo acumulado de hasta
$1.000 millones en saldos pendientes en cualquier momento.
Durante 2010, el Banco emitié 131 garantias por un monto total
de $239 millones bajo este programa (2009—105 garantias por
un total de $187 millones).

Al 31 de diciembre de 2010, un monto total de $814 mi-
llones ($988 millones en 2009) en garantias, incluyendo $153
millones (2009—$97 millones) emitidas bajo el TFFP, estaban
pendientes y sujetas a ejecucion. Esta cantidad representa el
mdximo potencial de pagos futuros sin descontar que se le po-
dria requerir al Banco que efectuara en virtud de estas garantias.
Un monto de $45 millones (2009—$50 millones) de garantias
pendientes ha sido reasegurado para reducir la exposicién del
Banco. Las garantias pendientes tienen vencimientos remanen-
tes de entre 3 y 15 afos, excepto por las garantias para financia-
miento del comercio exterior que tienen vencimientos no ma-
yores de tres anos. Ninguna garantia otorgada por el Banco ha
sido ejecutada. Al 31 de diciembre de 2010, la exposiciéon del
Banco a garantias sin contragarantia soberana, después de rea-
seguro, era de $671 millones, y estaba clasificada como sigue (en

millones):
Clasificacién interna de Riesgo de Crédito Monto
Excelente ...l $115
Muy fuerte. . ......ovvviiiiiiiiii i 95
Fuerte......... ... ... 58
Satisfactorio. ......... ..ol 17
Razonable ......... .. ...t 253
Débil. ..o 118
Posible pérdida .............. ...l 15

Total.....ooooii $671
Subsidio de la FFI

La FFI fue establecida en 1983 por la Asamblea de Gobernado-
res del Banco con el objetivo de subsidiar parte de los intereses
que ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos del Ca-
pital Ordinario. El subsidio de interés de la FFI fue desconti-
nuado para préstamos aprobados después de 2006. Durante
2010, la FFI pag6 $34 millones (2009—$39 millones; 2008—$50
millones) de intereses por cuenta de los prestatarios.

Nota F — Riesgo de Crédito de la Cartera de Préstamos

Elriesgo de crédito de la cartera de préstamos es el riesgo de que
el Banco no reciba el pago del principal y/o los intereses de uno
0 mas de sus préstamos de acuerdo con los términos conveni-
dos. Este riesgo de crédito estd directamente relacionado con la
actividad central del Banco y constituye el riesgo financiero mas

importante. El Banco tiene multiples fuentes de proteccion
contra el riesgo de crédito de la cartera de préstamos, inclu-
yendo un limite general de préstamos, un marco de suficiencia
de capital integral (disenado para asegurar que el Banco man-
tenga suficiente patrimonio en todo momento, considerando la
calidad y la concentracién de su cartera), una politica para el
tratamiento de los préstamos no redituables y una politica para
el mantenimiento de una provisiéon acumulada para pérdidas en
préstamos. El riesgo de crédito de la cartera de préstamos es de-
terminado por la calidad de crédito de, y la exposicion a, cada
prestatario.

El Banco maneja dos fuentes principales de riesgo de cré-
dito derivado de sus actividades de préstamos: préstamos con
garantia soberana y préstamos sin garantia soberana. Aproxima-
damente 95% de los préstamos tienen garantia soberana.

Préstamos con garantia soberana: Cuando el Banco presta a
los prestatarios del sector publico requiere generalmente una
garantia soberana o el equivalente al miembro del estado pres-
tatario. Al extender créditos a entidades soberanas el Banco se
expone al riesgo de pais que incluye las pérdidas potenciales que
se originan de la inhabilidad o de la falta de voluntad del pais de
cumplir sus obligaciones con el Banco.

Para el Banco, la probabilidad de experimentar un evento
de crédito en su cartera de préstamos con garantia soberana es
diferente a la de los prestamistas comerciales. El Banco no rene-
gocia ni reprograma sus préstamos con garantia soberana e his-
téricamente siempre ha recibido el total de principal e intereses
vencidos en la resolucién de un evento de crédito soberano. Por
consiguiente, las probabilidades de incumplimiento al Banco
asignadas a cada pais se ajustan para reflejar la expectativa del
Banco de recuperar completamente todos sus préstamos con
garantia soberana. El Banco estd expuesto a riesgo de crédito a
través de sus operaciones de préstamos con garantia soberana
en dos maneras: primero, ain con el repago completo del prin-
cipal e interés al final de un evento de crédito, el Banco sufre una
pérdida econémica por no cobrar intereses sobre los intereses
atrasados mientras dure el evento de crédito. En segundo lugar,
el Banco se expone econdmicamente mientras el evento de cré-
dito estd ocurriendo. Sin embargo, considerando que el Banco
ha tenido una cartera de préstamos con garantia soberana esen-
cialmente redituable desde su fundacién y, por la naturaleza de
sus prestatarios y garantes, el Banco espera que cada uno de sus
préstamos con garantia soberana sea repagado.
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La calidad de crédito de la cartera de préstamos con ga-
rantfa soberana al 31 de diciembre de 2010, representada por la
calificaciéon de crédito extranjero a largo plazo asignada a cada
pais prestatario por las agencias de calificacion crediticia es la
siguiente (en millones):

Balance Pendiente
al 31 de diciembre

Calificacién de Paises de 2010
A $ 1.085
BBB+-BBB-.......... 28.400
BB+-BB—............ 13.950
B+—B—....... ..., 16.194
CCC-C..vvvvvnnnnnn. 154

Total ............... $59.783

Las calificaciones presentadas arriba han sido actualiza-
das al 31 de diciembre de 2010.

Préstamos sin garantia soberana: El Banco no se beneficia de
las garantias soberanas cuando efectta préstamos a prestatarios
sin garantia soberana. El riesgo y desempeno de estos préstamos
se evaldan clasificando los factores de riesgo individuales de
cada uno de los prestatarios y las dimensiones de las transaccio-
nes. Los principales factores de riesgo evaluados a nivel de tran-
sacciéon toman en cuenta la prioridad que tienen los préstamos
otorgados por el Banco en relaciéon con otras obligaciones del
prestatario; el tipo de colateral que garantiza el acuerdo de
préstamo; y la naturaleza y extensiéon de los convenios que el
prestatario debe cumplir. Los principales factores de riesgo de
crédito considerados a nivel de prestatario pueden agruparse
en tres categorias principales: riesgo politico, riesgo comercial o
del proyecto, y riesgo financiero. Los riesgos politicos pueden
definirse como los riesgos para un proyecto de financiamiento
provenientes de fuentes gubernamentales, ya sea desde una
perspectiva legal o reglamentaria. Los riesgos comerciales o de
proyecto se refieren a la viabilidad econémica o financiera de un
proyecto y sus riesgos operacionales. Los riesgos financieros
consideran las exposiciones del proyecto a la volatilidad de las
tasas de interés y de la moneda extranjera, riesgo de inflacién,
riesgo de liquidez y riesgo de financiamiento.

La evaluacion de los riesgos de crédito relacionados con
las transacciones con instituciones financieras sigue un sistema
de clasificacion uniforme que considera los siguientes factores:
la suficiencia de capital, la calidad de los activos, las politicas y
procedimientos operativos y el marco de gestion de riesgos; la
calidad de la gerencia y la toma de decisiones; las ganancias y
posicién en el mercado, la liquidez y la sensibilidad al riesgo de
mercado; la calidad de las regulaciones y de las agencias regula-
doras; y el apoyo potencial del gobierno o de los accionistas.

La calificacion de pais se considera un aproximado del
impacto del entorno macroecondémico a la capacidad del pres-
tatario para reembolsar al Banco y, como tal, se considera el li-
mite maximo para la calificacién de riesgo de la dimension de la
transaccién. La calidad de crédito de la cartera de préstamos sin
garantia soberana al 31 de diciembre de 2010, excluyendo prés-
tamos a otras instituciones de desarrollo, representada por la
clasificacién de riesgo de crédito interno es la siguiente (en

millones):
Balance Pendiente Calificacion
al 31 de diciembre Equivalente
Calificacién de Riesgo de 2010 S&P/Moody’s
Excelente............ $ 215 BBB-/Baa3 o mayor
Muy fuerte........... 1.059 BB+/Bal
Fuerte............... 823 BB/Ba2
Satisfactorio ......... 312 BB-/Ba3
Razonable ........... 163 B+/B1
Debil .......ooointt 261 B/B2
Posible pérdida....... 62 B-/B3
En deterioro ......... 140 CCC-D/Caa-D
Total.............. $3.035

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, el Banco
tiene préstamos con otras instituciones de desarrollo por $189
millones (2009—$202 millones), las cuales son calificadas AAA,
A+ yA-.

Préstamos vencidos y en estado de no acumulacién de
ingresos

Al 31 de diciembre de 2010, no hay préstamos vencidos y un
préstamo sin garantia soberana con un saldo pendiente de
$92 millones se encontraba en estado de no acumulacién de
ingresos.

Préstamos en deterioro

Al 31 de diciembre de 2010, ciertos préstamos sin garantia sobe-
rana estaban clasificados en deterioro. La inversion registrada en
préstamos clasificados en deterioro al 31 de diciembre de 2010
fue de $140 millones (2009—$110 millones), y la inversién pro-
medio registrada durante 2010 fue de $128 millones (2009—
$300 millones). Durante 2010, el ingreso registrado sobre estos
préstamos mientras estuvieron clasificados en deterioro fue de
$7 millones (2009—$14 millones; 2008—$0 millones). Si estos
préstamos no hubiesen estado en deterioro, el ingreso recono-
cido hubiera sido de $7 millones (2009—3$14 millones; 2008—
$0 millones). Todos los préstamos en deterioro cuentan con
provisiones especificas para pérdidas en préstamos por un total
de $55 millones (2009—$29 millones).
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Provision acumulada para pérdidas en préstamos y garantias
Cartera con garantia soberana: Se realiza una evaluacién co-
lectiva de la cobrabilidad para préstamos y garantias con garan-
tia soberana. El desempeno de la mencionada cartera ha sido
excelente, particularmente considerando la calificacion crediti-
cia del mercado de varios de sus paises prestatarios. Sin em-
bargo, en el pasado, el Banco ha experimentado atrasos en el re-
cibo de pagos por servicio de deuda, a veces mayores a seis
meses. Considerando que el Banco no cobra intereses sobre in-
tereses vencidos y no pagados sobre estos préstamos, tales atra-
s0s en pagos por servicio de deuda son vistos como un deterioro
potencial conforme no cumple con el calendario de flujos de
efectivo de acuerdo a los términos del contrato de préstamo.

Cartera sin garantia soberana: Para préstamos y garantias
sin garantia soberana, se determina una provisién para pérdidas
colectiva basada en la clasificacién del riesgo crediticio interno
discutida anteriormente. El primer paso en el calculo de la pro-
vision para pérdidas en préstamos colectiva es la estimacion de
una tasa esperada de transicion para proyectos desde una cate-
goria de riesgo de no deterioro a la categoria de deterioro/in-
cumplimiento. Esta tasa de deterioro/incumplimiento se aplica
a cada categoria de riesgo. Las transiciones de los instrumentos
de deuda de varias categorias de riesgo a estado de deterioro/in-
cumplimiento se modelan utilizando informacién no soberana
de todo el mundo obtenida de la experiencia documentada de
emisiones de deuda calificadas sin garantia soberana con niveles
de riesgo similares.

Se determina una tasa estimada apropiada de pérdida de
proyectos una vez en deterioro basada en la experiencia especi-
fica del Banco obtenida de la evaluacién de pérdidas derivadas
de deterioros en su propia cartera de préstamos sin garantia so-
berana. Con base en (i) la tasa de deterioro/incumplimiento
para cada categoria de riesgo, (ii) la distribucién de la cartera sin
garantia soberana en cada una de estas categorfas y (iii) la tasa
de pérdida una vez en estado de deterioro/incumplimiento, se
determina el nivel requerido de la provisién acumulada para
pérdidas colectivas en préstamos.

El Banco tiene provisiones especificas para pérdidas en
préstamos en deterioro, los cuales se evaldan de manera indivi-
dual, como se describe en la Nota B.

Los cambios en la provisién acumulada para pérdidas en
préstamos y garantias por los afios terminados el 31 de diciem-
bre de 2010, 2009 y 2008 fueron los siguientes (en millones):

2010 2009 2008

Saldo al comienzo del afio .............. $148 $169 $ 70
Provisién (crédito) por pérdidas

en préstamos y garantfas ........... 24 (21) 93
Recuperaciones . .................... - — 6
Saldo al cierre del afo.................. $172  $148  $169
Compuesto de:
Provision acumulada para pérdidas
€N Préstamos . .. ..vvuvenneiiennn $145  $116  $136
Provisién acumulada para pérdidas
en garantias™™ ... ... oo 27 32 33
Total ..o $172 $148  $169

() La provision para pérdidas en garantias se incluye en Cuentas por pagar y gastos
acumulados en el Balance General.

La provisién (crédito) para pérdidas en préstamos y ga-
rantias incluye créditos de $2 millones, $4 millones y $1 millén
relacionados a préstamos con garantia soberana en 2010, 2009 y
2008, respectivamente.

En 2010, no hubo cambios en las politicas del Banco con
respecto a la provisién para pérdidas en préstamos de anos
anteriores. Con excepcién de un pequenio monto de préstamos
en deterioro en la cartera de préstamos sin garantia soberana,
todos los préstamos y garantias se evaluaron colectivamente
para identificar deterioro. La provisién colectiva acumulada
para pérdidas en préstamos y garantias al 31 de diciembre de
2010 fue de $117 millones (2009—$119 millones; 2008—$114
millones), incluyendo aproximadamente $109 millones (2009—
$109 millones; 2008—$100 millones) relacionado con la cartera
de préstamos y garantias sin garantia soberana.

Restructuraciones de deuda con problemas de crédito

Un préstamo reestructurado se considera en deterioro cuando
no se desempefia conforme a los términos contractuales del
acuerdo de reestructuracion. Un préstamo que se reestructura
dentro de una reestructuraciéon de deuda con problemas de cré-
dito se considera en deterioro hasta su extincion, pero no se di-
vulga como en deterioro a menos que haya un incumplimiento
bajo los términos del acuerdo de reestructuracion.

El Banco no reprograma sus préstamos con garantia
soberana. Durante 2010 no hubo ninguna reestructuracién de
deuda con problemas de crédito de préstamos sin garantia
soberana.
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Nota G — Fondos por Recibir de (Pagar a) Paises Miembros
La composicién neta de los Fondos por recibir de (pagar a) pai-
ses miembros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente
(en millones):

2010 2009

Miembros regionales en desarrollo ... ..... $ 364 $ 393
Canadd. ......oooviiiiiiiii (234) (199)
Miembros extrarregionales............... (287) (349)
Total. oot $(157) $(155)

Estos montos estdn presentados en el Balance General
como sigue (en millones):

2010 2009
Fondos por recibir de paises miembros ... . $ 378 $ 401
Montos por pagar para mantener el valor
delasmonedas....................... (535) (556)
Total. ..o $(157) $(155)

Debido a la naturaleza de los Fondos por recibir de paises
miembros, el Banco espera cobrarlos en su totalidad.

El 16 de octubre de 2009, el Banco lleg a un acuerdo con
uno de sus paises miembros prestatarios para consolidar las
obligaciones pendientes con el Capital Ordinario por manteni-
miento de valor por un monto de $252 millones, en el cual se
acord6 un cronograma de pago de 16 cuotas anuales iguales
comenzando en 2010.

Nota H — Propiedades
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las Propiedades, netos con-
sisten de lo siguiente (en millones):

2010 2009

Terreno, edificios, mejoras, programas

de computacion capitalizados y equipo,

ACOSTO vt e ettt $ 588 $ 555
Menos: depreciacién acumulada .......... (264) (249)

$ 324 $ 306

Nota I — Empréstitos

Los empréstitos a mediano y largo plazo al 31 de diciembre
de 2010, consisten de préstamos, pagarés y bonos emitidos en
varias monedas, a tasas de interés contractuales que fluctian
entre 0,0% y 11%, antes de los acuerdos de intercambio, y entre
(1,19)% (equivalente a la tasa USD—LIBOR de tres meses
menos 148 puntos base) y 8,69%, después de éstos, con diferen-
tes vencimientos hasta el afio 2040. Un resumen de la cartera
de empréstitos a mediano y largo plazo al 31 de diciembre de
2010 y 2009 y su estructura de vencimiento se presenta en el
Anexo [-4.

El Banco tiene facilidades de financiamiento a corto
plazo que consisten de un programa de emisién de pagarés a
descuento y varias lineas de crédito no comprometidas de varios
bancos comerciales. Los pagarés a descuento son emitidos por
montos no menores de $100.000, y vencimientos de hasta 360
dias. Al 31 de diciembre de 2010, el costo promedio ponderado
de los empréstitos a corto plazo era de 0,18% (2009—0,31%).

Los Costos de los empréstitos se han reducido por el
componente de interés neto recibido en los acuerdos de inter-
cambio sobre empréstitos, que ascendi6 a $1.972 millones du-
rante 2010 (2009—$1.493 millones; 2008—$750 millones).

Nota J — Opcién de Valor Razonable

El tratamiento contable previamente utilizado por el Banco de
registrar todos sus empréstitos a costo amortizado y ajustar a
valor razonable los acuerdos de intercambio sobre los emprésti-
tos relacionados, reconociendo en resultados los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos, resulté en volatilidad en
los resultados reportados, la cual no era representativa de los
factores econémicos subyacentes en estas transacciones debido
a que, en general, el Banco mantiene sus empréstitos y los acuer-
dos de intercambio hasta su vencimiento. Efectivo el 1 de enero
de 2008, la Administracién aprobd la eleccion de la opcién de
valor razonable establecida por los PCGA para la mayoria de la
deuda a mediano y largo plazo (en su mayoria, empréstitos que
financian activos a tasa flotante), con el objetivo principal de
reducir la volatilidad en los resultados ocasionada por la asime-
tria del tratamiento contable anterior, ya que los cambios en el
valor razonable de los empréstitos elegidos ahora también se
contabilizan en resultados. El Banco no eligi6 la opcién de valor
razonable para otros empréstitos incluidos en la misma catego-
ria del Balance General debido a que éstos no contribuyen a mi-
tigar, o no producen, volatilidad en los resultados.

Los cambios en el valor razonable de los empréstitos
elegidos bajo la opcién de valor razonable se registraron en
el Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas del afo terminado
el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 como sigue (en
millones):

2010 2009 2008

Costos de los empréstitos—Intereses,

después de los acuerdos de

intercambio ......... ..., $(2.082) $(1.773)  $(1.644)
Ajustes netos al valor razonable de carteras

no mantenidas para negociar. ........ (2.785) (1.825) 1.766
Total de cambios en valor razonable

incluidos en Ingreso (pérdida)

NEtO(A) +vvvee i $(4.867) $(3.598) § 122




48

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La diferencia entre el monto de valor razonable y el prin-
cipal pendiente de pago de los empréstitos medidos al valor ra-
zonable al 31 de diciembre de 2010 y 2009 era la siguiente (en
millones):

2010 2009

Valor razonable. . ..... ..., $53.302(0  $45.898()
Principal pendiente por pagar 51.133 44.813

Valor razonable por encima del principal

pendiente por pagar..................... $ 2169 $ 1.085

U Incluye intereses acumulados por montos de $456 millones y $405 millones en
2010 y 2009, respectivamente.

Nota K — Instrumentos Derivados

Estrategia de manejo de riesgos y uso de instrumentos
derivados: La estrategia de gestion del riesgo financiero del
Banco estd disenada para reforzar la capacidad del Banco para
cumplir con sus objetivos. Esta estrategia consiste primordial-
mente en disefiar, implementar, actualizar y dar seguimiento al
conjunto de politicas financieras y lineamientos interrelaciona-
dos de la institucién, y en utilizar los instrumentos financieros
y las estructuras organizacionales adecuados. El Banco enfrenta
los riesgos derivados de movimientos en el mercado, principal-
mente variaciones en las tasas de interés y los tipos cambiarios,
que se mitigan en virtud de su marco integrado de gestién de
activos y pasivos. El objetivo del marco de gestién de activos y
pasivos es alinear la composicién de monedas, el perfil de ven-
cimiento y las caracteristicas de la sensibilidad de las tasas de
interés de la cartera de activos y pasivos de cada cartera de liqui-
dez y productos de préstamos, de conformidad con los requisi-
tos particulares de ese producto y dentro de los pardmetros de
riesgo prescritos. Cuando es necesario, el Banco emplea instru-
mentos derivados con el fin de lograr esta alineaci6n. Estos ins-
trumentos, en su mayoria acuerdos de intercambio de monedas
y tasas de interés, se utilizan principalmente para fines de cober-
tura econdmica, pero no se designan como instrumentos de co-
bertura para fines contables. Adicionalmente, el Banco utiliza
instrumentos derivados para mantener la duracion del patri-
monio dentro de la politica prescrita de 4 a 6 afios.

Un numero significativo de las operaciones de emprésti-
tos actuales incluyen operaciones de acuerdos de intercambio
para proteger econdmicamente un pasivo subyacente especifico,
a la vez que produce el financiamiento requerido (es decir, la
moneda y la tasa de interés apropiadas). El Banco también uti-
liza acuerdos de intercambio de préstamos para dar cobertura
econdmica a ciertos préstamos a tasa fija, tasa con costo base fijo
y a préstamos en moneda local, y acuerdos de intercambio de
inversién que cubren instrumentos de inversién subyacentes es-
pecificos y producen el vehiculo apropiado para invertir el efec-
tivo existente. Ademads, el Banco utiliza acuerdos de intercambio

de tasas de interés para mantener la duracién del patrimonio
dentro de los limites de su politica.

Presentacion en estados financieros: Todos los instrumentos
derivados se contabilizan al valor razonable. Los instrumentos
derivados del Banco y sus ganancias y pérdidas relacionadas se
presentan en el Balance General, el Estado de Ingresos y Utilida-
des Retenidas y el Estado de Ingreso Integral, como se muestra
a continuacién (en millones):

Balance General

Instrumentos
Derivados no
Designados 31 de diciembre 31 de diciembre
como o de 2010 de 2009
Instrumentos Ubicacién en
de Cobertura Balance General Activos ~ Pasivos  Activos  Pasivos
Intercambios  Intercambios de monedas
de monedas y tasas de interés
Inversiones a corto plazo  $ — $ 29 $ — $ 3
Préstamos 10 249 51 106
Empréstitos 4.596 640 2.810 848
Intereses y otros cargos
acumulados 182 (12) 142 (65)
Intercambios  Intercambios de monedas
de tasas de y tasas de interés
interés Inversiones a corto plazo 7 26 — 8
Préstamos 28 444 197 65
Empréstitos 1.291 168 837 189
Otros — 72 — —
Intereses y otros cargos
acumulados 189 36 117 (11)

$6.303 $1.652  $4.154  $1.143

(1) Los saldos son presentados brutos, sin considerar las disposiciones sobre liquidacién neta por
contraparte de los acuerdos maestros de instrumentos derivados.
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Estado de Ingresos y Utilidades Retenidas y Estado de
Ingreso Integral

Instrumentos
Derivados no
Designados como
Instrumentos
de Cobertura

Afios terminados el
Ubicacién de Ganancias (Pérdidas) 31 de diciembre de
por Instrumentos Derivados 2010 2009

Intercambios
de monedas

Inversiones a Ingresos (pérdidas) por inversiones:
corto plazo Intereses $ (2 $ (2)
Ganancias (pérdidas) netas

Préstamos Ingresos por préstamos—Intereses,

después de los acuerdos de

intercambio (70) (32)
Ajustes netos al valor razonable

de carteras no mantenidas para

negociar (152) (76)
Costos de los empréstitos—Intereses,

después de los acuerdos de

intercambio 1.154 915
Ajustes netos al valor razonable de

carteras no mantenidas para negociar 2.153 2.009

Empréstitos

Otros ingresos (pérdidas) integrales—
Ajustes por traduccion de monedas 9 25

Intercambios de
tasas de interés

Inversiones a corto  Ingresos (pérdidas) por inversiones:

tomar en consideracion los contratos maestros de compensa-
cién neta de instrumentos derivados). Si la calificacién crediti-
cia actual del Banco se redujera de AAA a AA+, éste tendria la
obligacion de establecer una garantia colateral por un monto de
$33 millones y $0 millones al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
respectivamente.

El cuadro que figura a continuacién proporciona infor-
macién sobre el valor de contrato/montos tedricos de los ins-
trumentos derivados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 (en mi-
llones). Los intercambios de monedas se muestran a su valor
nominal y los intercambios de tasas de interés al monto tedrico
de cada porcién individual por pagar o por cobrar. El Banco
utiliza acuerdos de intercambio de préstamos para convertir
préstamos en moneda local a d6lares de Estados Unidos, y prés-
tamos a tasa fija y a tasa con costo base fijo a tasa variable. In-
cluidos en la categoria de Otros estdn los acuerdos de intercam-
bio de tasas de interés utilizados para mantener la duracién del
patrimonio dentro de los limites de la politica. Ver anexos I-1 y
-4 para mayor detalle sobre los acuerdos de intercambios de
inversiones y de empréstitos.

31 de diciembre de 2010

Tipo de instrumento
derivado/Tipo de tasa

Intercambios
de monedas

Intercambios de
tasas de interés

A cobrar A pagar

A cobrar A pagar

plazo Intereses (21) —
Ganancias (pérdidas) netas (8) (6)
Otros ingresos (pérdidas) integrales—
Ajustes por traduccion de monedas (5) (2)
Préstamos Ingresos por préstamos—Intereses,
después de los acuerdos de intercambio (405) (189)
Ajustes netos al valor razonable de
carteras no mantenidas para negociar (552) 239
Empréstitos Costos de los empréstitos—Intereses,
después de los acuerdos de intercambio 818 578
Ajustes netos al valor razonable de
carteras no mantenidas para negociar 493 (782)
Otros ingresos (pérdidas) integrales—
Ajustes por traduccion de monedas (4) 3
Otros Otros ingresos por interés 7 —
Ajustes netos al valor razonable de carteras
no mantenidas para negociar (72) —
Futuros Ingresos (pérdidas) por inversiones—
Ganancias (pérdidas) netas (1) 2

$3.343 $2.682

El Banco no tiene la obligacion de establecer una garantia
colateral bajo sus contratos de instrumentos financieros deriva-
dos mientras mantenga una calificacion crediticia de AAA. Sila
calificacion crediticia del Banco se redujera respecto de su cali-
ficacion actual de AAA, los acuerdos estdndar de intercambio
detallan, por contraparte, los requisitos de garantia colateral que
el Banco tendria que satisfacer en este evento. El monto total del
valor razonable de todos los instrumentos derivados con térmi-
nos contingentes relacionados con el riesgo de crédito que se
encuentran en una posicion pasiva al 31 de diciembre de 2010
asciende a $185 millones (2009—$97 millones) (después de

Inversiones
Fija................. $ — $ 618 $ — $ 1867
Ajustable............ 611 — 1.867 —
Préstamos
Fija...........ooou — 889 183 13.316
Ajustable............ 2.007 1.228 13.316 183
Empréstitos
Fija...........ooou 21.456 217 30.188 349
Ajustable............ 7.573 24.491 5.815 35.071
Otros
Fija................. — — 5.495 —
Ajustable............ — — — 5.495

31 de diciembre de 2009
Intercambios

Intercambios de

Tipo de instrumento de monedas tasas de interés

derivado/Tipo de tasa

A cobrar Apagar  Acobrar A pagar

Inversiones
Fija................. $ — $ 36 $ — $ 98
Ajustable............ 35 — 986 —
Préstamos
Fija..........ooooou — 783 — 12.206
Ajustable............ 1.438 679 12.206 —
Empréstitos
Fija..........ooooou 20.427 645 24.561 415
Ajustable............ 6.958 23.971 5.198 28.880
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Nota L — Mediciones a Valor Razonable

El marco de referencia para medir el valor razonable establece
una jerarquia de valor razonable que prioriza los insumos de las
técnicas de valuaciéon empleadas para medir el valor razonable.
La jerarquia asigna la médxima prioridad a los precios cotizados
en mercados activos sin ajustes, para activos o pasivos idénticos
(Nivel 1) y la minima prioridad a insumos no observables en el
mercado (Nivel 3). Los tres niveles contemplados en la jerarquia
del valor razonable son los siguientes:

Nivel 1 — Precios cotizados en mercados activos, sin ajustar, que
son accesibles a la fecha de medicién para activos o
pasivos idénticos, no restringidos;

Nivel 2 — Precios cotizados en mercados que no son activos o
insumos que son observables en el mercado, ya sea
directa o indirectamente, durante practicamente toda
la vigencia del activo o pasivo;

Nivel 3 — Precios o técnicas de valuacién que requieren insumos
que son a la vez significativos para la medicién del
valor razonable, y no son observables en el mercado
(es decir, respaldados sélo por una actividad de mer-
cado minima o casi nula).

Las inversiones del Banco valuadas en base a precios
cotizados en mercados activos, una técnica de valuaciéon consis-
tente con el enfoque de mercado, incluyen obligaciones de
los gobiernos de Estados Unidos y Japon. Esos instrumentos se
clasifican dentro del Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.
De conformidad con el marco de referencia para la medicion de
valor razonable el Banco no ajusta el precio cotizado para ese
tipo de instrumentos.

Practicamente todas las demds inversiones del Banco
estdn valuadas en funcion de precios cotizados en mercados que
no son activos, servicios externos de valuacion, cuando estdn
disponibles, precios solicitados a agentes de inversiones, o pre-
cios derivados de modelos alternativos de precios, empleando
flujos de efectivo descontados. Estas metodologias se aplican a
inversiones en valores de agencias gubernamentales y bonos
empresariales, valores respaldados por activos e hipotecas, obli-
gaciones bancarias e instrumentos financieros derivados rela-
cionados (principalmente acuerdos de intercambio de monedas
y tasas de interés). Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2
de la jerarquia de valor razonable y son medidos a su valor ra-
zonable usando técnicas de valuacion consistentes con los enfo-
ques de mercado y de ingresos.

La principal metodologia de los servicios externos de va-
luacién involucra un “enfoque de mercado” que requiere un vo-
lumen de actividad predeterminado de precios de mercado para
desarrollar un precio compuesto. Los precios de mercado utili-
zados se derivan de transacciones ordenadas que se ejecutan en

el mercado pertinente; las transacciones no ordenadas y los
precios de mercado externos se eliminan a efectos de determi-
nar el precio compuesto. Otros proveedores de precios externos
utilizan modelos de valuacién que varian por clase de activo e
incorporan informacién disponible de mercado a través de cur-
vas de referencia, pardmetros de referencia para valores simila-
res, grupos sectoriales y fijacion matricial de precios para prepa-
rar las valuaciones.

Los valores de inversion también se valtian en funcién de
precios obtenidos de agentes de inversiones. Los precios de
agentes de inversiones pueden basarse en una variedad de insu-
mos que van desde precios observables hasta modelos de valua-
cién de propiedad del agente de inversiones. El Banco revisa la
razonabilidad de los precios de los agentes de inversiones me-
diante la determinacién de valores razonables estimados con
técnicas internas de valuacion.

Los empréstitos a mediano y largo plazo del Banco que se
eligieron bajo la opcién de valor razonable y los acuerdos de in-
tercambio de monedas y tasas de interés de préstamos y emprés-
titos estan valuados en funcién de modelos cuantitativos, inclu-
yendo modelos de flujos de efectivo descontados y técnicas de
modelacién de opciones mds avanzadas, cuando es necesario y
dependiendo de las estructuras concretas, que requieren el uso
de maltiples insumos de mercado entre los que se incluyen cur-
vas de rendimiento del mercado, y/o tipos de cambio, tasas de
interés y mdrgenes para generar curvas continuas de rendi-
miento o precios y el precio de la volatilidad y la correlaciéon
subyacentes. Los insumos de mercado significativos son obser-
vables durante el término completo de estos instrumentos. La
correlacion y los valores con plazos mayores, son generalmente
menos observables. De conformidad con las disposiciones del
marco para las mediciones del valor razonable, el Banco consi-
dera el impacto de su propia calidad de crédito en la valuacién
de sus pasivos. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de
la jerarquia de valor razonable en vista de la observabilidad de
los insumos significativos para los modelos, y se miden al valor
razonable utilizando técnicas de valuacién que son consistentes
con los enfoques de mercado e ingresos.

Los instrumentos de inversiones, empréstitos y acuerdos
de intercambio incluidos en el Nivel 3, si los hubiere, se valoran
en funcion del mejor estimado de la Administracién baséndose
en la informacién disponible, la cual incluye (i) precios de fir-
mas externas proveedoras de precios, cuando estén disponibles,
o precios de corredores o agentes de inversiones; en casos de
menor liquidez, o cuando el precio cotizado es obsoleto o hay
una variacién considerable entre los precios proporcionados
por los corredores o agentes de inversiones, pueden utilizarse
otras técnicas de valuacion (es decir, una combinacion del enfo-
que de mercado y el enfoque de ingreso); y (ii) las curvas de
rendimiento de mercado correspondientes a otros instrumentos
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empleadas como valor representativo de las curvas de rendi-
miento de los instrumentos en cuestion, en el caso de emprésti-
tos y acuerdos de intercambio conexos. Estas metodologias son
técnicas de valuacion consistentes con los enfoques de mercado
y de ingresos.

Los cuadros que figuran a continuacién muestran los ac-
tivos y pasivos financieros del Banco que se contabilizaron al
valor razonable al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por nivel es-
tablecido en la jerarquia de valor razonable (en millones). Con-
forme lo establece el marco para la medicién a valor razonable,
los activos y pasivos financieros se clasifican en su totalidad en
funcién del menor nivel de los insumos que sean significativos
para medir el valor razonable.

Activos financieros:

Mediciones de valor
razonable al 31 de
Activos diciembre de 2010V Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Inversiones—A corto plazo:

Obligaciones del Gobierno

de Estados Unidos,

sus corporaciones

yagencias............. $ 822 $ 82 § — $—
Empresas patrocinadas por

el Gobierno de Estados

Unidos ............... 505 — 505 —
Obligaciones de gobiernos y

agencias fuera de Estados

Unidos .....ovovvvnnn. 7.045 430 6.615 —
Obligaciones bancarias.. . . . 5.054 — 5.054 —
Valores respaldados por

hipotecas ............. 1.925 — 1916 9

Residencial de Estados

Unidos . ............ 573 — 573 —

Residencial fuera de

Estados Unidos . . ... .. 875 — 866 9
Comercial de Estados

Unidos ............. 182 — 182 —
Comercial fuera de

Estados Unidos . . . ... 295 — 295 —

Valores respaldados por

activos. ............... 1.043 — 952 91
Obligaciones de préstamos
colaterizados . ....... 633 — 633 —
Otras obligaciones de
deuda colaterizadas. . . 152 — 62 90
Otros valores respaldados
poractivos.......... 258 — 257 1
Total Inversiones—A
corto plazo.......... 16.394 1.252  15.042 100
Intercambios de monedas y
tasas de interés. ........ 6.303 — 6.303  —
Total .oooviiiiiennn. $22.697 $1.252 $21.345  $100

(1) Representa el valor razonable de los activos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses y otros cargos acumulados
sobre inversiones de $38 millones para inversiones a corto plazo y bajo Intereses y otros car-
gos acumulados sobre operaciones de intercambio neto de $371 millones para los acuerdos
de intercambio de monedas y tasas de interés.

Mediciones de valor
razonable al 31 de
Activos diciembre de 2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Inversiones—A corto plazo:
Obligaciones del Gobierno
de Estados Unidos,
sus corporaciones y
agencias . .............. $ 819 $ 819 § — $—
Empresas patrocinadas por
el Gobierno de Estados

Obligaciones de gobiernos
y agencias fuera de

Estados Unidos . ........ 6.574 330 6.244 —
Obligaciones bancarias. . . .. 4.458 — 4.458 —
Titulos corporativos . ... ... 49 — 49 —

Valores respaldados por

hipotecas .............. 2.337 — 2.328 9
Residencial de Estados

Unidos . ....vvuvnnnn 574 — 574 —
Residencial fuera de

Estados Unidos . ... ... 1.248 — 1.239 9
Comercial de Estados

Unidos . ...oovvnvnnnn 165 — 165 —
Comercial fuera Estados

Unidos ...........u. 350 — 350 —

Valores respaldados por

activos. ... 1.558 — 1.463 95
Obligaciones de préstamos

colaterizados ......... 1.028 — 1.028 —
Otras obligaciones de

deuda colaterizadas. . . . 135 — 54 81

Otros valores respaldados

poractivos........... 395 — 381 14

Total Inversiones—

Acortoplazo......... 16.335 1.149  15.082 104
Intercambios de monedas y

tasas de interés 4.154 — 4.134

Total ........... .. $20.489 $1.149 $19.216

1553
(=]

-
—
o
~

(1) Representa el valor razonable de los activos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses y otros cargos acumulados
sobre inversiones de $31 millones para inversiones a corto plazo y bajo Intereses y otros car-
gos acumulados sobre operaciones de intercambio neto de $259 millones para los acuerdos
de intercambio de monedas y tasas de interés.
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Pasivos financieros:

Mediciones de Valor
Razonable al 31 de

Pasivos diciembre de 2010V Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Empréstitos medidos al valor
razonable ............... $53.302 $—  $53.302 $—

Intercambios de monedas
y tasas de interés ......... 1.652 1.652

Total. . ovvvveiieeiaann $54.954 $—  $54.954  $—

() Representa el valor razonable de los pasivos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses acumulados sobre los em-
préstitos de $456 millones para empréstitos y bajo Intereses acumulados y otros cargos netos
de $24 millones para acuerdos de intercambio y tasas de interés.

Mediciones de Valor
Razonable al 31 de

Pasivos diciembre de 2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Empréstitos medidos al valor

razonable ............... $45.898 $—  $45.616 $282
Intercambios de monedas

y tasas de interés ......... 1.143 = L6 27
Total. . ovvvveiiiiiaann $47.041 $—  $46.732  $309

() Representa el valor razonable de los pasivos referidos, incluyendo los intereses acumulados
respectivos que se presentan en el Balance General bajo Intereses acumulados sobre los em-
préstitos de $405 millones para empréstitos y bajo Intereses acumulados y otros cargos netos
de $(76) millones para acuerdos de intercambio y tasas de interés.

Las tablas siguientes muestran la conciliacién de los sal-
dos iniciales y finales de todos los activos financieros y pasivos
financieros medidos al valor razonable recurrentemente en fun-
cién de insumos significativos no observables (Nivel 3) por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 (en
millones). Adicionalmente, las tablas muestran las ganancias y
pérdidas totales incluidas en el Ingreso (pérdida) neto (a), asi
como el monto de esas ganancias y pérdidas atribuidas al cam-
bio en las ganancias y pérdidas no realizadas vinculadas a acti-
vos y pasivos mantenidos al 31 de diciembre de 2010, 2009 y
2008 (en millones) y una descripcién del rubro donde esas ga-
nancias o pérdidas se presentan en el Estado de Ingresos y Uti-
lidades Retenidas.

En 2010, se transfirieron ciertos valores del Nivel 3 al
Nivel 2 debido al refinamiento en la utilizacién de datos de
mercado observables en los modelos de valuacion interna del
Banco. La politica del Banco con respecto a transferencias entre
niveles prevee que éstas se hagan efectivas coincidiendo con el
inicio del periodo contable.

Activos financieros:

Mediciones a Valor Razonable Utilizando
Insumos No Observables Significativos (Nivel 3)

Ao terminado el 31 de diciembre de 2010

Intercambio

Inversiones— de Monedas y
A Corto Plazo Tasas de Interés Total
Saldo al inicio del afio .................. $104 $20 $124
Total de ganancias (pérdidas) incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............. 24 — 24
Otros ingresos (pérdidas) integrales. . .. (4) — (4)
Liquidaciones ................ooiiun (24) — (24)
Transferencias al/(del) Nivel 3 ........... = (20) ~(20)
Saldo al final del ano . .................. $100 $— $100
Total de ganancias (pérdidas) del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con activos mantenidos al final
delafio.........ooooiiiiiiiiiin, $21 $— $21
Mediciones a Valor Razonable Utilizando
Insumos No Observables Significativos (Nivel 3)
Afio terminado el 31 de diciembre de 2009
Intercambio
Inversiones— de Monedas y
A Corto Plazo Tasas de Interés Total
Saldo al inicio delano . ................. $110 $ 71 $181
Total de ganancias (pérdidas) incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............. 3) (32) (35)
Otros ingresos (pérdidas) integrales. . . . 2 1 3
Liquidaciones . ............. ... (25) (6) (31)
Transferencias al/(del) Nivel 3 ........... 20 (14) 6
Saldo al final del afno . .................. @ @ @
Total de ganancias (pérdidas) del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con activos mantenidos al final
delafio.......oooviiiiiai ., $ 9 $(39) $(48)
Mediciones a Valor Razonable Utilizando
Insumos No Observables Significativos (Nivel 3)
Ao terminado el 31 de diciembre de 2008
Intercambio
Inversiones— de Monedas y
A Corto Plazo Tasas de Interés Total
Saldo al inicio del afio .................. $ 68 $89 $157
Total de ganancias (pérdidas) incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............. (106) 32 (74)
Otros ingresos (pérdidas) integrales. . . . (5) (4) 9)
Liquidaciones . ...........oovuiiiinon.. (30) (15) (45)
Transferencias al/(del) Nivel 3 ........... 183 — 183
Transferencias de/a pasivos financieros . . . . — &) Y]
Saldo al final del afo . .................. $110 $71 $181
Total de ganancias (pérdidas) del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con activos mantenidos al final
delafo . ...ovvniirii i $ (84) $ 6 $(78)
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Las ganancias (pérdidas) se incluyen en el Estado de In-

gresos y Utilidades Retenidas como sigue (en millones):

Ano terminado el
31 de diciembre de 2010
Total de Cambio en
Ganancias Ganancias
(Pérdidas) (Pérdidas) No
incluidas en Realizadas
Ingreso relacionadas
(Pérdida) con Activos
Neto(a) Mantenidos al
del Afio Final del Afo
Ingresos (pérdidas) por inversiones. . ... $24 $21
Costos de los empréstitos—Intereses,
después de los acuerdos de
intercambio ........ ... ol —
Ajustes netos al valor razonable de
carteras no mantenidas para
NEZOCIAT . .o vt i —
Total .o.ovvvii $24 $21

Aiio terminado el
31 de diciembre de 2009

Aiio terminado el
31 de diciembre de 2008

Total de Cambio en Total de Cambio en
Ganancias Ganancias Ganancias Ganancias
(Pérdidas) (Pérdidas) No  (Pérdidas) (Pérdidas) No

incluidas en Realizadas incluidas en  Realizadas

Ingreso relacionadas Ingreso relacionadas
(Pérdida) con Activos (Pérdida) con Activos
Neto(a) Mantenidos al Neto(a)  Mantenidos al
del Ano Final del Afio del Ano Final del Ano
Ingresos (pérdidas) por
INVersiones ................. $ (3) $(9) $(106) $(84)
Costos de los empréstitos—
Intereses, después de los
acuerdos de intercambio. . . ... 8 — 26 —
Ajustes netos al valor razonable de
carteras no mantenidas para
negociar. . (39) (39) 6 6
Total. . oevee e $(34) §(48) $ (74) $(78)

Pasivos financieros:

Mediciones a Val

or Razonable Utilizando

Insumos No Observables Significativos (Nivel 3)

Afio terminado el

31 de diciembre de 2010

Empréstitos
medidos Intercambio
al valor de monedas
razonable y tasas de interés Total
Saldo al inicio del afio . ................. $282 $ 27 $ 309
Total de (ganancias) pérdidas incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a)............. — — —
Otros ingresos (pérdidas) integrales. . . . — — —
Emisiones y liquidaciones, netas ......... — — —
Transferencias del Nivel 3 (282) (27) (309)
Saldo al final delano ................... $ — $ — $ —
Total de (ganancias) pérdidas del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en las ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con pasivos mantenidos al final
delafio ...o.vviiiiiiiii i $ — $ — $ —

Saldo al inicio delafio ..................
Total de (ganancias) pérdidas incluidas en:

Ingreso (pérdida) neto(a) ............

Otros ingresos (pérdidas) integrales. . . .
Emisiones y liquidaciones, netas
Transferencias del Nivel 3
Saldo al final del afo

Total de (ganancias) pérdidas del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en las ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con pasivos mantenidos al final
del ano

Mediciones a Valor Razonable Utilizando
Insumos No Observables Significativos (Nivel 3)

Ao terminado el 31 de diciembre de 2009

Empréstitos
Medidos Intercambio
al Valor de Monedas
Razonable y Tasas de Interés  Total
$ 540 $ 42 $ 582
78 (14) 64
5 — 5
(151) (1) (152)
(190) (190)
$282 $ 27 $ 309
$ 70 $(14) $ 56

Mediciones a Valor Razonable Utilizando
Insumos No Observables Significativos (Nivel 3)

Ano terminado el 31 de diciembre de 2008

Saldo al inicio del ano

Total de (ganancias) pérdidas incluidas en:
Ingreso (pérdida) neto(a) ............
Otros ingresos (pérdidas) integrales . ..

Emisiones y liquidaciones, netas .. .......
Transferencias de/a activos financieros . . ..

Saldo al final del ano

Total de (ganancias) pérdidas del ano
incluidas en Ingreso (pérdida) neto(a)
atribuible al cambio en las ganancias
o pérdidas no realizadas relacionadas
con pasivos mantenidos al final

Empréstitos
Medidos Intercambio
al Valor de Monedas
Razonable y Tasas de Interés ~ Total
$533 $39 $572
(16) 44 28
) — )
32 (10) 22
— (31 (31)
$540 $42 $582
$(56) $39 $(17)
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Las (ganancias) pérdidas se incluyen en el Estado de In-
gresos y Utilidades Retenidas como sigue (en millones):

Ano terminado el
31 de diciembre de 2010

Total Cambio en
(ganancias) (ganancias)
pérdidas pérdidas no
incluidas realizadas
en ingreso relacionadas
(pérdida) con pasivos
neto(a) mantenidos al
del ano final del afio

Costos de los empréstitos—Intereses,

después de los acuerdos de

intercambio .. .............. $— $—
Ajustes netos al valor razonable

de carteras no mantenidas

Ao terminado el
31 de diciembre de 2008

Afio terminado el
31 de diciembre de 2009

Total Cambio en Total Cambio en
(Ganancias) (Ganancias)  (Ganancias) (Ganancias)
Pérdidas Pérdidas No Pérdidas Pérdidas No
incluidas Realizadas Incluidas Realizadas
en Ingreso Relacionadas  en Ingreso  Relacionadas
(Pérdida) con Pasivos (Pérdida) con Pasivos
Neto(a) Mantenidos al Neto(a)  Mantenidos al

del Afio Final del Afo del Afio  Final del Afio

Costos de los empréstitos—

Intereses, después

de los acuerdos de

intercambio. . ............... $8 $— $ 45 $ —
Ajustes netos al valor razonable

de carteras no mantenidas

k]
I
5
=
=
2

&
<)
Q.
5
]
o
>
v
>

=)
3

g
B
»
-
hN
»
5
-
©»
)
&
£
o)

Nota M — Riesgo de Crédito Comercial

El riesgo de crédito comercial es la exposicién a pérdidas que
podrian resultar por incumplimiento de una de las contrapartes
en contratos de inversién o de instrumentos derivados suscritos
por el Banco. Las fuentes principales de riesgo de crédito comer-
cial son los instrumentos financieros en los cuales el Banco in-
vierte su liquidez. El objetivo principal en el manejo del activo
liquido es el mantenimiento de una exposicién conservadora a
los riesgos de crédito, mercado y liquidez. En consecuencia, el
Banco s6lo invierte en instrumentos de deuda de alta calidad
emitidos por gobiernos, sus agencias, bancos y entidades corpo-
rativas, incluyendo valores respaldados por activos e hipotecas.
Ademds, el Banco limita sus actividades en el mercado de capi-
tales a contrapartes, emisores y agentes autorizados, selecciona-
dos en funcién de politicas conservadoras de gestion de riesgos,
y establece limites de exposicion y de términos para dichas con-

trapartes, emisores y agentes con base en su tamaifio y capacidad
crediticia.

Como parte de sus actividades habituales de inversion,
préstamos, financiamiento y manejo de activos y pasivos, el
Banco utiliza instrumentos derivados, en su mayoria intercam-
bios de monedas y tasas de interés, principalmente para fines de
cobertura. El Banco ha establecido limites de exposicién para
cada contraparte en instrumentos derivados y ha firmado con-
tratos maestros de derivados, los cuales contienen cldusulas de
compensacion neta. Estos contratos maestros también contem-
plan el uso de garantias en caso de que el riesgo calculado a pre-
cios de mercado exceda ciertos limites contractuales. El Banco
no anticipa incumplimiento por ninguna de sus contrapartes en
instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco
habia recibido garantias elegibles (bonos del Tesoro de los Esta-
dos Unidos y efectivo) por un valor de $4.130 millones (2009—
$2.765 millones), segun lo requerido bajo sus contratos maes-
tros de derivados.

Las exposiciones al riesgo crediticio de los instrumentos
financieros derivados que se muestran a continuacion represen-
tan la pérdida potencial médxima, basada en el valor razonable
bruto de los instrumentos financieros sin considerar las cldusu-
las de compensacién neta de los contratos maestros de instru-
mentos derivados, que el Banco incurriria si las partes que par-
ticipan en los instrumentos financieros derivados no cumplieran
completamente con los términos de los contratos y la garantia,
si la hubiere, resultara no tener valor alguno. Al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, dicha exposicién al riesgo crediticio, antes de
tener en cuenta cualquier contrato maestro de instrumentos
derivados o garantia recibida, fue como sigue (en millones):

_2010 _2009

Inversiones—Cartera a corto plazo

Intercambios de tasas de interés......... $ 6 $ —
Cartera de Préstamos

Intercambios de monedas.............. 9 48

Intercambios de tasas de interés......... 6 149
Cartera de Empréstitos

Intercambios de monedas.............. 4.780 2.962

Intercambios de tasas de interés......... 1.513 1.014
Otros

Intercambios de tasas de interés......... 1 —
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Nota N — Transferencias aprobadas por la Asamblea de
Gobernadores

Como parte del noveno aumento general de recursos del Banco,
que se esta llevando a cabo actualmente, el 21 de julio de 2010
la Asamblea de Gobernadores aprob¢ la transferencia de $72
millones de los ingresos del Capital Ordinario a la Facilidad No
Reembolsable del BID con objeto de proporcionar financia-
mientos no reembolsables destinados a Haiti. La Asamblea de
Gobernadores también aprobd, en principio y sujeto a una
aprobacién anual, proporcionar anualmente $200 millones
entre 2011 y 2020. Esas transferencias se contabilizan como
gasto una vez aprobadas por la Asamblea de Gobernadores y se
financian de conformidad con los requisitos de financiamiento
de la Facilidad No Reembolsable del BID. En el Balance General,
el saldo no desembolsado de las transferencias aprobadas apa-
rece bajo el rubro Montos por pagar a la Facilidad No Reembol-
sable del BID.

Nota O — Capital Social y Poder de Voto

Capital social

El capital social estd compuesto por acciones de capital “pagaderas
en efectivo” y acciones de capital “exigibles”. Las suscripciones de
capital social “pagadero en efectivo” han sido pagadas, en su to-
talidad o en parte, en délares de Estados Unidos o en la moneda
del correspondiente pais miembro, que en ciertos casos ha sido de
libre convertibilidad, de acuerdo con los términos de los correspon-
dientes aumentos de capital. Se aceptaron obligaciones no negocia-
bles por cobrar a la vista y sin interés en lugar del pago inmediato
del total o parte de la suscripcién de los paises al capital social “pa-
gadero en efectivo”. La porcion “exigible” suscrita del capital podrd
requerirse unicamente cuando fuere necesaria para atender las
obligaciones del Banco derivadas de empréstitos obtenidos para
formar parte de los recursos del Capital Ordinario o garantias que
comprometen dichos recursos y es pagadera a opcion del pais
miembro en oro, en ddlares de Estados Unidos, en la moneda del
pais miembro, o en la moneda requerida para atender las obligacio-
nes del Banco objeto del requerimiento. El Anexo I-5 presenta el
Estado de Suscripciones al Capital Social al 31 de diciembre de 2010
¥ 2009.

El 21 de julio de 2010, la Asamblea de Gobernadores
acord¢ llevar a cabo una votacion sobre una Propuesta de Reso-
lucién que dispondria un aumento en los recursos del Capital
Ordinario del Banco por un monto de $70.000 millones, que
serfa suscrito por los paises miembros del Banco en cuotas
anuales iguales a lo largo de un periodo de cinco afios a partir
de 2011. De esta suma, $1.700 millones constituirian capital so-
cial pagadero en efectivo y el resto, capital social exigible. Las
suscripciones serian en délares de Estados Unidos y el poder de
voto relativo a los paises miembros permaneceria sin cambios.

El 12 de enero de 2009, la Republica Popular de China se
convirtid en el cuadragésimo octavo miembro del Banco y sus-
cribi6 ocho acciones de capital social pagadero en efectivo y 176
acciones de capital social exigible.

El 17 de agosto de 2009, el Banco recibié de Canadd una
carta de suscripcion por 334.887 acciones de capital exigible sin
derecho a voto, aumentando, por consiguiente, la suscripcion
total de Canadd a 669.774 acciones. Consecuentemente, efectivo
en esta fecha, se increment6 el capital autorizado del Banco en
$4.039,9 millones, ascendiendo el total a $104.980 millones, re-
presentados por 8.702.335 acciones autorizadas y suscritas. No
se produjo ningln cambio en el capital pagadero en efectivo del
Banco. Los términos y condiciones de la suscripcion realizada
por Canada establecen que la suscripcién es temporal, requi-
riéndose que Canadd transfiera de regreso el 25% de las accio-
nes al Banco en cada uno de los afios del 2014 al 2017. Si la
Asamblea de Gobernadores aprueba un aumento en el capital
autorizado del Banco antes de estas transferencias de acciones,
Canadé tendrd el derecho de transferir al Banco un monto de
acciones igual en valor a dichas acciones adicionales en la fecha
de la suscripcién correspondiente.

Poder de voto
De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro tendrd 135
votos mds un voto por cada accién con derecho de voto del Ca-
pital Ordinario poseida por ese pais. El Convenio, también esta-
blece que ningtin aumento de suscripcion de acciones al capital
social podré tener el efecto de reducir el poder de voto de los
paises miembros regionales en desarrollo a menos del 50,005%,
el de los Estados Unidos a menos del 30%, y el de Canadé a
menos del 4% del poder de voto total, dejando disponible hasta
un méximo de 15,995% como poder de voto remanente para los
paises miembros no regionales, incluyendo aproximadamente
5% para el Japon.

El total de las suscripciones en acciones del capital social
y el poder de voto de los paises miembros al 31 de diciembre de
2010 se detallan en el Anexo I-6, Estado de Suscripciones al Ca-
pital Social y Poder de Voto.

Nota P — Utilidades Retenidas
La composicion de las Utilidades retenidas al 31 de diciembre de
2010, 2009 y 2008 es la siguiente (en millones):

2010 2009 2008
Reserva general............ $13.106 $12.776 $11.982
Reserva especial ........... 2.665 2.665 2.665
Total ...t $15.771 $15.441 $14.647
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Nota Q — Otros Ingresos Integrales Acumulados
Otros ingresos integrales estdn sustancialmente compuestos por
los efectos de las normas de contabilidad para los beneficios de
posjubilaciéon y los ajustes por traducciéon de monedas. Estas
partidas se presentan en el Estado de Ingreso Integral.

El siguiente es un resumen de los cambios en Otros in-
gresos integrales acumulados durante los afos terminados el
31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 (en millones):

Distribucion de Ajustes
por
Traduccién de Monedas

Reserva Reserva Otros
General Especial ajustes Total
Saldo al 1 de enero de 2008................ $ 746 $(122) $ 813 $1.437
Ajustes por traduccion de monedas. .. ... 376 20 — 396
Reclasificacion a ingresos—actividades
de cobertura de flujos de efectivo. .. ... — — (4) (4)

Reconocimiento de cambios en los
Activos/obligaciones por beneficios
de posjubilacion:
Pérdida neta actuarial ............. — — (1.375)  (1.375)
Reclasificacion a ingresos—
amortizacion del
costo de servicio anterior neto. . .. — — 4 4

Saldo al 31 de diciembre de 2008 ........... 1.122 (102) (562) 458
Ajustes por traduccion de monedas . (78) 6 — (72)
Reclasificacion a ingresos—actividades

de cobertura de flujos de efectivo. ... .. — — 2 2

Reconocimiento de cambios en los

Activos/obligaciones por beneficios

de posjubilacion:
Ganancia neta actuarial. . .......... — — 579 579
Costo de servicio anterior.......... — — (77) (77)
Reclasificacion a ingresos—

amortizacion del costo

de servicio anterior neto......... — — 4 4
Saldo al 31 de diciembre de 2009. ... .. . 1.044 (96) (54) 894
Ajustes por traduccién de monedas (21) (4) — (25)

Reconocimiento de cambios en los
Activos/obligaciones por beneficios
de posjubilacion:

Pérdida neta actuarial ............. — — (58) (58)
Reclasificacién a ingresos—
amortizacion del costo
de servicio anterior neto.........

Saldo al 31 de diciembre de 2010........... $1.023 $(100) $ (73) $ 850

Nota R — Ajustes Netos al Valor Razonable de Carteras no
Mantenidas para Negociar

Los Ajustes netos al valor razonable de carteras no mantenidas
para negociar por los afios terminados el 31 de diciembre de
2010, 2009 y 2008 se componen de lo siguiente (en millones):

2010 2009 2008
Cambio en el valor razonable de
los instrumentos derivados debido
al movimiento de:
Tasas de cambio $1.730 $ 2.953 $(3.980)
Tasas de interés 140 (1.563) 2.900

Cambio total en el valor razonable de los

instrumentos derivados ............. 1.870 1.390 (1.080)
Cambio en el valor razonable de los

empréstitos debido al movimiento de:

Tasas de cambio.................. (1.764) (2.783) 3.727

Tasas de interés .................. (1.021) 958 (1.961)
Cambio total en el valor razonable de

los empréstitos. .. ... (2.785) (1.825) 1.766

Ganancias (pérdidas) por transacciones
de monedas en empréstitos y préstamos

a costo amortizado. ................ 65 (77) 241
Amortizacién de ajustes de valor razonable
sobre empréstitos y préstamos. . .. .. .. — 14 19

Reclasificacion a ingresos—actividades
de cobertura de flujos de efectivo . .. .. — 2) 4
Total ganancias (pérdidas) . ........ $ (850) $ (500) $ 950

Las ganancias netas en el valor razonable por concepto de
instrumentos derivados no mantenidos para negociar genera-
das por cambios en las tasas de interés ascendieron a $140 mi-
llones en 2010, como resultado de un descenso general en las
tasa de interés a largo plazo de los acuerdos de intercambio en
los mercados mundiales, en comparacién con los niveles regis-
trados a finales de 2009. Estas ganancias fueron compensadas
por pérdidas netas en el valor razonable de empréstitos de
$1.021 millones. La volatilidad en el ingreso relacionada con
movimientos en las tasas de interés, que ascendi6 a una pérdida
de $881 millones, obedeci6 principalmente a pérdidas en el
valor razonable de acuerdos de intercambio de préstamos ($614
millones) y de acuerdos de intercambios de duracién del patri-
monio ($72 millones), y pérdidas asociadas con cambios en los
margenes de crédito en la cartera de empréstitos (aproximada-
mente $213 millones), que fueron parcialmente compensados
por cambios en los margenes de base de los acuerdos de inter-
cambio (aproximadamente $33 millones).

Las pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos
derivados no mantenidos para negociar generadas por cambios
en las tasas de interés ascendieron a $1.563 millones en 2009
(2008—ganancias de $2.900 millones), como resultado de un
incremento general en las tasas de interés a largo plazo de los
acuerdos de intercambio en los mercados mundiales, en compa-
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racion con los niveles registrados a finales de 2008. Estas pérdi-
das fueron parcialmente compensadas por ganancias netas en
valor razonable de empréstitos medidos a valor razonable de
$958 millones (2008—pérdidas de $1.961 millones). Esta vola-
tilidad en el ingreso, que ascendié a una pérdida de $605 millo-
nes en 2009, en comparacién con una ganancia de $939 millo-
nes en 2008, obedece principalmente a pérdidas asociadas con
una contraccién de los mérgenes de crédito del Banco en la car-
tera de empréstitos (aproximadamente $460 millones) y cam-
bios en los mérgenes de base de los acuerdos de intercambio
(aproximadamente $210 millones) parcialmente compensadas
por ganancias en el valor razonable de acuerdos de intercambio
sobre préstamos ($216 millones). Practicamente toda la volati-
lidad de los ingresos durante 2008 se debi6 a una ampliacién de
los margenes de crédito del Banco como resultado de la conmo-
ci6én en el mercado financiero durante dicho afio.

Los empréstitos del Banco en monedas no funcionales se
intercambian en su totalidad por monedas funcionales, lo cual
protege al Banco de las fluctuaciones en las tasas de cambio.
Durante el 2010, las variaciones en los tipos de cambio aumen-
taron el valor de los empréstitos y los préstamos, resultando en
una pérdida neta de $1.699 millones (2009—pérdidas de $2.860
millones; 2008—ganancias de $3.968 millones), que fueron
contrarrestadas por ganancias netas originadas por cambios
en el valor de los acuerdos de intercambio sobre empréstitos y
préstamos de $1.730 millones (2009—ganancias de $2.953 mi-
llones; 2008—pérdidas de $3.980 millones).

Nota S — Planes de Beneficios de Jubilacion y Posjubilacion

El Banco cuenta con dos planes de jubilacién (Planes) de bene-
ficios definidos para proveer beneficios de jubilacién a los em-
pleados del Banco y de la CII: el Plan de Jubilacién del Personal
(PJP) para empleados internacionales, y el Plan de Jubilacién
del Personal Local (PJL) para los empleados nacionales en las
oficinas de representaciéon. Los Planes se financian mediante
contribuciones de los empleados, del Banco y de la CII de
acuerdo con las disposiciones de los Planes. Todas las contribu-
ciones del Banco y la CII a los Planes son irrevocables y se man-
tienen por separado en fondos de jubilacion utilizados exclusi-
vamente para el pago de los beneficios dispuestos bajo los
Planes.

El Banco también provee beneficios para la atencién de
salud y ciertos otros beneficios a los jubilados. Todos los em-
pleados que se retiran y reciben un pago mensual por jubilacién
del Banco o de la CII y que satisfacen ciertos requisitos son ele-
gibles para recibir beneficios de posjubilacién. Los empleados
jubilados contribuyen al seguro médico del Banco en base a un
programa de contribuciones establecido. El Banco y la CII con-
tribuyen el remanente del costo actuarial de los beneficios futu-

ros de posjubilacién a través del Plan de Beneficios de Posjubi-
lacién (PBP). Aunque todas las contribuciones efectuadas por el
Banco y todos los activos e ingresos del PBP son propiedad del
Banco, éstos se mantienen separados de otras propiedades y ac-
tivos del Banco con el propésito de ser utilizados exclusiva-
mente para el pago de beneficios dispuestos bajo el PBP.

Debido a que tanto el Banco como la CII participan en el
PJP y en el PBP, cada uno informa su respectiva participacion en
estos planes. Los montos que se presentan a continuacion refle-
jan la participacion proporcional del Banco respecto de los cos-
tos, activos y las obligaciones de los Planes y del PBP.

Obligaciones por beneficios y posicion de los planes

El Banco utiliza el 31 de diciembre como fecha de medicién
para los Planes y el PBP. El siguiente cuadro resume la partici-
pacién del Banco en el cambio en la obligacién por beneficios,
el cambio en los activos y la posiciéon de financiamiento de los
Planes y el PBP, y los montos reportados en el Balance General
durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y
2008 (en millones):

Planes de jubilacion

2010 2009 2008 2010 2009 2008

Plan de Posjubilacion

Cambios en la obligacion

por beneficios
Obligacion por beneficios al

principio del afio.............. $2.414  $2.419 $2.264 $1.116  $1.068  $996
Costo de servicio. ............... 55 63 54 30 35 29
Costo de interés................. 145 139 142 68 60 62
Transferencias netas al plan .. ..... 1 — — — — —
Contribucién de los participantes

delplan...................... 22 22 20 — — —
Subsidio de medicamentos recibido

para retirados. .. .............. — — — 1 1 1
Enmiendaalplan ............... — — — — 79 —
Beneficios pagados .............. (105) (96) (93) (29) (28) (25)
Pérdida (ganancia) actuarial ... ... 126 (133) 32 40 (99) 5

Obligacion por beneficios al final
delafio...............oo 2.658 2.414 2.419 1.226 1.116 1.068

Cambio en los activos del plan
Valor razonable de los activos del

plan al principio del afo ....... 2.587 2204  3.038 1.048 873 1.195
Transferencias netas al plan ....... 1 — — — — —
Rendimiento actual de los activos

delplan. ............c..o..... 255 418 (785) 109 178 (314)
Contribucién del empleador . ... .. 55 39 24 30 25 17
Contribucion de los participantes

delplan..............ooo 22 22 20 — — —
Beneficios pagados .............. (105) (96) (93) (29) (28) (25)
Valor razonable de los activos

del plan al final del ano ........ 2.815  2.587  2.204 1.158 1.048 873

Posicion de financiamiento al

final del afio.................. $ 157 $ 173 $(215) § (68) $ (68) $(195)
Montos reportados en Otros

ingresos integrales acumulados:

Pérdida (ganancia) neta actuarial $ 12 $ (38) $ 339 $ 16 § 8 $212

Costo de servicio anterior ... ... 3 5 6 45 82 3

Monto neto reportado ........... $ 15 $ (33) $345 $ 61 $ 90 $215
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La posicién de financiamiento de los Planes que asciende
a $157 millones al 31 de diciembre de 2010 incluye un sobrefi-
nanciamiento del PJP de $163 millones y un subfinanciamiento
del PJL de $6 millones, el cual adicionado al subfinanciamiento
del PBP de $68 millones resulta en una obligacién total por
subfinanciamiento de $74 millones, como se muestra en el Ba-
lance General. La obligacién de beneficios acumulados de los
Planes, la cual excluye el impacto de incrementos salariales fu-
turos, al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 fue de $2.326
millones, $2.130 millones y $2.150 millones, respectivamente.

El costo periddico neto de beneficios incluido en Gastos
administrativos y otros cambios en los activos de los planes y en
la obligacion por beneficios reconocidos en Otros ingresos (pér-
didas) integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de
2010, 2009 y 2008 se componen de lo siguiente (en millones):

Componentes del costo periédico neto de beneficios:

Planes de Plan de
Jubilacién Posjubilacion
2010 2009 2008 2010 2009 2008
Costo de servicio ............. $ 5 $ 63 $ 54 $30 $35 $29
Costo de interés 145 139 142 68 60 62

Rendimiento esperado de

los activos de los planes ... . .. (179)  (173)  (171) (77) (75) (68)
Amortizacion del costo

de servicio anterior......... 2 2 2 37 4 2

Costo periddico neto
de beneficios .............. $ 23 $ 31 § 27 $58 $24 $25

Del cual:
Participacion del
Capital Ordinario . ....... $ 22 $ 30 $ 23 $ 56 $23 $21
Participacion del FOE. . ... .. 1 1 4 2 1 4

Otros cambios en los activos de los planes y en las
obligaciones por beneficios reconocidos en Otros ingresos
(pérdidas) integrales:

Planes de Plan de
Jubilacién Posjubilacién

2010 2009 2008 2010 2009 2008

(Ganancia) pérdida

actuarialneta............. $50 $(377) $ 987 $ 8 $(202) $388
Amortizacion del costo

de servicio anterior. . . (2) (2) (2) (37) (2) (2)
Enmiendaalplan............ = — — — 77 —

Total reportado en
Otros ingresos
(pérdidas) integrales. . .. ... $48 $(379)  $985

@

$(29) $(127) $386

Total reportado en costo
peri6dico neto de
beneficios y en Otros
ingresos (pérdidas)
integrales ................ $71 $(348) $1.012

©»
N
©

$(103) $411

El Banco distribuye el costo periddico neto de beneficios
entre el Capital Ordinario y el FOE de acuerdo con férmulas de
distribucién de gastos administrativos aprobadas por el Direc-
torio Ejecutivo o por la Asamblea de Gobernadores.

El costo de servicio anterior que se estima va a ser amor-
tizado de Otros ingresos integrales acumulados al costo perié-
dico neto de beneficios durante 2011 es $2 millones para los
Planes y $37 millones para el PBP.

Supuestos actuariales

Los supuestos actuariales utilizados estdn basados en las tasas de
interés de los mercados financieros, la experiencia pasada y la
mejor estimaci6én de la Administracién de los cambios futuros
en los beneficios y condiciones econémicas. Los cambios en
estos supuestos afectardn los costos de los beneficios y obliga-
ciones futuras. Las ganancias y pérdidas actuariales ocurren
cuando los resultados finales difieren de los estimados. Las ga-
nancias y pérdidas actuariales no reconocidas que exceden el
10% del mayor de la obligacién por beneficios o el valor razo-
nable de los activos del plan al principio del periodo se amorti-
zan sobre el periodo promedio de servicio remanente de los
empleados activos que se espera reciban beneficios del PJP,
PJL y PBP, que aproximadamente es de 11,6, 12,8 y 12 afios,
respectivamente.

El costo de servicio anterior no reconocido se amortiza
en 10,5 afios para el PJP, 13,0 afos para el PJL y 3,0 afios para el
PBP.

Los promedios ponderados de los supuestos actuariales
utilizados en el célculo de la obligacién por beneficios y el costo
peridédico neto de beneficios fueron los siguientes:

Promedio ponderado de
los supuestos actuariales

utilizados en la determinacion Planes de Plan de

de la obligacion por Jubilacion Posjubilacion

beneficios al 31 de diciembre de 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Tasa de descuento ................. 575% 6,25% 5,75% 6,00% 6,25% 5,75%
Tasa de aumento salarial PJP ........ 5,50% 5,50% 5,50%
Tasa de aumento salarial PJL ........ 7,30%  7,30% 7,30%

Promedio ponderado de
los supuestos actuariales
utilizados en la determinacion

del costo periédico neto Planes de Plan de

de beneficios para los afios Jubilacion Posjubilacion

terminados el 31 de diciembre de 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Tasa de descuento ................. 6,25% 5,75% 6,25% 6,25% 5,75% 6,25%
Rendimiento esperado de los activos..  6,75%  6,75% 6,75% 7,25% 7,25% 6,75%
Tasa de aumento salarial PJP ........ 5,50% 5,50%  6,00%
Tasa de aumento salarial PJL ........ 7,30%  7,30%  7,80%
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La tasa de rendimiento esperada a largo plazo de los acti-
vos del plan refleja la mejor estimacion de la Administracién,
después de encuestar a especialistas de inversiones externos, de
las tasas de rendimiento a largo plazo (10 afos o mds), proyec-
tadas de las categorias de activos utilizadas por los planes, pon-
derado con las asignaciones por categoria de activos que con-
templa la politica de inversién de los planes. Las tasas de
descuento utilizadas en la determinacién de la obligaciéon por
beneficios se seleccionan por referencia a las tasas de interés de
fin de ano sobre bonos de empresas con clasificacion crediticia
de AAA y AA.

La obligacién acumulada por beneficios de posjubilacién
se determind utilizando las siguientes tasas de incremento en el
costo de atencién meédica, para aquellos participantes que se
estima se jubilardn en los Estados Unidos al 31 de diciembre:

2010 2009 2008

Tasas de incremento en el costo de
atenciéon médica para el siguiente afo:

Gastos MEdicos. .. ovvvvii i 8,00% 8,00%  8,50%
Medicinas recetadas. ............. ... ... 8,00% 8,00%  8,50%
Gastos dentales. ............ccovuueeannn. 5,50% 5,50%  6,00%

Tasa a la que se asume que el incremento

en costos disminuird gradualmente

(la tendencia final) ........................ 4,50% 4,50%  4,50%
Afio en que la tasa alcanza la tendencia final .. ... 2018 2017 2017

Para aquellos participantes que se estima se jubilardn
fuera de los Estados Unidos, se ha asumido una tasa de incre-
mento anual del 7,50% en el costo de atencién médica para
2010 (2009—8,0%; 2008—8,50%) con una tendencia final de
4,5% en 2018.

Las tasas de incremento en el costo de los beneficios de
salud asumidas tienen un efecto considerable sobre los montos
reportados para el PBP. Un cambio del uno por ciento en las
tasas de incremento en el costo de los beneficios de salud asumi-
das tendria el siguiente efecto al 31 de diciembre de 2010 (en

millones):
1% de 1% de
Incremento Reduccién
Efecto en el total de costo de servicio e interés. .. ...... $ 16 $ (12)
Efecto en la obligacién por beneficios de posjubilacion. . . 175 (135)

Activos de los planes

Para administrar los activos de los Planes y del PBP, el Banco
emplea principalmente administradores de inversiones a quie-
nes se les dan lineamientos de inversién que toman en cuenta las
politicas de inversién de los Planes y el PBP. Las politicas de in-
version con estrategias de distribucién de activos a largo plazo

se han formulado de modo que haya una expectativa de un ren-
dimiento suficiente que provea el fondeo necesario a largo
plazo. Los lineamientos incluyen inversiones en bonos de renta
fija y valores del Gobierno de los Estados Unidos indexados a la
inflacién a fines de cobertura parcial a la exposicién de los pasi-
vos de los Planes y del PBP a las tasas de interés y la inflacién, y
para protegerlos contra la desinflacién.

Los activos de los Planes se invierten con una asignacién
contemplada entre 53% y 56% a una cartera de inversiones bien
diversificada compuesta de acciones en mercados desarrollados
y en mercados emergentes, y exposiciones de 3% a deuda de
mercados emergentes, 3% de contratos a futuro indexados al
precio de productos basicos, entre 0% y 2% de inversiones en
bienes raices publicas, entre 2% y 3% de inversiones en bienes
raices privadas, y entre 0% y 2% de valores de deuda de rendi-
miento alto. Los activos de los Planes también son invertidos
con exposiciones de 20% a valores de renta fija y 15% de valores
del Gobierno de Estados Unidos indexados a la inflacién.

Los activos del PBP se invierten con una exposicion de
70% a una cartera de inversiones bien diversificada compuesta
de acciones en mercados desarrollados, una exposicién de 20%
a valores de renta fija y una exposicién de 10% a valores del
Gobierno de Estados Unidos indexados a la inflacién.

Las asignaciones de la politica de inversion para el PJP y
el PJL fueron modificadas en 2010. Las asignaciones en el PJP
para los bonos de alto rendimiento y bienes raices publicos y las
asignaciones en el PJL para las acciones y deuda en mercados
emergentes, y los contratos a futuro indexados al precio de pro-
ductos bésicos, estdn pendientes de seleccionar los administra-
dores externos de inversiones. Los fondos a utilizarse para las
inversiones pendientes se obtendran principalmente de las ac-
ciones en mercados desarrollados invertidas por los Planes. La
politica de inversion al 31 de diciembre de 2010 contempla los
niveles de asignacién que figuran a continuacion:

PP PL  PBP
Acciones en los Estados Unidos ................ 25% 28% 40%
Acciones fuera de los Estados Unidos ........... 24% 24% 30%
Valores de mercados emergentes ............... 4% 4% 0%
Deuda de mercados emergentes................ 3% 3% 0%
Contratos a futuro indexados de productos
Dasicos. ...t 3% 3% 0%
Ingreso fijo de alto rendimiento................ 2% 0% 0%
Bienes raices publicos ............... ... 2% 0% 0%
Bienes raices privados/Infraestructura. .......... 2% 3% 0%
Valores del Gobierno de los Estados Unidos
protegidos por inflacién.................... 15% 15% 10%
Bonos de larga duracion ............... ... 15% 15% 0%
Ingreso fijo principal .............. ... ... 5% 5% 20%
Efectivo/Ingreso fijo a corto plazo .............. 0% 0% 0%
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El manejo de riesgos se logra mediante el seguimiento
continuo del nivel de cada clase de inversion y de cada adminis-
trador de inversiones. Las inversiones se reajustan en la medida
de lo posible en funcién de la asignacién contemplada en la po-
litica de inversién utilizando los flujos de efectivo. En el caso de
que los flujos de efectivo no sean suficientes para mantener las
ponderaciones fijadas como objetivo, se realizan transferencias
entre cuentas de administradores, como minimo, anualmente.
Los administradores de inversién externos generalmente no
estdn facultados para invertir mds de 5% de sus carteras respec-
tivas en titulos de un tinico emisor que no sea el Gobierno de los
Estados Unidos. El uso de instrumentos derivados por un admi-
nistrador de inversiones debe aprobarse especificamente por el
Comité de Inversiones del Banco.

Las diferentes clases de activos para los Planes y PBP
incluyen:

+ Acciones en los Estados Unidos: fondos comunes que invier-
ten, a largo solamente, en acciones comunes en los Estados
Unidos. La administracion de los fondos reproducen u opti-
mizan el Indice S&P 500 de alta capitalizacién (“cap’, por su
abreviatura en inglés), el Indice Russell 3000 de “cap” total, el
Indice Russel 2000 de “cap” menor y el Indice Wilshire 4500
de “cap” media/menor;

Acciones fuera de los Estados Unidos: fondos comunes que
invierten, a largo solamente, en acciones comunes fuera de los
Estados Unidos. La administracién de los fondos optimiza al
Indice “Morgan Stanley Capital International Europe Austra-
lasia and Far East” de “cap” alta/media;

Valores de mercados emergentes: un fondo comun activa-
mente administrado que invierte, a largo solamente, en accio-
nes comunes de mercados emergentes. La administraciéon del
fondo selecciona valores basdndose en sus caracteristicas fun-
damentales que generalmente estdn incluidas en el “cap” alto/
medio del Indice “Morgan Stanley Capital International
Emerging Markets Free”;

Renta fija de larga duracién: un fondo mutuo que invierte, a
largo solamente, en valores de gobierno y crédito de larga du-
raciéon. La administracién del fondo invierte en valores gene-
ralmente incluidos en el Indice “Barclays Capital U.S. Long
Government /Credit Bond”;

Renta fija: un fondo mutuo que invierte, a largo solamente, en
valores de gobierno y crédito de duracién intermedia. La ad-
ministracion del fondo elige los valores en base a sus caracte-
risticas fundamentales generalmente incluidas en el Indice
“Barclays Capital U.S. Aggregate Bond”;

Valores del Gobierno de Estados Unidos indexados a la infla-
cion: Valores individuales del Gobierno de los Estados Unidos
Protegidos por la Inflacién;

Deuda de mercados emergentes: un fondo comun activa-
mente administrado que invierte, a largo solamente, en valo-
res de renta fija de mercados emergentes. El fondo invierte en
deuda soberana y sub-soberana denominada en moneda local
y en doélares de los Estados Unidos. La administracién del
fondo invierte en valores generalmente incluidos en el Indice
“J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index”.

Las tablas siguientes muestran las inversiones de los Pla-
nes y del PBP que se contabilizan al valor razonable al 31 de di-
ciembre de 2010 y 2009 por nivel establecido en la jerarquia
contable de valor razonable conjuntamente con su distribucién
ponderada, (en millones). Conforme lo establece el marco para
la medicién a valor razonable, las inversiones se clasifican en su
totalidad en funcién del insumo de menor nivel que sea signifi-
cativo para la medicién a valor razonable, excepto por ciertos
fondos de inversion cuya clasificacién dentro de la jerarquia de
valor razonable depende de la habilidad para redimir sus accio-
nes al valor neto de sus activos en el corto plazo.

Activos de los planes:
Mediciones a
Valor Razonable
al 31 de Promedio
diciembre  Distribucion

Categoria de Inversiones Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 de 2010 Ponderada
Acciones y fondos de inversién
en acciones:
Acciones en los Estados Unidos.. $§ 160 § 648 § — $ 808 29%
Acciones fuera de los Estados
304 384 — 688 24%

Acciones de mercados
emergentes . — 109 — 109 4%
Bonos gubernamentales y fondos
diversificados de valores de deuda:

Fondos de renta fija de larga

duracion................ 429 — — 429 15%
Fondos de renta fija principal. . . 123 — — 123 4%
Bonos de los Estados Unidos

indexados a la inflacién. . .. ... 424 — — 424 15%
Valores de deuda de mercados

emergentes e — 77 — 77 3%

Fondo de inversiones a corto plazo . . 92 6 — 98 3%
Fondos de inversion en bienes raices:

Bienes raices privado........... — — 5 59 2%

Total. .. $1.532 $1.224  $ 59 $2.815 100%
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Mediciones a
Valor Razonable

al 31 de Promedio
diciembre  Distribucion
Categoria de Inversiones Nivel I Nivel 2 Nivel 3 de 2009 Ponderada
Acciones y fondos de inversion
en acciones:
Acciones en los Estados Unidos..  $ 275 § 645  $— $ 920 36%
Acciones fuera de los Estados
Unidos. . ..oovvviniiinan 267 365 — 632 24%
Acciones de mercados
emergentes ................. — 66 — 66 2%
Bonos gubernamentales y fondos
diversificados de valores de deuda:
Fondos de renta fija........... 512 — — 512 20%
Bonos de los Estados Unidos
indexados a la inflacion. . .. ... 284 — — 284 11%
Valores de deuda de mercados
emergentes ................. 68 — 68 3%
Fondo de inversiones a corto plazo . . 13 34 — 47 2%
Fondos de inversion en bienes raices. . — — 58 58 2%
Total ... $1.351 $1.178  $58 $2.587 100%
Activos del PBP:
Mediciones a
Valor Razonable
al 31 de Promedio
diciembre  Distribucion
Categoria de Inversiones Nivel I Nivel 2 Nivel 3 de 2010 Ponderada
Acciones y fondos de inversion
en acciones:
Acciones de los Estados Unidos.. — $— $445 $— $445 39%
Acciones fuera de los Estados
Unidos. ..........oooooennn — 312 — 312 27%
Bonos gubernamentales y fondos
diversificados de valores de deuda:
Bonos y fondos de renta fija
principal ... 226 — — 226 20%
Bonos de los Estados Unidos
indexados a la inflacion. . .. ... 131 — — 131 11%
Fondos de inversiones a corto plazo. . ﬂ B 36 — 31 3%
Total inversiones. ............. $352 $793 $— 1.145 100%
Otros activos. . 13
Total. ...l $1.158
(M 1Incluye contratos a futuro.
Mediciones a
Valor Razonable
al 31 de Promedio
diciembre  Distribucion
Categoria de Inversiones Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 de 2009 Ponderada
Acciones y fondos de inversion
en acciones:
Acciones de los Estados Unidos.. $ — $379 $— $379 37%
Acciones fuera de los Estados
Unidos. .. ovvvveeiiiiann — 264 — 264 25%
Bonos gubernamentales y fondos
diversificados de valores de deuda:
Bonos y fondos de renta fija
principal ... ol 205 — — 205 20%
Bonos de los Estados Unidos
indexados a la inflacién. .. ..... 128 — — 128 12%
Fondos de inversiones a corto plazo.. 2 58 — 60 6%
Total inversiones. ............. $335 $701 $— 1.036 100%
Otros activos. . .........ooovnunn. 12

$1.048

Los instrumentos de inversién valuados en funcién de
precios cotizados en mercados activos, una metodologia de va-
luacién consistente con el enfoque de mercado, incluyen accio-
nes en los Estados Unidos, acciones fuera de los Estados Unidos,
fondos de renta fija y bonos de los Estados Unidos indexados a
la inflacién. Estos instrumentos se clasifican dentro del Nivel 1
de la jerarquia de valor razonable. Conforme a los requerimien-
tos del marco para mediciones a valor razonable, el precio coti-
zado para este tipo de instrumentos no se ajusta.

Los fondos comunes de acciones y valores de deuda de
mercados emergentes y los fondos de inversién a corto plazo
que no se negocian publicamente se miden a valor razonable
con base en el valor neto de los activos de los fondos de inver-
sién y se clasifican en el Nivel 2, debido a que son redimibles en
el corto plazo al valor neto de sus activos por accién a la fecha
de medicién. Esta técnica de valuacién es consistente con el en-
foque de mercado.

Los fondos de inversién en bienes raices se miden a valor
razonable con base en el valor neto de los activos por accién del
fondo y se clasifican en el Nivel 3 debido a que el tiempo reque-
rido para redimir estas inversiones es incierto. Los supuestos
utilizados para la valuacién de las inversiones en estos fondos
incluyen (i) valor de mercado de propiedades similares, (ii) flu-
jos de efectivo descontados, (iii) costo de reemplazo y (iv) en-
deudamiento sobre la propiedad (capitalizacion directa). Estas
metodologias son técnicas de valuacién consistentes con los en-
foques de mercado y costos.

Las tablas que se encuentran a continuacién muestran la
conciliacion de los saldos iniciales y finales de las inversiones de
los Planes medidas a valor razonable de manera recurrente
usando el valor neto de los activos por accién cuyos términos de
redencion son inciertos (Nivel 3) para los afios terminados el 31
de diciembre de 2010 y 2009 (en millones):

2010 2009
Saldo al inicio del afio ................... $58 $ 86
Total ganancias (pérdidas) netas........... 8 (23)
Ventas y distribucion de ingresos.......... (7 _(5)
Saldo al final del afio . ................... $59 $ 58
Totales de ganancias (pérdidas) del afio

atribuible al cambio en las ganancias

(pérdidas) no realizadas relacionadas

con inversiones mantenidas al 31 de

diciembre ....... ... ... $ 8 $(30)
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Flujos de efectivo

Contribuciones

Se espera que las contribuciones del Banco a los Planes y al PBP
durante el afno 2011 asciendan a $60 millones y $34 millones, res-
pectivamente. Todas las contribuciones se realizan en efectivo.

Pagos futuros de beneficios estimados

La siguiente tabla muestra los pagos de beneficios, reflejando los
servicios futuros esperados segun corresponda, que se espera
sean efectuados en cada uno de los préximos cinco anos y, en
forma total, para los cinco anos subsiguientes (en millones).
Estos montos se basan en los mismos supuestos utilizados para
medir las obligaciones de beneficios al 31 de diciembre de 2010.

Afo Planes PBP
$113 $ 37

120 40

124 43

130 46

136 49

776 295

Nota T — Entidades de Interés Variable

Una entidad es una entidad de interés variable (VIE por sus si-
glas en inglés) si carece de: (i) capital suficiente para permitir a
la entidad financiar sus actividades sin apoyo financiero adicio-
nal subordinado de terceros; o (ii) inversionistas de capital que
poseen derechos en la toma de decisiones sobre las operaciones
de la entidad; o (iii) inversionistas de capital que absorban las
pérdidas esperadas o reciban los rendimientos esperados de la
entidad proporcionalmente a sus derechos de voto.

Una VIE es consolidada por su beneficiario principal,
quien es la parte involucrada con la VIE que tiene el poder para
dirigir las actividades que afectan mds significativamente el
rendimiento econémico de la VIE, y tiene la obligacién de ab-
sorber la mayoria de las pérdidas esperadas o el derecho a recibir
la mayoria de los rendimientos residuales esperados, o ambos.
Una empresa puede tener un interés variable significativo en
una VIE, que no son consolidadas debido a que la empresa no
es el beneficiario principal.

El Banco ha identificado préstamos y garantias en VIEs
en las cuales no es el beneficiario principal, pero que se consi-
dera que mantiene un interés variable significativo al 31 de di-
ciembre de 2010. La mayoria de estas VIEs no incluyen tituliza-
ciones u otros tipos de financiacién estructurada. Estas VIEs son
principalmente: (i) fondos de inversién, donde el socio general
o gerente del fondo no tiene capital sustancial en situaciéon de
riesgo; (ii) entidades operativas donde la inversion total de ca-
pital se considera insuficiente para permitir a dicha entidad fi-
nanciar sus actividades sin apoyo financiero adicional subordi-

nado; y (iii) entidades donde las actividades operativas estdn tan
estrechamente definidas por contratos (por ejemplo, contratos
de concesion) por lo que se considera que los inversionistas de
capital carecen de capacidad en la toma de decisiones.

La participacién del Banco en estas VIEs se limita a prés-
tamos y garantias, los cuales son reflejados como tales en los es-
tados financieros del Banco. Basados en los datos disponibles
mds recientes de estas VIEs, el tamafio de las VIEs, medido por
su total de activos, en las cuales se considera que el Banco man-
tiene un interés variable importante ascendi6 a $6.058 millones
al 31 de diciembre de 2010. El saldo total de préstamos y garan-
tias pendientes del Banco con estas VIEs fue de $609 millones y
$157 millones, respectivamente. Los montos comprometidos no
desembolsados ascendieron a $58 millones, los cuales en com-
binacién con los saldos pendientes resulta en una exposicion
total de $824 millones al 31 de diciembre de 2010.

Nota U — Reconciliacién entre Ingreso (Pérdida) Neto(a)

y Efectivo Neto Proveniente de (Utilizado en) Actividades
Operativas

La reconciliacion entre el Ingreso (pérdida) neto(a) y Efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades operativas, de
acuerdo con el Estado de Flujos de Caja, es la siguiente (en
millones):

Afos terminados
el 31 de diciembre de
2010 2009 2008
Ingreso (pérdida) neto (a). ...t $ 330 § 794 § (22)
Diferencia entre los montos acumulados y los montos pagados
o cobrados por:

Ingresos por préstamos 33 150 57
Ingresos por inversiones (111) (143) (54)
Otros ingresos por iNtereses . ............c.ooeeevenn... 7) — —
Pérdida (ganancia) neta no realizada en inversiones
acortoplazo. ... ... (262) (382)  1.596
Intereses y otros costos de los empréstitos, después de
operaciones de intercambio .......... ... . .o 178 (58) 350
Gastos administrativos, incluyendo depreciacion. ........ (1) 84 7
Programas especiales . .............. ... ..o 28 55 48
Ajustes netos al valor razonable de carteras no mantenidas
PATA NEGOCIAT . v vt ettt et e et 850 500 (950)
Transferencias a la Facilidad No Reembolsable del BID. .. . 72 — —
(Incremento) disminucién neto(a) en inversiones a corto plazo. . 826 (3.067) (1.951)
Provision (crédito) para pérdidas en préstamos y garantias . . . .. 24 (21) 93

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades operativas  $1.960  $(2.088) $ (826)

Informacion adicional sobre actividades que no involucran
efectivo
Aumento (disminucion) debido a fluctuaciones

en las tasas de cambio:

Inversiones a corto plazo............... .o, $ (180) $73  $(199)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento............ (46) 210 (237)
Préstamos pendientes. ........... ... i 123 (41) 806
Empréstitos (137) (27) 272
Fondos por recibir de paises miembros—neto........... 28 (203) 260
Tansferencias de valores de inversién de la cartera de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento a la
carteraa corto plazo ... i 754 — —
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Nota V — Informacién por Segmentos

La Administracién ha determinado que el Banco tiene sola-
mente un segmento operativo, ya que éste no administra sus
operaciones asignando sus recursos en base a la contribucion de
operaciones individuales a los ingresos netos del Banco. El
Banco no diferencia entre la naturaleza de los productos o ser-
vicios prestados, el proceso de preparacion, o el método de
prestar los servicios entre cada pais individual. En los afos 2010,
2009 y 2008, préstamos otorgados a, o garantizados por, cuatro
paises generaron individualmente ingresos por encima del 10%
de los ingresos por préstamos, antes de los acuerdos de inter-
cambio, como se muestra a continuacion (en millones):

Anos terminados
el 31 de diciembre de

2010 2009 2008

Argentina ................ $367  $357  $411
Brasil.................... 469 494 579
Colombia ................ 233 231 253

Mexico 294 209 190

Nota W — Valores Razonables de Instrumentos Financieros
Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Banco en la medicion de valores razonables para sus instrumen-
tos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores razonables.

Inversiones: Los valores razonables de las inversiones estdn
basados en valores cotizados, de estar éstos disponibles; en caso
contrario, éstos se basan en servicios de valuacién externos,
precios de agentes de inversion independientes o flujos de efec-
tivo descontados.

Préstamos: El Banco es una de las pocas fuentes de préstamos
para el desarrollo a paises de Latinoamérica y del Caribe. La au-
sencia de un mercado secundario para préstamos de desarrollo
hace dificil estimar el valor razonable de la cartera de préstamos
del Banco a pesar de la flexibilidad ofrecida por el marco de
mediciones a valor razonable. El Banco contintia explorando las
posibles herramientas de valuacién para hacer una estimacién
del valor razonable de su cartera de préstamos sin tener que in-
currir en costos excesivos.

Intercambios: Los valores razonables correspondientes a ope-
raciones de intercambio de monedas y/o tasas de interés estin
basados en flujos de efectivo descontados o en modelos finan-
cieros de precios.

Empréstitos: Los valores razonables de los empréstitos estan
basados en flujos de efectivo descontados o en modelos finan-
cieros de precios.

La siguiente tabla presenta los valores razonables de los
instrumentos financieros, comparados con sus respectivos valo-
res en libros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 (en millones):

2010 2009
Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable
Efectivo ... $ 242 $ 242 $ 242 $ 242
Inversiones
Acortoplazo.................. 16.394 16.394 16.335 16.335
Mantenidas hasta el
vencimiento .................. — — 3.843 3.916
Préstamos pendientes, neto......... 63.342 N/D 58.429 N/D
Intercambios de monedas y tasas
de interés por cobrar
Inversiones a corto plazo. ... .. 6 6 — —
Préstamos ... 11 11 186 186
Empréstitos 6.285 6.285 3.968 3.968
Otros .......... 1 1 — —
Empréstitos
Acortoplazo.................. 30 30 1.908 1.908
A mediano y largo plazo:
Medidos al valor razonable....  53.302 53.302 45.898 45.898
Medidos a costo amortizado...  10.176 11.046 13.123 13.878
Intercambios de monedas y tasas
de interés por pagar
Inversiones a corto plazo...... 77 77 19 19
Préstamos ........... ... ... 759 759 191 191
750 750 933 933
66 66 — —

(1 Incluye intereses acumulados.
N/D = No disponible

Nota X — Eventos Subsecuentes

La Administracion ha evaluado eventos subsecuentes hasta el
7 de marzo de 2011, fecha en la cual los estados financieros
fueron emitidos. Como resultado de dicha evaluacién, no hay
eventos subsecuentes, que requieran reconocerse o divulgarse
en los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de
2010.
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Al 31 de diciembre de 2010

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

ANEXO I-1

Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,

sus agencias y corporaciones:

Valoren libros ...,
Saldo promedio durante elano ...............
Pérdidas netas del afo.......................

Obligaciones de gobiernos y agencias fuera

de los Estados Unidos:

Valorenlibros ...,
Saldo promedio durante el afo ...............
Pérdidas netas del afo.......................

Obligaciones bancarias:

Valorenlibros ...,
Saldo promedio durante elano ...............
Ganancias netasdelafio .....................

Valores respaldados por activos e hipotecas:
Valorenlibros ..................ooooiia
Saldo promedio duranteelafo ...............
Ganancias netas delafo .....................

Total de inversiones a corto plazo:

Valorenlibros ...,
Saldo promedio durante el afo ...............
Ganancias netasdelafio .....................

Intercambios de tasas de interés, neto:

Valoren libros®. ...........................
Saldo promedio durante el afo ...............
Pérdidas netas del afio.......................

Intercambios de monedas por cobrar:

Valoren libros®. ...........................
Saldo promedio durante el afo ...............
Ganancias netasdel afio .....................

Intercambios de monedas por pagar:

Valor en libros®. ...l
Saldo promedio durante el afo ...............

Ganancias (pérdidas) netas del ano

Total de inversiones a corto plazo e intercambios:
Valorenlibros ................ ... .
Saldo promedio durante el afo ...............
Ganancias netas delano .....................
Rendimiento del afio (%) ...........oovvv...

D Excluye intereses acumulados.

Dolares de los
Estados Unidos

1.328
2.948

5.200
4.025
(10)

4.754
4.495

1.747
2.064
333

13.029
13.532
322

(17)
(23)
(6)

629
85

13.641
13.594
317
2,86

Euro

843
551
(6)

164
345

1.217
1.315
85

2.224
2.211
80

2
)
1)

(439)
(69)

1.783
2.140
79
4,48

Francos
suizos

Yenes
japoneses

Otros

Todas las
monedas

200
79

32
73

232
152

232
152

0,11

443
465

0,16

340
28

88

428
35

(219)
(18)

209
17

2,80

1.328%
2.948
3)

7.014
5.137
(16)

5.050
4.931

2.964
3.379
418

16.356
16.395
402

(19)
(25)
(7)

629
85

(658)
(87)

16.308
16.368
396
3,16

@ Incluye obligaciones emitidas o garantizadas por Empresas Patrocinadas por el Gobierno (GSE por sus siglas en inglés), tales como deuda y valores respaldados por activos

e hipotecas, por un monto de $505 millones. Las obligaciones de GSE no estan garantizadas con la plena fe y crédito del Gobierno de los Estados Unidos.

© El valor en libros de los intercambios de monedas representa el valor razonable de cada porcién individual por cobrar o (por pagar), clasificado por moneda. Los inter-
cambios de monedas y de tasas de interés se presentan en el Balance General como activos o pasivos, segtin la naturaleza (débito o crédito) del valor razonable neto de

estos acuerdos.
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Al 31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Ddlares de los Francos Yenes Todas las
Estados Unidos Euro suizos japoneses monedas
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
sus agencias y corporaciones:

Valor en libros ... .vvui e 1.357 — — — 1.357@

Saldo promedio durante el afo ............ ... 1.669 — — — 1.669

Pérdidas netasdel afo. ........coveiiiiiiii (7) — — — (7)
Obligaciones de gobiernos y agencias fuera

de los Estados Unidos:

Valor en libros .. ...oovui it 5.068 1.028 96 361 6.553

Saldo promedio durante el afo ............ ... il 3.930 686 69 276 4.961

Ganancias (pérdidas) netas del afio.......................... (3) 6 (1) — 2
Obligaciones bancarias:

Valorenlibros ... 3.652 695 99 7 4.453

Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol 4.233 1.122 146 2 5.503

Ganancias netasdel afo ...........ooo i 46 31 — — 77
Obligaciones de empresas:

Valor en libros .. ...oovue et 49 — — — 49

Saldo promedio durante el afo ............. ... ool 79 — — — 79

Ganancias netas del afo ... 1 — — — 1
Valores respaldados por activos e hipotecas:

Valor en libros .. ...oovi it 2.292 1.600 — — 3.892

Saldo promedio durante el afo ............ ...l 2.221 1.579 — — 3.800

Ganancias netasdel ano ............ ..o o i 418 43 — — 461
Total de inversiones a corto plazo:

Valorenlibros ... 12.418 3.323 195 368 16.304

Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol 12.132 3.387 215 278 16.012

Ganancias (pérdidas) netas del aflo. ..., 455 80 (1) — 534
Intercambios de tasas de interés, neto:

Valor en libros®. ... ..o (8) — — — (8)

Saldo promedio durante el afo ............. ... ool (6) — — — (6)

Pérdidas netasdel aflo. . ..ottt (6) — — — (6)
Intercambios de monedas por cobrar:

Valor en libros®. .. ... 35 — — — 35

Saldo promedio durante el afo ............ ...l 35 — — — 35

Ganancias (pérdidas) netas del afio............... ... ... — — — — —
Intercambios de monedas por pagar:

Valor en libros® . ... ... — (38) — — (38)

Saldo promedio durante el afo .............. ... ..ol — (37) — — (37)

Ganancias (pérdidas) netas del aflo..............ccooiinnn. — — — — —
Total de inversiones a corto plazo e intercambios:

Valor en libros .. ....ovuitii e 12.445 3.285 195 368 16.293

Saldo promedio durante el afo ............. . ...l 12.161 3.350 215 278 16.004

Ganancias (pérdidas) netas delafo.......................... 449 80 (1) — 528

Rendimiento del afo (%) .. ..oovveee et 4,97 4,34 0,21 0,19 4,65

) Excluye intereses acumulados.

@ Incluye obligaciones emitidas o garantizadas por Empresas Patrocinadas por el Gobierno (GSE por sus siglas en inglés), tales como deuda y valores respaldados por activos
e hipotecas por un monto de $538 millones. Las obligaciones de GSE no estdn garantizadas con la plena fe y crédito del Gobierno de los Estados Unidos.

©) El valor en libros de los intercambios de monedas representa el valor razonable de cada porcién individual por cobrar o (por pagar), clasificado por moneda. Los inter-
cambios de monedas y de tasas de interés se presentan en el Balance General como activos o pasivos, segin la naturaleza (débito o crédito) del valor razonable neto de
estos acuerdos.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Monedas en que son cobrables
los saldos pendientes
de los préstamos

Paises miembros en Monedas Monedas
cuyos territorios se han Pendientes de paises de paises Sin Pendientes
concedido préstamos 2010 no prestatarios® prestatarios desembolsar 2009
ATgentina. ..o .v vttt $10.149 $10.113 $ 36 $ 4.092 $ 9.530
Bahamas ... 130 130 — 76 106
Barbados........... ... ... oo 184 184 — 168 153
BeliCe . v vv ettt 104 104 — 45 103
Bolivia......ooviiii 150 150 — 302 124
Brasil ... 14.480 14.442 38 4.459 13.544
Chile ... 612 612 — 314 632
Colombia............oo i 6.438 6.421 17 946 6.152
CostaRica.............ooooiiiiiiiiiiii 278 278 — 700 255
Ecuador. ... ..oonniiii 1.671 1.671 — 960 1.608
ElSalvador ........... ..o il 1.628 1.628 — 325 1.610
Guatemala............. .. ... o i 1.772 1.772 — 796 1.451
GUYANA ...t 21 21 — 48 7
Honduras ... 91 91 — 367 54
Jamaica .. ... 1.269 1.269 — 132 707
MEXICO. « v vt vt ettt 8.918 8.918 — 2.303 7.089
Nicaragua ......oovviiiiiiiiiii i 134 134 — 165 102
Panamd ........... ... ... 1.256 1.256 — 498 1.040
Paraguay ............ ... oo 848 848 — 451 717
Perti ... 3.294 3.294 — 308 4.046
Republica Dominicana ........... ... ... 1.757 1.757 — 314 1.398
Suriname. ........o.oiiiiii 89 89 — 74 68
Trinidad y Tobago ............. .. ..ot 473 473 — 142 376
Uruguay. .. ..o.ovo i 1.962 1.962 — 486 2.370
Venezuela. .. ..o 1.870 1.858 12 1.636 1.470
Regional. ............oo i 205 205 — — 252
Préstamos sin garantia soberana. ................... 3.224 3.224 — 2.250 3.085

Total 2010 . ... $63.007 $62.904 $ 103 $22.357

Total 2009 . ... $57.931 $ 118 $21.555 $58.049

(D Esta tabla excluye préstamos participados pendientes sin garantia soberana que al 31 de diciembre de 2010 suman $3.135 millones (2009—$3.130 millones). Esta tabla
también excluye garantias pendientes por $814 millones al 31 de diciembre de 2010 (2009—$988 millones).
@ Incluye préstamos en monedas de paises prestatarios por un monto de $2.155 millones, los cuales han sido intercambiados a délares de los Estados Unidos.

Préstamos pendientes sin garantia soberana han sido concedidos en los siguientes paises (en millones):

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2010 2009 2010 2009
Argentina. .........ooiiiiiiiiiiia $ 105 $ 90 MEXICO. v vvveiea et $ 131 $ 81
Bolivia......oovvuiiiiii 57 67 Nicaragua «.....ooovveenineennnnn. 6 —
Brasil ...t 1.255 1.342 Panamd ............. ... ol 80 75
Chile ... 21 14 Paraguay ................ooiiiann 25 —
Colombia......................... 111 125 Per..........ooooiiiiiiiil 654 536
CostaRica........................ 177 178 Republica Dominicana ............. 31 —
Ecuador.................oooooll 104 99 Suriname.......... ... ..ol 4 6
ElSalvador ............... ... .. .. 50 50 Regional. ...... ..ot 235 241
Guatemala........................ 69 69 Corporacién Interamericana
Honduras ........................ 9 12 de Inversiones .................. 100 100

$3.224 $3.085
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Al 31 de diciembre de 2010

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples monedas®

Préstamos en una sola moneda

Total de los préstamos

Tasa Tasa Tasa
promedio promedio  Vencimiento promedio
ponderada ponderada promedio ponderada

Moneda/Tipo de tasa Monto (%) Monto (%) (anos) Monto (%)
Dolares de los

Estados Unidos

Costo base fijo................ $ 130 6,94 $29.149 5,24 6,66 $29.279 5,25

Ajustable........... ... L 684 3,19 1.305 3,52 7,66 1.989 3,41

LIBOR-variable . .............. — — 28.595 1,69 9,44 28.595 1,69
Euro

Costo base fijo................ 29 6,94 — — — 29 6,94

Ajustable........... ... ... 154 3,19 — — — 154 3,19
Francos suizos

Costo base fijo................ 35 7,06 — — — 35 7,06

Ajustable........... ... ... 175 3,19 — — — 175 3,19
Yenes japoneses

Costo base fijo................ 64 6,92 — — — 64 6,92

Ajustable........... ... ... 335 3,19 — — — 335 3,19

LIBOR-variable ............... — — 94 0,80 6,62 94 0,80
Otras

Costo base fijo................ 103 4,00 2.155 5,51 8,00 2.258 5,44
Préstamos pendientes

Costo base fijo................ 361 6,11 31.304 5,26 6,75 31.665 5,27

Ajustable........... .. .. . 1.348 3,19 1.305 3,52 7,66 2.653 3,35

LIBOR-variable ............... — — 28.689 1,68 9,43 28.689 1,68

Total ....ooovviiiiia $1.709 3,81 $61.298 3,55 8,02 $63.007 3,56
ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES
Al 31 de diciembre de 2010
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Préstamos en multiples Préstamos en una
monedas® sola moneda Todos los préstamos
Costo Costo Costo

Ano de vencimiento base fijo¥  Ajustable base fijo® Ajustable® base fijo®¥  Ajustable® Total
B $102 $ 172 $ 2.722 $ 1.161 $ 2.824 $ 1.333 $ 4.157
2012, 87 164 2.649 1.405 2.736 1.569 4.305
2013, 67 156 2.572 1.717 2.639 1.873 4.512
2014, .. 46 154 2.500 1.982 2.546 2.136 4.682
2015, i 20 150 2.243 1.743 2.263 1.893 4.156
201622020, ... .oiii 32 424 9.354 9.042 9.386 9.466 18.852
202122025 ... iiiiii 7 113 5.508 7.469 5.515 7.582 13.097
202622030, . ... — 15 3.069 4.479 3.069 4.494 7.563
203122035 ... ciiiiii — 666 956 666 956 1.622
203622039, ... i — — 21 40 21 40 61

Total. ..o, $361 $1.348 $31.304 $29.994 $31.665 $31.342 $63.007
Vencimiento promedio (afios) . . . 2,44 4,93 6,75 9,35 6,70 9,16 7,92

() Informacién presentada antes de los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés.
) Vencimiento promedio—Préstamos en muiltiples monedas: La seleccién de monedas por el Banco para propoésitos de facturacién no permite la determinacién del ven-
cimiento promedio por moneda individual de los préstamos en multiples monedas. Por consiguiente, el Banco presenta los periodos de vencimiento de sus préstamos
en multiples monedas y el vencimiento promedio del total de la cartera de préstamos en multiples monedas sobre una base combinada del equivalente en délares de los

Estados Unidos.
© Incluye los préstamos variables basados en LIBOR.

@ Incluye un total de $1.146 millones de préstamos a tasa de intéres fija.
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Al 31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples monedas® Préstamos en una sola moneda Total de los préstamos
Tasa Tasa Tasa
promedio promedio  Vencimiento promedio
ponderada ponderada promedio ponderada

Moneda/Tipo de tasa Monto (%) Monto (%) (anos) Monto (%)
Dolares de los
Estados Unidos

Costo base fijo ............... $ 181 7,01 $26.295 5,36 6,84 $26.476 5,37

Ajustable................. ... 2.116 4,14 4.158 4,66 7,27 6.274 4,48

LIBOR-variable .............. — — 21.245 1,77 9,18 21.245 1,77
Euro

Costo base fijo ............... 43 7,00 — — — 43 7,00

Ajustable............ ... ... 501 4,14 — — — 501 4,14
Francos suizos

Costo base fijo ............... 52 7,09 — — — 52 7,09

Ajustable............ ... ... 578 4,14 — — — 578 4,14
Yenes japoneses

Costo base fijo ............... 94 6,99 — — — 94 6,99

Ajustable............ ... ... 1.104 4,14 — — — 1.104 4,14

LIBOR-variable .............. — — 88 0,99 7,13 88 0,99
Otras

Costo base fijo ............... 118 4,00 1.476 5,52 13,28 1.594 5,41
Préstamos pendientes

Costo base fijo ............... 488 6,28 27.771 5,37 7,18 28.259 5,38

Ajustable............ ... ... 4.299 4,14 4,158 4,66 7,27 8.457 4,40

LIBOR-variable .............. — — 21.333 1,76 9,17 21.333 1,76

Total. ... $4.787 4,36 $53.262 3,87 7,99 $58.049 3,91

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de ddlares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples Préstamos en una
monedas® sola moneda Todos los préstamos
Costo Costo Costo

Afio de vencimiento base fijo®  Ajustable base fijo® Ajustable® base fijo®  Ajustable®® Total

2010 ..o $130 $ 465 $ 2.491 $ 1.249 $ 2.621 $ 1.714 $ 4.335
2011 .0 100 460 2.487 1.398 2.587 1.858 4.445
20120 86 448 2.376 1.549 2.462 1.997 4.459
2013 .. 66 414 2.214 1.766 2.280 2.180 4.460
2014 ... 45 389 2.161 1.910 2.206 2.299 4.505
2015a2019.....coiiiiinnn 48 1.566 8.515 7.513 8.563 9.079 17.642
202022024, ...l 12 492 4.731 6.024 4.743 6.516 11.259
202522029, . .0 1 65 2.243 3.241 2.244 3.306 5.550
2030a2034........iiin —_ —_ 541 811 541 811 1.352
203522039........ = — 12 30 12 30 42
Total. ...l $488 $4.299 $27.771 $25.491 $28.259 $29.790 $58.049
Vencimiento promedio (afios) ... 2,64 5,47 7,18 8,86 7,11 8,37 7,75

) Informacién presentada antes de los acuerdos de intercambio de monedas y tasas de interés.

@ Vencimiento promedio—Préstamos en muiltiples monedas: La seleccién de monedas por el Banco para propésitos de facturacién no permite la determinacién del ven-
cimiento promedio por moneda individual de los préstamos en multiples monedas. Por consiguiente, el Banco presenta los periodos de vencimiento de sus préstamos
en multiples monedas y el vencimiento promedio del total de la cartera de préstamos en multiples monedas sobre una base combinada del equivalente en dé6lares de los

Estados Unidos.
© Incluye los préstamos variables basados en LIBOR.
@ Incluye un total de $1.160 millones de préstamos a tasa de intéres fija.
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ANEXO I-4

RESUMEN DE EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTAS |, J y K

Al 31 de diciembre de 2010
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Empréstitos directos

Acuerdos de
intercambios de monedas

Acuerdos de
intercambios de tasas de interés

Obligaciones netas en monedas

Costo Venci— Costo Venci— Monto® Costo Venci— Costo Venci—
promedio  miento Monto®  promedio  miento tedrico promedio  miento Monto®  promedio  miento
ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio

Moneda/Tipo de tasa Monto (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) V)
Délares de los
Estados Unidos
Fija $35.514 3,71 5,18 $ 217 6,19 3,85 $ 349 5,25 6,96 $36.080 3,74 5,19
— — — — e — (29.384) 3,43 5,19 (29.384) 3,43 5,19
Ajustable 4.250 0,67 2,22 19.876 0,33 4,76 34.230 0,33 4,55 58.356 0,36 4,45
— e — (4.242) 0,19 2,04 (5.778) 0,60 3,64 (10.020) 0,43 2,96
Euro
Fija 804 4,26 2,54 — — — — — — 804 4,26 2,54
— — — — — — (804) 4,26 2,54 (804) 4,26 2,54
Ajustable 593 5,03 6,22 2.257 0,80 2,98 804 0,70 2,54 3.654 1,46 3,41
— — — (1.565) 2,35 3,12 — — — (1.565) 2,35 3,12
Francos suizos
Fija 696 2,63 7,55 — — — — — — 696 2,63 7,55
— e — (696) 2,63 7,55 e — — (696) 2,63 7,55
Ajustable — — — 1.017 — 1,43 — — — 1.017 — 1,43
— — e (548) (0,06) 1,34 e — — (548) (0,06) 1,34
Yenes japoneses
Fija 838 5,39 3,68 — — e — — — 838 5,39 3,68
— — — (653) 5,24 4,06 — — — (653) 5,24 4,06
Ajustable 433 1,69 8,00 1.341 0,05 0,72 37 (0,40) 7,83 1.811 0,43 2,60
— — — (996) 0,61 3,55 (37) 1,23 7,83 (1.033) 0,63 3,70
Otras
Fija 20.107 6,15 4,95 — — — — — — 20.107 6,15 4,95
— — — (20.107) 6,15 4,95 — — — (20.107) 6,15 4,95
Ajustable 222 5,33 3,74 — — — — — — 222 5,33 3,74
— = — (222) 5,33 3,74 — — e (222) 5,33 3,74
Total
Fija 57.959 4,58 5,07 217 349 58.525 4,59 5,08
— — — (21.456) (30.188) (51.644) 4,52 5,07
Ajustable 5.498 1,41 3,17 24.491 35.071 65.060 0,43 4,29
— = = (7.573) (5.815) (13.388) 0,73 2,99
Principal a valor
nominal 63.457 4,30 4,90 (4.321) (583) 58.553 0,91 4,69
Ajuste de valor
razonable 1.799 (651) (1.123) 25
Descuento no
amortizado, neto. . . . (2333 1.016 583 (7390
Total .............. $62.923 4,30 4,90 $ (3.956) $ (1.123) $57.844 0,91 4,69

(M Al 31 de diciembre de 2010 el periodo promedio de revision de las tasas de interés para las obligaciones netas en monedas con tasas ajustables era de 3,8 meses.

@ Los intercambios de monedas se muestran a su valor nominal y los intercambios de tasas de interés al principal teérico de cada porcién individual por pagar o (por cobrar)
de los intercambios, clasificada por su respectiva moneda. Los intercambios de monedas y tasas de interés se ajustan en total a su valor razonable, como se indica. El valor
razonable neto por cobrar de los intercambios de monedas y de tasas de interés de $3.956 millones y $1.123 millones, respectivamente, mostrados en la tabla de arriba,
estdn representados por intercambios de monedas y tasas de interés activos con un valor razonable de $5.887 millones e intercambios de monedas y tasas de interés pasivos

con un valor razonable de $808 millones en el Balance General.

) Representa el descuento no amortizado en intercambios de tasas de interés de cupén cero.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2010
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afio de vencimiento

Afio de vencimiento

201622020, . oo
202122025, ...
202622030, ..o
2037a2040. ..o

$14.311
2.096
2.019
1.286
$63.457
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RESUMEN DE EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTAS |, J y K

Al 31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Acuerdos de Acuerdos de
Empréstitos directos intercambios de monedas intercambios de tasas de interés Obligaciones netas en monedas
Costo Venci- Costo Venci- Monto® Costo Venci- Costo Venci-
promedio  miento Monto®  promedio  miento tedrico promedio  miento Monto @ promedio  miento
ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio por pagar  ponderado promedio
Moneda/Tipo de tasa Monto (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) (por cobrar) (%) (afios) (por cobrar) (%) (anos)™®
Délares de los
Estados Unidos
Fija............... $31.334 4,21 5,38 $ 645 5,42 0,67 $ 415 5,02 6,69 $ 32.394 4,25 5,30
—_ —_ —_ —_ —_ —_ (23.540) 3,77 5,57 (23.540) 3,77 5,57
Ajustable. .......... 5.300 0,55 2,47 18.841 0,43 5,07 27.827 0,30 4,89 51.968 0,37 4,71
—_ —_ —_ (4.821) 0,15 2,72 (5.166) 0,60 3,91 (9.987) 0,38 3,34
Euro
Fija.......ooooue 2.293 5,08 1,48 —_ —_ —_ —_ —_ —_ 2.293 5,08 1,48
— — — (1.107) 5,57 0,24 (860) 4,26 3,54 (1.967) 5,00 1,69
Ajustable. .......... 746 5,06 6,15 2.845 0,44 3,44 860 0,38 3,54 4.451 1,20 3,91
— — — (898) 4,26 5,95 — — — (898) 4,26 5,95
Francos suizos
Fija............... 628 2,63 8,55 — — — — — — 628 2,63 8,55
—_ —_ —_ (628) 2,63 8,55 —_ —_ —_ (628) 2,63 8,55
Ajustable. .......... — — — 1.035 0,09 2,21 — — — 1.035 0,09 2,21
—_ —_ —_ (349) 0,04 2,34 —_ —_ —_ (349) 0,04 2,34
Yenes japoneses
Fija........oooou 920 4,98 3,81 —_ —_ —_ —_ —_ —_ 920 4,98 3,81
— — — (462) 5,51 4,74 (161) 2,52 0,46 (623) 4,74 3,63
Ajustable........... 424 2,28 8,06 1.250 0,11 1,63 193 0,12 1,85 1.867 0,61 3,11
— — — (764) 1,16 4,73 (32) 1,23 8,83 (796) 1,16 4,89
Otras
Fija............... 18.231 6,41 5,18 — — — — — — 18.231 6,41 5,18
—_ —_ —_ (18.231) 6,41 5,18 — —_ —_ (18.231) 6,41 5,18
Ajustable. .......... 126 6,05 5,73 — — — — 126 6,05 5,73
- = = (2 605 573 = (126 605 573
Total
Fija............... 53.406 4,99 5,15 645 415 54.465 5,00 5,11
e — — (20.427) (24.561) (44.988) 4,89 5,26
Ajustable. .......... 6.596 1,28 3,31 23.971 28.880 59.446 0,45 4,56
— — — (6.958) (5.198) (12.155) 0,77 3,63
Principal a valor
nominal ........... 60.002 4,59 4,95 (2.769) (464) 56.768 1,23 4,74
Ajuste de valor
razonable .......... 759 (308) (648) (197)
Descuento no
amortizado, neto. . .. (2361) 1.115 464®) (z8)
Total ............ $58.400 4,59 4,95 $(1.962) $  (648) $ 55.790 1,23 4,74

(1 A1 31 de diciembre de 2009, el periodo promedio de revision de las tasas de interés para las obligaciones netas en monedas con tasas ajustables era de cuatro meses.

@ Los intercambios de monedas se muestran a su valor nominal y los intercambios de tasas de interés al principal teérico de cada porcién individual por pagar o (por cobrar)
de los intercambios, clasificada por su respectiva moneda. Los intercambios de monedas y tasas de interés se ajustan en total a su valor razonable, como se indica. El valor
razonable neto por cobrar de los intercambios de monedas y de tasas de interés de $1.962 millones y $648 millones, respectivamente, mostrados en la tabla de arriba, estin
representados por intercambios de monedas y tasas de interés activos con un valor razonable de $3.647 millones e intercambios de monedas y tasas de interés pasivos con
un valor razonable de $1.037 millones en el Balance General.

) Representa el descuento no amortizado en intercambios de tasas de interés de cupén cero.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afo de vencimiento Afo de vencimiento

2010, ot e $9.759 201522019, ..o i i $14.369
20T e e 7.361 202022024, ..o 1.761
2002, e e 9.634 202522029, ..t 2.406
2003, e 4.704 203722039 ..o 1.128
2004, e 8.880 Total « oo $60.002
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ESTADO DE SUSCRIPCIONES AL CAPITAL SOCIAL - NOTA O
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos"
Capital suscrito
pagadero en efectivo
Monedas Capital
de libre Otras suscrito Total Total

Paises miembros Acciones convertibilidad® monedas exigible 2010 2009
Alemania .................. 158.638 $ 823 $ — $ 1.831,4 $ 1.913,7 $ 1.913,7
Argentina.................. 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Austria ........... .ol 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Bahamas................... 17.398 7,5 4,1 198,3 209,9 209,9
Barbados. .................. 10.767 3,9 1,8 124,3 129,9 129,9
Bélgica ...l 27.438 14,2 — 316,8 331,0 331,0
Belice. . ...covviiiinn. 9.178 3,6 3,6 103,5 110,7 110,7
Bolivia..........coooeiat. 72.258 29,0 8,4 834,4 871,7 871,7
Brasil..............ooal 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Canadd® .................. 669.774 173,7 — 7.906,1 8.079,8 8.079,8
Chile...........coiiiia. 247.163 99,1 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
China ..........cooiia. 184 0,1 — 2,1 2,2 2,2
Colombia .................. 247.163 99,2 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
Corea, Republicade ......... 184 0,1 — 2,1 2,2 2,2
CostaRica ................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Croacia......ooeeeveeennn.. 4.018 2,1 — 46,4 48,5 48,5
Dinamarca................. 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
Ecuador ................... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
ElSalvador................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Eslovenia .................. 2.434 1,3 — 28,1 29,4 29,4
Espafa .................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Estados Unidos ............. 2.512.529 1.303,0 — 29.006,7 30.309,7 30.309,7
Finlandia .................. 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Francia .................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Guatemala ................. 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Guyana.................... 13.393 5,2 2,6 153,8 161,6 161,6
Haiti ................ooa. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Honduras.................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Israel........oooiiiiia, 13.126 6,8 — 151,5 158,3 158,3
Ttalia ..o 158.638 82,3 —_ 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Jamaica................ ... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Japoén............oo oo 418.642 217,1 — 4.833,2 5.050,3 5.050,3
MEXICO « vt vveiiiii e 578.632 232,1 66,9 6.681,3 6.980,3 6.980,3
Nicaragua.................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Noruega ................... 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
Paises Bajos ................ 28.207 14,6 — 325,6 340,3 340,3
Panama.................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Paraguay................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Pert..................oo.. 120.445 48,3 14,0 1.390,7 1.453,0 1.453,0
Portugal ................... 4.474 2,3 — 51,7 54,0 54,0
Reino Unido. ............... 80.551 41,8 — 929,9 971,7 971,7
Reptblica Dominicana. .. .... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Suecia ... 27.268 14,1 —_ 314,8 328,9 328,9
Suiza..........ooooiiia 39.347 20,4 — 454,2 474,7 474,7
Suriname .................. 7.342 3,5 2,2 82,9 88,6 88,6
Trinidad y Tobago........... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Uruguay ........oovvvnnn.. 96.507 38,7 11,2 1.114,3 1.164,2 1.164,2
Venezuela.................. 482.267 216,0 33,3 5.568,5 5.817,8 5.817,8

Total 2010.......evennn.. 8.702.335 $ 3.870 $ 469 $100.641 $104.980

Total 2009................ 8.702.335 $ 3.870 $ 469 $100.641 $104.980

(1 Datos redondeados; el detalle puede no sumar al total.
@ Incluye 334.887 acciones de capital exigible temporales y sin derecho a voto con un valor par de $4.039,9 millones.

© En diciembre de 2010, el Banco convirti6 a délares de Estados Unidos sustancialmente todas las tenencias en monedas de paises miembros no prestatarios del Capital

Ordinario, incluyendo capital originalmente pagado en monedas de libre convertibilidad del pais miembro.
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Al 31 de diciembre de 2010

Porcentaje
Acciones Nuamero del nimero
Paises miembros suscritas de votos de votos)
Paises miembros regionales en desarrollo
Argentina . ...t 900.154 900.289 10,751
Bahamas. . ...t 17.398 17.533 0,209
Barbados. .. ..o 10.767 10.902 0,130
Belice. . oo 9.178 9.313 0,111
BOlIVIa. vttt e 72.258 72.393 0,865
Brasil. ..ot 900.154 900.289 10,751
Chile ... 247.163 247.298 2,953
Colombia . ..ot e 247.163 247.298 2,953
CoSta RICA. « oot 36.121 36.256 0,433
Bcuador ...t 48.220 48.355 0,577
ElSalvador........ .o 36.121 36.256 0,433
Guatemala ... 48.220 48.355 0,577
GUYANA . .o 13.393 13.528 0,162
Haitl ..o e 36.121 36.256 0,433
Honduras. ....ooviin e 36.121 36.256 0,433
Jamaica. .. .ot 48.220 48.355 0,577
MEXICO « o vttt ettt 578.632 578.767 6,912
Nicaragua........cooviiiiiiiiiiiiiiii i 36.121 36.256 0,433
Panamad. ... e 36.121 36.256 0,433
Paraguay............ ... i i 36.121 36.256 0,433
Pert. .ottt e 120.445 120.580 1,440
Republica Dominicana ...............cooiii... 48.220 48.355 0,577
SUIINAIMIE & . vttt ettt e ettt e 7.342 7.477 0,089
Trinidad y Tobago .......... ... ... i, 36.121 36.256 0,433
Uruguay .. ..ooiiii e 96.507 96.642 1,154
Venezuela .. ...ttt 482.267 482.402 5,761
Total paises miembros regionales en desarrollo......... 4.184.669 4.188.179 50,015
Canadad®. ... ... ... 334.887 335.022 4,001
Estados Unidos.................... ... .. ... 2.512.529 2.512.664 30,006
Paises miembros extrarregionales
Alemania . ...t 158.638 158.773 1,896
AUSIITA .« 13.312 13.447 0,161
BAlGICa. . oo v it 27.438 27.573 0,329
China . .ovt ettt e 184 319 0,004
Corea, Republicade. ........... ...t 184 319 0,004
(@3 e Y: T T: 4.018 4.153 0,050
Dinamarca . .......oviii i 14.157 14.292 0,171
Eslovenia. ........oviiini i 2.434 2.569 0,031
Espafia. ... 158.638 158.773 1,896
Finlandia. . ... ..o e 13.312 13.447 0,161
Francia ...t 158.638 158.773 1,896
Israel . oo 13.126 13.261 0,158
Ttalia . oove et e 158.638 158.773 1,896
Japon. ... .. 418.642 418.777 5,001
Noruega ...t 14.157 14.292 0,171
Paises Bajos ... 28.207 28.342 0,338
Portugal ... ... ... 4.474 4.609 0,055
Reino Unido. ..o 80.551 80.686 0,964
SUECIA « oottt e 27.268 27.403 0,327
SUIZA .+ vttt ettt et e e 39.347 39.482 0,471
Total paises miembros extrarregionales ............... 1.335.363 1.338.063 15,979
TOTAL ... 8.367.448 8.373.928 100,000

) Datos redondeados; el detalle puede no sumar a los subtotales y al total.
) Excluye 334.887 acciones de capital exigible temporales y sin derecho a voto.



FONDO PARA
OPERACIONES ESPECIALES

INFORME DE LA ADMINISTRACION RESPECTO DE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE
LA INFORMACION FINANCIERA

28 de marzo de 2011

La Administracion del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) es responsable de establecer y mantener la efectividad de los con-
troles internos sobre la informacién financiera del Banco. La Administracién ha evaluado el control interno sobre la informacién
financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del Banco utilizando los criterios para un control interno efectivo que se
establecen en el Marco Conceptual de Control Interno Integrado, publicado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisién Treadway.

La Administracién ha evaluado la efectividad del control interno sobre la informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones
Especiales del Banco al 31 de diciembre de 2010. Con base en esta evaluacién, la Administracion considera que el control interno sobre
la informacién financiera del Banco es efectivo al 31 de diciembre de 2010.

La efectividad de cualquier sistema de control interno tiene limitaciones inherentes, incluyendo la posibilidad de errores humanos y la
posibilidad de eludir o hacer caso omiso de los controles internos establecidos. En consecuencia, hasta los controles internos mads
efectivos sélo pueden proporcionar un nivel de seguridad razonable con respecto a la preparacion de los estados financieros. Ademds,
la efectividad del control interno puede variar con el tiempo debido a cambios en las condiciones.

Ernst & Young LLP, una firma registrada de auditores independientes, ha emitido una opinién con respecto al control interno sobre la
informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del Banco. Adicionalmente, los estados financieros del Fondo
para Operaciones Especiales del Banco al 31 de diciembre de 2010, fueron auditados por Ernst & Young LLP.
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Luis Alberto Moreno
Presidente
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Jaime Alberto Sujoy
Vicepresidente de Finanzas y Administracién

Edward Bartholomew
Gerente General y Oficial Principal Financiero



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado el control interno sobre la informacién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Fondo para
Operaciones Especiales al 31 de diciembre de 2010, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de Control Interno
Integrado, emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (los criterios de COSO). La Administra-
ci6én del Banco es responsable de mantener la efectividad de los controles internos sobre la informacién financiera, y de evaluar la
efectividad de los controles internos sobre la informacién financiera incluida en el Informe de la Administracién Respecto de la Efec-
tividad del Control Interno sobre la Informacién Financiera que se acompaifia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opi-
nion sobre el control interno sobre la informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del Banco con base en
nuestra auditorfa.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de
los Estados Unidos de América. Dichas normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada para obtener una seguridad razo-
nable de que se mantuvo un control interno efectivo sobre la informacién financiera en todos sus aspectos importantes. Nuestro
examen incluyé obtener un entendimiento de los controles internos sobre la informacién financiera, la evaluacién del riesgo de que
existan deficiencias importantes, la realizacién de pruebas y evaluacion del diseno y la efectividad operativa del control interno con
base en el riesgo determinado, asi como la ejecucién de otros procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias. Con-
sideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.

El control interno sobre la informacién financiera de una compafiia es un proceso disefado para proporcionar una seguridad razona-
ble sobre la confiabilidad de la misma y de la preparaciéon de los estados financieros para fines externos, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. El control interno sobre la informacién financiera de una compaiiia incluye aque-
llas politicas y procedimientos que (1) correspondan al mantenimiento de registros que, a un nivel razonable de detalle, reflejen precisa
e imparcialmente las transacciones y disposiciones de los activos de la compania; (2) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones son registradas, segin sea necesario, de tal manera que permitan la preparacion de estados financieros de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y que los ingresos y gastos de la compania se realicen solamente con la
autorizacion de la administracion y los directores de la compania; y (3) proporcionen una seguridad razonable en cuanto a la preven-
cién o deteccién oportuna de adquisiciones no autorizadas y el uso o disposicién no autorizado de los activos de la compania que
pudieran tener un efecto importante en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacién financiera pudiera no prevenir o detectar errores. Ade-
mas, cualquier proyeccion de la evaluacion de la efectividad en periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los controles pudieran llegar
a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento con las politicas o procedimientos pudiera
deteriorarse.

En nuestra opinién, el Fondo para Operaciones Especiales del Banco mantuvo, en todos sus aspectos importantes, un control interno
efectivo sobre la informacion financiera al 31 de diciembre de 2010, con base en los criterios de COSO.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Compaiias Publicas de
los Estados Unidos de América, los balances generales del Banco Interamericano de Desarrollo — Fondo para Operaciones Especiales
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados de ingresos y reserva general (déficit), de ingreso integral y de flujos de caja que les son
relativos por cada uno de los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 y nuestro informe de fecha 28 de marzo de
2011 expres6 una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Washington, D.C. M ¥ LL?

28 de marzo de 2011



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Fondo para Operaciones Espe-
ciales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados de ingresos y reserva general (déficit), de ingreso integral y de flujos de caja que
les son relativos por cada uno de los tres afos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base
en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publi-
cas de los Estados Unidos de América. Dichas normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros, asi como la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, y de la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cion financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Fondo para Operaciones Especiales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
resultados de sus operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres aios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

También hemos examinado, de acuerdo con las normas emitidas por el Consejo de Vigilancia Contable de Companias Publicas de los
Estados Unidos de América, el control interno sobre la informacién financiera aplicable al Fondo para Operaciones Especiales del
Banco Interamericano de Desarrollo al 31 de diciembre de 2010, con base en los criterios establecidos en el Marco Conceptual de
Control Interno Integrado, emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway, y nuestro informe de
fecha 28 de marzo de 2011 expres6 una opinidn sin salvedades sobre el mismo.

Washington, D.C.

28 de marzo de 2011 émt ¥y LLP
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Al 31 de diciembre de

2010

2009

ACTIVOS

Efectivo e inversiones
Efectivo—NOta C. .o vttt $ 400
Inversiones—Notas D, Ey Anexo II-1......................... 1.013

Préstamos pendientes—Nota Fy Anexo llI-2...................
Intereses y otros cargos acumulados. ........................

Fondos por recibir de paises miembros—Nota H
Obligaciones no negociables, sin intereses:
Pagarésalavista ..........oiiiiiiiiii i, 454
Pagarésaplazo....... ... 133
Montos requeridos para mantener el valor
delasmonedas. ..ottt 89

Otros actiVos. .. ...

Totaldeactivos .......... ... ... it
PASIVOS Y SALDO DEL FONDO

Pasivos

Cuentas por pagar y gastos acumulados . ...................... $ 4
Proyectos de cooperacién técnica y otros

financiamientos por desembolsar—NotaI................... 86
Montos por pagar a la Facilidad No Reembolsable

del BID—NOta J. oottt et e 384
Montos por pagar para mantener

el valor de las monedas—Nota H .......................... 292

Saldo del fondo
Cuotas de contribucién autorizadas y suscritas—Nota K
yAnexoII-3 ... 10.000
Reserva general (déficit)—Nota L .....................ooo.t. (4.758)
Ajustes acumulados por traduccién de monedas—Nota M . .. .... 104
Total de pasivos y saldodelfondo.......................

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.

$1.413

4.004

18

676

-

$6.112

$ 766

5.346

$ 369

1.041

458
146

98

89

154

295

9.762
(3.966)
111

$6.112

$1.410

4.317

20

702

$6.449

$ 542

5.907
$6.449
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE INGRESOS Y RESERVA GENERAL (DEFICIT)
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
2010 2009 2008
Ingresos (pérdidas)
Préstamos
IOTESES .« v v e ettt et e e e e et e e $ 69 $ 75 $ 80
Otros ingresos por Préstamos ... ........eeviuueeineeenneennnn.. 5 8 11
74 83 91
Inversiones—Nota D . ...t e 17 57 (18)
Total de INGresos . .. ..ottt 91 140 73
Gastos
Gastos administrativos—Nota B......... ... i 11 12 62
Total de @astos. .« .vvv vttt e 11 12 62
Ingreso antes de gastos de cooperacion técnica, alivio de deuda,

y transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores. . .. 80 128 11
Gastos de cooperacion técnica................c.oiiiiiii., 24 23 33
Gastos de aliviodedeuda—Nota G ............................... 484 (3) —
Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores

a la Facilidad No Reembolsable del BID—NotaL ................. 364 122 50
Pérdidaneta. .......... ... i (792) (14) (72)
Reserva general (déficit) al principiodelafo.................... (3.966) (3.952) (3.880)
Reserva general (déficit) al finaldelafio........................... $(4.758) $(3.966) $(3.952)
ESTADO DE INGRESO INTEGRAL
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afos terminados el
31 de diciembre de
2010 2009 2008
Pérdidaneta. ......... ..ot $ (792) $ (14) $ (72)
Ajustes por traduccion de monedas—Nota M...................... (7) 9 (16)
Pérdidaintegral........... ...ttt $ (799 $ (5 $ (88)

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

2010 2009 2008
Flujos de caja de actividades de préstamos
DesemboOlSOS. . .ot $ (398) $(414) $(415)
Cobros de principal . . ... o 214 220 229
Participaciones en préstamos, Neto . ............eeeeennnnunneee... (4) (2) (5)
Efectivo neto utilizado en actividades de préstamos .................. (188) (196) (191)
Flujos de caja de actividades de financiamiento
Cobros de fondos por recibir de paises miembros.................... 30 49 22
Cuotas de contribucién de los miembros ...........coooviveeei... 236 125 —
Devolucién de cuotas de contribucién a los miembros. ............... — — (1)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento. ........... 266 174 21
Flujos de caja de actividades operativas
Compras brutas de INVersiones. . . ............ueeeeeeenninneee... (1.847) (886) (586)
Montos brutos por venta o vencimiento de inversiones ............... 1.867 872 730
Cobro de ingresos por préstamos. ... .......ouuueeeeeennnnnunneee... 74 80 91
INgresos POr INVEISIONES . .. ovvvvttt et tttittiiiiiiieae e 19 31 23
Gastos adminiStrativos .. ..oueee e ettt ettt (10) (13) (63)
Cooperaciones técnicas y otros financiamientos ..................... (26) (25) (27)
Transferencias de efectivo a la Facilidad No Reembolsable del BID. . . ... (134) (41) (15)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades operativas . . . . .. (57) 18 153
Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre Efectivo ... ... 10 8 8
Aumento (disminucién) neto(a) de Efectivo ........................ 31 4 9)
Efectivo al principiodelafo ...................................... 369 365 374
Efectivo al finaldelafio ................ ... ... i L. $ 400 $ 369 $ 365

Las notas y anexos adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.



ESTADOS FINANCIEROS 79

FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social en
Latinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando présta-
mos y asistencia técnica para proyectos especificos y para pro-
gramas de reforma econdémica. El Fondo para Operaciones Es-
peciales (FOE) fue establecido bajo el Convenio Constitutivo
que establecié el Banco Interamericano de Desarrollo (Conve-
nio) para otorgar préstamos en los paises miembros menos de-
sarrollados del Banco, otorgando financiamientos en términos
que son altamente favorables al pais prestatario. El FOE también
provee asistencia técnica de dos tipos: relacionada a proyectos, y
no vinculada a préstamos especificos. El FOE complementa las
actividades del Capital Ordinario, de la Cuenta de Facilidad de
Financiamiento Intermedio (FFI) y de la Facilidad No Reem-
bolsable del BID. El objetivo de la FFI es subsidiar parte de los
intereses que ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos
del Capital Ordinario. La Facilidad No Reembolsable del BID
fue establecida en 2007 con el objetivo de proveer financiamien-
tos no reembolsables apropiados para afrontar circunstancias
especiales que surjan en paises especificos (actualmente sélo en
Haiti) o con respecto a proyectos especificos.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros del FOE se preparan de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos. La preparaciéon de los estados financieros
requiere que la Administracion efecttie estimaciones y supues-
tos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, la
informacioén divulgada sobre los activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo de dichos estados. Los re-
sultados finales pueden diferir de tales estimaciones. Se utiliza-
ron elementos de juicio significativos en la valuacién de ciertos
instrumentos financieros y la determinacién de las provisiones
acumuladas para pérdidas en préstamos.

Nuevos pronunciamientos contables

En enero de 2010, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera (FASB por sus siglas en inglés) emiti6 la Actualizacion de
Normas Contables (ASU por sus siglas en inglés) No. 2010-06,
“Mejorando la Divulgacién de Informacién acerca de las Medi-
ciones a Valor Razonable”. Esta actualizacién mejora los requisi-
tos de divulgacién de informacién con respecto a las Medicio-
nes a Valor Razonable y la Divulgacién de Informacién al
requerir la divulgacion separada de las transferencias de/a los
Niveles 1y 2, y una descripcion de las razones de dichas trans-
ferencias, asi como la divulgacién de compras, ventas, emisiones

y liquidaciones brutas en la conciliacién de mediciones a valor
razonable utilizando insumos no observables significativos
(Nivel 3). Ademas, la ASU No. 2010-06 aclara el requerimiento
de divulgar informacién respecto de las mediciones a valor ra-
zonable por clase en vez de por categoria principal de activos y
pasivos y el requerimiento de divulgar informacién respecto de
las técnicas de valuacion e insumos significativos utilizados en
las mediciones a valor razonable tanto recurrentes como no re-
currentes clasificadas en el Nivel 2 o en el Nivel 3. Las nuevas
divulgaciones de informacién y aclaraciones a divulgaciones
existentes aplicables al FOE fueron efectivas en 2010 y se inclu-
yen en la Nota E—“Mediciones a Valor Razonable”

En julio de 2010, la FASB emitié la ASU No. 2010-20,
“Divulgaciéon de Informacién sobre la Calidad de Crédito de los
Financiamientos por Cobrar y la Provisién para Pérdidas por
Riesgo de Crédito”. Esta actualizacién mejora los requisitos de
divulgacion relacionados con las cuentas por cobrar y establece la
informacién especifica requerida a divulgarse para la provision
acumulada para pérdidas por riesgo de crédito y todos los finan-
ciamientos por cobrar. El nuevo lineamiento requiere que las
entidades proporcionen divulgaciones desagregadas tales como:
una conciliacién de los saldos iniciales y finales de la provision
acumulada para pérdidas por riesgo de crédito, incluyendo los
saldos finales de los financiamientos por cobrar; la calidad credi-
ticia de la cartera de financiamientos por cobrar; la antigtiedad
de los financiamientos por cobrar vencidos; la naturaleza y al-
cance de las reestructuraciones de deudas con problemas de
crédito que ocurrieron durante el periodo y su impacto en la
provision acumulada para pérdidas por riesgo de crédito; la si-
tuacién de los financiamientos por cobrar en estado de no acu-
mulacion de ingresos; y los financiamientos por cobrar en dete-
rioro, entre otros. Los nuevos requisitos de divulgacién de
informacién aplicables han sido incorporados en la Nota F—
“Préstamos Pendientes y Provision Acumulada para Pérdidas en
Préstamos”.

Tratamiento de monedas

Los estados financieros se expresan en ddlares de Estados Uni-
dos; sin embargo, el Banco conduce las operaciones del FOE en
las monedas de todos sus paises miembros, las cuales son mone-
das funcionales. Los recursos del FOE provienen de cuotas de
contribucién y de los resultados acumulados en dichas mone-
das. Los activos y pasivos denominados en monedas distintas
del ddlar de Estados Unidos se traducen a las tasas de cambio de
mercado vigentes en las fechas del Balance General. Los ingresos
y gastos se traducen a las tasas de cambio de mercado vigentes
durante cada mes. Las fluctuaciones en las tasas de cambio no
tienen efecto alguno sobre los equivalentes en délares de Esta-
dos Unidos de las monedas sujetas a la disposicién de manteni-
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

miento de valor (MOV) descrita mds adelante. Los ajustes netos
que resultan de la traduccién de los activos y pasivos en las mo-
nedas que no tienen proteccién de MOV, que provienen de los
aumentos en las cuotas de contribuciéon de 1983, 1990 y 1995, se
presentan como un componente de la Pérdida integral! en el
Estado de Ingreso Integral.

Inversiones

Las inversiones se registran en la fecha de negociacién de la
transaccion y se mantienen en la cartera a corto plazo que se
reporta a valor razonable, registrando los cambios en dicho
valor en Ingresos por inversiones.

Préstamos

El Banco utiliza los recursos del FOE para otorgar préstamos
denominados en las monedas de sus paises miembros no presta-
tarios, en términos que son altamente favorables a sus paises
miembros prestatarios menos desarrollados, y a sus instituciones
o subdivisiones politicas. En anos anteriores, el Banco también
otorgd préstamos en monedas locales a sus paises miembros
prestatarios en términos altamente favorables. En el caso de
préstamos otorgados a prestatarios que no sean gobiernos nacio-
nales, bancos centrales u otras instituciones gubernamentales o
intergubernamentales, el Banco sigue la politica general de re-
querir una garantia con la plena fe y crédito del gobierno. Bajo
los contratos de préstamos con sus prestatarios, el Banco vende
participaciones en ciertos préstamos al Fondo Fiduciario de
Progreso Social, reservando para si mismo la administracién de
€sos préstamos.

El ingreso por préstamos se reconoce siguiendo el princi-
pio contable de lo devengado. El FOE considera que un préstamo
se encuentra atrasado cuando los repagos de principal y/o interés
no se han recibido en la fecha establecida contractualmente. El
Banco tiene como norma clasificar en estado de no acumulacién
de ingresos todos los préstamos otorgados a un pais miembro
cuando el pago del servicio de la deuda de cualquier préstamo a,
o garantizado por, el gobierno de dicho pais, que haya sido otor-
gado de los recursos de cualquier fondo perteneciente o de cier-
tos fondos administrados por el Banco, se encuentre atrasado
por més de 180 dias. En el momento en que un préstamo otor-
gado a un pais miembro se clasifica en estado de no acumulacién
de ingresos, todos los préstamos otorgados al pais miembro
también se clasifican en estado de no acumulacién. Cuando un
préstamo se clasifica en estado de no acumulacién de ingresos,
los cargos acumulados pendientes de pago se deducen de los

'Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nombre
del rubro empezando con maytscula, cada vez que aparecen en las notas a los
estados financieros.

ingresos del periodo corriente. Los cargos relacionados con los
préstamos clasificados en estado de no acumulacion de ingresos
se incluyen como ingresos sélo en la medida en que se hayan
recibido los pagos correspondientes. Cuando se recibe el pago
del total de los montos atrasados de un pais miembro, los prés-
tamos del pais salen del estado de no acumulacién de ingresos, el
pais vuelve a ser elegible para recibir nuevos préstamos, y todos
los cargos, incluyendo los correspondientes a afios anteriores, se
reconocen como ingresos de préstamos en el periodo corriente.

Los costos incrementales directos asociados con la gene-
racion de préstamos se cargan a gastos cuando se incurren, de-
bido a que los importes involucrados se consideran inmateriales
con respecto a los resultados financieros.

El FOE no reprograma sus préstamos. Ademads, debido a
la naturaleza de sus prestatarios, el FOE espera que cada uno de
sus préstamos sea repagado. El FOE determina la naturaleza y el
grado de exposicion al riesgo crediticio considerando la califica-
cién de crédito extranjero a largo plazo asignado a cada pais
prestatario por las agencias de calificacién crediticia (general-
mente, Standard & Poor’s) ajustado por las probabilidades de
incumplimiento con el Banco.

El Banco revisa periédicamente la cobrabilidad de los
préstamos y, si fuera aplicable, registra como gasto las provisio-
nes para pérdidas en préstamos de acuerdo con la determina-
cién del riesgo de cobrabilidad de la cartera total de préstamos.
Tales revisiones consideran el riesgo crediticio, como se define
arriba, asi como el potencial de pérdida generada por el retraso
en el cronograma de repagos de préstamos.

Reconocimiento del alivio de deuda: EI Banco ha participado
en iniciativas de alivio de deuda apoyadas por organizaciones
internacionales para abordar los problemas de endeudamiento
de paises miembros clasificados como paises pobres muy endeu-
dados (PPME), condonando parcial o totalmente pagos futuros
del servicio de la deuda en préstamos pendientes del FOE. El
componente de principal de los préstamos afectados por las ini-
ciativas de alivio de deuda del Banco se registra como Gastos de
alivio de deuda en el Estado de Ingresos y Reserva General (Dé-
ficit), y como una reduccion en Préstamos pendientes, a través de
la Provisiéon acumulada para alivio de deuda, cuando el compro-
miso del FOE es probable y la cantidad de alivio de deuda es
estimable.

Fondos por recibir de paises miembros

Este rubro incluye pagarés no negociables, por cobrar a la vista
y sin interés, los cuales han sido aceptados en lugar del pago
inmediato del total o parte de las cuotas de contribucién por
un pafs miembro, pagarés no negociables por cobrar a plazos y
sin interés recibidos en pago de obligaciones por manteni-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

miento de valor, y otras obligaciones por mantenimiento de
valor.

Cuotas de contribucién

Reconocimiento: El noveno aumento general de los recursos
del Banco (BID-9) provee un incremento de los recursos del
FOE. De resultar aprobado, los paises miembros del Banco pa-
gardn las cuotas de contribucién adicionales en una cuota o en
cinco cuotas anuales comenzando a partir de 2011. Estas cuotas
de contribucién se registraran en la fecha efectiva del pago de la
correspondiente cuota. Se pueden recibir contribuciones ade-
lantadas en la medida que sean por la totalidad del aumento del
pais miembro o de la primera cuota anual. Tales contribuciones
adelantadas serdn efectivas y registradas en la fecha del recibo
del pago en efectivo.

Valuacién: El Convenio estipula que las cuotas de contribu-
cién sean expresadas en términos del d6lar de Estados Unidos
del peso y ley en efecto al 1 de enero de 1959. La segunda modi-
ficacién a los Articulos del Convenio del Fondo Monetario In-
ternacional eliminé la paridad de las monedas en términos de
oro con efectividad al 1 de abril de 1978. En consecuencia, el
Asesor Juridico del Banco emitié una opinién indicando que el
Derecho Especial de Giro (DEG) se convirtié en el sucesor del
ddlar de Estados Unidos de 1959 como patrén de valor para las
contribuciones de los miembros, y para mantener el valor de las
monedas en poder del FOE. El DEG tiene un valor igual a la
suma de los valores de cantidades especificas de determinadas
monedas, incluyendo el délar de Estados Unidos. Pendiente de
una decisién de los érganos directivos del Banco y con base a lo
sugerido en la opinién del Asesor Juridico, el Banco continda su
practica de utilizar como base de valuacién el délar de Estados
Unidos de 1959, valuado en términos de dolares de Estados
Unidos al 1 de julio de 1974, cuyo valor es aproximadamente
igual a 1,2063 de los délares corrientes de Estados Unidos de
aquél entonces.

Mantenimiento de valor

De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro estd obligado a
mantener el valor de su moneda en poder del FOE hasta el
punto establecido por los términos de los respectivos aumentos
en las cuotas de contribucién. De igual forma, y sujeto a los
mismos términos de los aumentos de las cuotas de contribu-
cién, el Banco estd obligado a devolver a cada miembro una
cantidad de su moneda que equivalga a un aumento significa-
tivo en el valor de esa moneda en poder del FOE. El patrén de
valor que se fija para estos fines es el dolar de Estados Unidos
del peso y ley en vigencia al 1 de enero de 1959. Las monedas en

poder del FOE provenientes de los aumentos en cuotas de con-
tribucién de 1983, 1990, 1995 y 2010 no tienen proteccién de
mantenimiento de valor.

El monto relacionado con el MOV sobre las tenencias en
monedas de los paises miembros no prestatarios, se presenta
como un activo o pasivo en el Balance General incluido en el
rubro de Montos requeridos/por pagar para mantener el valor
de las monedas.

Gastos administrativos

Todos los gastos administrativos del Banco, excluyendo los
gastos de realineacion, se distribuyen entre el Capital Ordinario
y el FOE, de acuerdo con férmulas de distribucién aprobadas
por el Directorio Ejecutivo o la Asamblea de Gobernadores.
Durante 2010, la proporcion efectiva de gastos administrativos
cargados fue de 2,0% al FOE y 98,0% al Capital Ordinario
(2009—2,3% y 97,7%; 2008—12,7% y 87,3%).

Cooperacion técnica
Todos los proyectos de cooperacién técnica no reembolsables,
asi como ciertos financiamientos cuya recuperacion estd expli-
citamente sujeta a eventos que pudieran llegar a no ocurrir, se
registran como Gastos de cooperacién técnica al momento de
su aprobacion. Las cancelaciones de saldos no desembolsados y
las recuperaciones de financiamientos cuya recuperacién es
contingente se reconocen como una reducciéon de Gastos de
cooperacion técnica en el periodo en que se producen.

Con fecha efectiva el 31 de diciembre de 2010, los proyec-
tos de cooperacién técnica no son financiados con recursos del
FOE.

Transferencias aprobadas por la Asamblea de Gobernadores
La Asamblea de Gobernadores podra aprobar transferencias del
FOE a la Facilidad No Reembolsable del BID. Dichas transferen-
cias se reconocen como gasto cuando se aprueban por la Asam-
blea de Gobernadores y son desembolsadas de acuerdo con los
requerimientos de financiamiento de la Facilidad No Reembol-
sable del BID. La porcién no desembolsada de las transferencias
aprobadas se presenta en el Balance General bajo Montos por
pagar a la Facilidad No Reembolsable del BID.

Valores razonables de instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Banco en la medicion de valores razonables de los instrumentos
financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores razonables.
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Inversiones: Los valores razonables de las inversiones estdn
basados en valores cotizados, de estar éstos disponibles; en caso
contrario éstos se basan en servicios de valuacion externos, pre-
cios de agentes de inversion independientes o en flujos de efec-
tivo descontados.

Préstamos: El Banco es una de las pocas fuentes de préstamos
para desarrollo a paises de Latinoamérica y del Caribe. La au-
sencia de un mercado secundario para préstamos de desarrollo
hace dificil medir el valor razonable de la cartera de préstamos
del Banco a pesar de la flexibilidad ofrecida por el marco de
mediciones a valor razonable. El Banco contintia explorando las
posibles herramientas de valuacién para medir el valor razona-
ble de su cartera de préstamos sin tener que incurrir en costos
excesivos.

Nota C — Monedas Restringidas

Al 31 de diciembre de 2010, el Efectivo incluye $375 millones
(2009—$355 millones) en monedas de paises miembros regio-
nales prestatarios. Un pafs miembro ha restringido el monto de
$20 millones (2009—$12 millones) para efectuar pagos de bie-
nes y servicios producidos en su territorio, de acuerdo con lo
previsto en el Convenio.

Nota D — Inversiones

Como parte de su estrategia general en el manejo de la cartera
de inversiones, el Banco invierte los recursos del FOE en titulos
de alta calidad de acuerdo con lo establecido por las politicas de
inversion. Las inversiones del FOE incluyen obligaciones de
gobiernos, sus agencias, empresas y bancos, y valores respalda-
dos por activos e hipotecas sustancialmente todas con califica-
cién crediticia entre AAA y A (titulos de corto plazo con la mas
alta calificacion crediticia de corto plazo). El Banco limita sus
actividades de inversién a una lista de agentes de inversiones y
contrapartes autorizados. Se han establecido limites de crédito
para cada contraparte.

El Banco administra dos fondos comunes de inversiones
para beneficio del FOE y la FFI. En 2010, la proporcién corres-
pondiente al FOE de las ganancias no realizadas en inversiones
de estos fondos comunes fue de $5 millones (2009—$28
millones).

En el Anexo II-1, Resumen de las Inversiones, se presenta
un resumen de la cartera de inversiones a corto plazo al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, incluyendo la parte proporcional de
los activos de los fondos comunes que corresponde al FOE. El
rendimiento promedio de las inversiones, incluyendo las ganan-
cias y pérdidas realizadas y no realizadas, durante el afio 2010
fue de 1,64% (2009—5,09% 2008—(1,68%)).

Nota E — Mediciones a Valor Razonable

El marco para mediciones del valor razonable establece una je-
rarquia que prioriza los insumos de las técnicas de valuaciéon
empleadas para medir el valor razonable. La jerarquia asigna la
méxima prioridad a los precios cotizados en mercados activos,
sin ajustar, para activos o pasivos idénticos (Nivel 1) y la minima
prioridad a insumos no observables en el mercado (Nivel 3).
Los tres niveles contemplados en la jerarquia del valor razonable
son los siguientes:

Nivel 1—Precios cotizados en mercados activos, sin ajustar, que
son accesibles a la fecha de medicién para activos o
pasivos idénticos, no restringidos;

Nivel 2—Precios cotizados en mercados que no son activos o
insumos que son observables en el mercado, ya sea
directa o indirectamente, durante pricticamente toda
la vigencia del activo o pasivo;

Nivel 3—Precios o técnicas de valuacién que requieren insumos
que son a la vez significativos para la medicién a valor
razonable, y no son observables en el mercado (es
decir, respaldados sélo por una actividad de mercado
minima o casi nula).

Las inversiones del FOE estdn valuadas a valor razonable
con base en precios cotizados en mercados que no son activos,
servicios de valuacién externos cuando estdn disponibles, pre-
cios solicitados a agentes de inversiones, o precios derivados de
modelos alternativos de precios, utilizando flujos de efectivo
descontados. Estas metodologias representan técnicas de valua-
cién consistentes con los enfoques de mercado y de ingresos.
Estas inversiones se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de
valor razonable. El detalle de la cartera de inversiones a corto
plazo por clases se presenta en el Anexo II-1.

Nota F — Préstamos Pendientes y Provisién Acumulada para
Pérdidas en Préstamos

Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se esta fi-
nanciando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
que el prestatario y el garante, si lo hubiera, cumplan previa-
mente con ciertas condiciones de acuerdo a lo requerido por el
contrato. Los préstamos aprobados hasta 2007 generalmente
tenian un vencimiento final de hasta 40 afos y un periodo de
gracia de hasta 10 afios para los pagos de principal, y general-
mente devengaban un interés de 1% durante el periodo de
gracia y 2% después de éste. Desde 2007, el Banco ofrece una
combinacién de préstamos del FOE y el Capital Ordinario
(“préstamos paralelos”). La porciéon del FOE de los préstamos
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paralelos tiene una amortizacién tnica al vencimiento, hasta 40
afios de vencimiento y un interés de 0,25%. El principal de los
préstamos, asi como los intereses devengados, son pagaderos en
las monedas prestadas.

Los préstamos pendientes por pais se detallan en el
Anexo II-2, Resumen de los Préstamos Pendientes. Al 31 de di-
ciembre de 2010 y 2009, la tasa de interés promedio de los
préstamos pendientes fue de 1,63% y 1,65%, respectivamente, y
el vencimiento promedio fue de 13,4 afos y 12,8 afios en 2010
y 2009, respectivamente.

Para el FOE, la probabilidad de experimentar un evento
de crédito en su cartera de préstamos es diferente al de los pres-
tamistas comerciales. El FOE no renegocia ni reprograma sus
préstamos e histéricamente siempre ha recibido el total de prin-
cipal e intereses vencidos en la resoluciéon de un evento de cré-
dito. Por consiguiente, las probabilidades de incumplimiento
con el FOE asignadas a cada pais se ajustan para reflejar la ex-
pectativa del FOE de recuperar completamente todos sus prés-
tamos. El FOE esta expuesto al riesgo de crédito a través de sus
operaciones de préstamos de dos maneras: primero, ain con el
repago completo del principal y del interés al final de un evento
de crédito, el FOE sufre una pérdida econémica al no cobrar
intereses sobre los intereses atrasados mientras dure el evento de
crédito. En segundo lugar, el FOE se expone econdmicamente
mientras el evento de crédito estd ocurriendo. Sin embargo,
considerando que el FOE ha tenido una cartera de préstamos
redituable desde su fundacién y, por la naturaleza de sus presta-
tarios y garantes, el FOE espera que cada uno de sus préstamos
sea repagado.

La calidad de crédito de la cartera de préstamos al 31 de
diciembre de 2010, representada por la calificacién de crédito
extranjero a largo plazo asignada a cada pais prestatario por las
agencias de calificacién crediticia, es como sigue (en millones):

Al 31 de

Calificacion de Paises diciembre de 2010
A $ 6
BBB-BBB—.................. 254
BB+—-BB—............ ..., 758
B+—B-.... 2.012
CCC+-CCC.ovvvviinnannn 974
Total ..........covviinni.. $4.004

Las calificaciones presentadas han sido actualizadas al
31 de diciembre de 2010.

Préstamos vencidos y en estado de no acumulaciéon

de ingresos

Al 31 de diciembre de 2010, no hay préstamos vencidos o en
estado de no acumulacién de ingresos.

El Banco lleva a cabo evaluaciones colectivas de la cobra-
bilidad de la cartera de préstamos del FOE. Al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, la provisién acumulada para pérdidas en prés-
tamos era de minimis. Adicionalmente, no hubo cambios en la
politica del FOE con respecto a la provisiéon acumulada para
pérdidas en préstamos durante el afo.

Nota G — Provisiéon Acumulada para Alivio de Deuda

Los cambios registrados en la Provisién acumulada para alivio
de deuda por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010,
2009 y 2008 fueron los siguientes (en millones):

2010 2009 2008

Saldoal 1 deenero................. $ — $423 $ 433
Gasto de alivio de deuda—
Componente de principal. . ..... 484 (10) —

Alivio de deuda entregado
durante el afo:

Iniciativa Ampliada PPME . ..... — (10) (10)
Iniciativa Multilateral de
Alivio de Deuda (IMAD) ..... — (403) —
BID-9 (Nota—Q) ............. (484) — —
Saldo al 31 de diciembre ............ $ — & — $ 423

Compuesto por:
Provisién acumulada para la Iniciativa

Ampliada PPME. ................ $ — $ — $ 10
Provisién acumulada para la Iniciativa

Multilateral de Alivio de Deuda. . .. — — 413

$ — $ — $ 423

Nota H — Fondos por Recibir de Paises Miembros

La composicién neta de los fondos por recibir de paises miem-
bros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente (en
millones):

2010 2009
Miembros regionales en desarrollo ........ $617 $647
Canadd. ........ooiiiiiiii 10 15
Miembros extrarregionales............... (243) (255)
Total. oot $384 $407

Estos montos estan representados en el Balance General
como sigue (en millones):

2010 2009
Fondos por recibir de paises miembros. . . . . $676 $702
Montos por pagar para mantener el valor
delasmonedas....................... (292) (295)

Total. oot $384 $ 407
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El 16 de octubre de 2009, el Banco llegé a un acuerdo con
uno de sus paises miembros prestatarios para consolidar sus
obligaciones pendientes por MOV con el FOE por un monto de
$146 millones y acord6 un cronograma de pagos pagaderos en
16 plazos anuales comenzando en 2010.

Debido a la naturaleza de los Fondos por recibir de paises
miembros, el Banco espera que sean pagados en su totalidad.

Nota I — Proyectos de Cooperacion Técnica y Otros
Financiamientos por Desembolsar

El siguiente es un resumen de los cambios en los montos por
desembolsar de los Proyectos de cooperacién técnica y otros fi-
nanciamientos por desembolsar durante los afos terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009 (en millones):

2010 2009

Saldoal 1 deenero................... $ 89 $ 91

Aprobaciones . .............oii... 36 33
Cancelaciones..................... (8) (6)
Desembolsos. . ..ovvveevinnn. .. ~(31) _(29)

Saldo al 31 de diciembre .............. $ 86 $ 89

Nota J — Montos por Pagar a la Facilidad No Reembolsable
del BID

Los cambios registrados en Montos por pagar a la Facilidad No
Reembolsable del BID por los afos terminados el 31 de diciem-
bre de 2010, 2009 y 2008 fueron los siguientes (en millones):

2010 2009 2008
Saldoal 1deenero............... $ 154 $ 73 $ 38
Transferencias aprobadas por la
Asamblea de Gobernadores . . . 364 122 50
Desembolsos. ..o, (134) (41) (15)
Saldo al 31 de diciembre.......... $ 384 $ 154 $ 73

Nota K — Cuotas de Contribuciéon Autorizadas y Suscritas

Se aceptaron obligaciones no negociables, pagaderas a la vista y
sin intereses en lugar del pago inmediato del monto total o par-
cial de las cuotas de contribucién de los paises miembros relacio-
nadas con reposiciones previas. El pago de las cuotas de contri-
bucién estd sujeto a los procesos presupuestarios y, en algunos
casos, legislativos de los paises miembros. La cuota de contribu-
cién de Canada se estd aumentando con los cobros de principal,
intereses y comisiones de servicio sobre préstamos otorgados
por el Fondo Canadiense administrado por el Banco (2010—$1
millén; 2009—$1 mill6n). El Anexo II-3 presenta el Estado de
Cuotas de Contribucién al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Noveno aumento general de los recursos

El 21 de julio de 2010, la Asamblea de Gobernadores acordé
llevar a cabo una votacién sobre una Propuesta de Resolucién
que dispondria un aumento de los recursos del FOE compuesto
por un monto adicional de $479 millones (en términos de valor
presente neto) de cuotas de contribucién nuevas. Todas las con-
tribuciones al FOE seran efectuadas en ddlares de los Estados
Unidos.

Si la Asamblea de Gobernadores aprueba el aumento de
los recursos del FOE, un pais miembro podra efectuar su contri-
bucién al aumento de los recursos del FOE en un sélo pago (es
decir, su proporcién de los $479 millones), con efectividad el
31 de octubre de 2011, o en cinco pagos iguales anuales de su
proporcién del monto sin descontar de los $479 millones, esta-
blecido en $517,3 millones, con efectividad el 31 de octubre de
cada afio durante el periodo 2011-2015. Es posible recibir con-
tribuciones adelantadas por la totalidad del aumento en contri-
buciones de un pais miembro o de la primera cuota anual, las
cuales serdn efectivas en la fecha del recibo del pago en efectivo.

Durante 2010, el FOE recibié contribuciones adelantadas
de $236 millones, que se incluyen en el Anexo II-3, Estado de
Cuotas de Contribucién.

Poder de voto

En la toma de decisiones referentes a las operaciones del FOE, el
ntmero de votos y porcentaje de poder de voto de cada pais
miembro son los mismos que los aplicables para las decisiones
que involucran al Capital Ordinario.

Incremento en la membresia del Banco

El 12 de enero de 2009, la Republica Popular de China se con-
virti6 en el cuadragésimo octavo miembro del Banco. Como
parte de su membresia en el Banco, China contribuyé $125
millones en efectivo al FOE.
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Nota L — Reserva General (Déficit)

La Reserva general (déficit) consiste de ingresos y pérdidas de
anos anteriores. El siguiente es un resumen de los cambios en la
Reserva general (déficit) por los afios terminados el 31 de di-
ciembre de 2010, 2009 y 2008 (en millones):

Ingreso
(pérdida)
neto(a) Total

excluyendo reserva
Alivio de  alivio de general
deuda deuda (déficit)
Saldo al 1 de enero de 2008 ............ $(4.698) $818 $(3.880)
Pérdidaneta ...................... — (72) (72)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 . ...... (4.698) 746 (3.952)
Ingreso (pérdida) neto (a)........... 3 (17) (14)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ....... (4.695) 729 (3.966)
Pérdidaneta ...................... (484) (308) (792)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 .. ..... $(5.179) $ 421 $(4.758)

En 2007, la Asamblea de Gobernadores aprob¢ la crea-
cién de la Facilidad No Reembolsable del BID para proveer fi-
nanciamientos no reembolsables a Haiti. La Facilidad No Reem-
bolsable del BID iba a ser financiada por transferencias de la
reserva general del FOE (calculadas excluyendo el principal
acumulado de préstamos condonados como parte de las inicia-
tivas PPME y otro alivio de deuda) y posibles contribuciones
directas de paises donantes.

Como parte del BID-9, la Asamblea de Gobernadores
aprob transferencias adicionales de la reserva general del FOE
a la Facilidad No Reembolsable del BID de $236 millones, que
representan contribuciones recibidas por adelantado hasta la
fecha, aumentando el total de transferencias en 2010 a $364
millones (2009—$122 millones; 2008—$50 millones). Se es-
pera que en 2011 se hagan transferencias adicionales de la re-
serva general de $45 millones, después de lo cual las transferen-
cias del FOE a la Facilidad No Reembolsable del BID seran
descontinuadas.

Nota M — Ajustes Acumulados por Traduccién de Monedas

El siguiente es un resumen de los cambios en los Ajustes acumu-
lados por traduccién de monedas durante los afos terminados
el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 (en millones):

2010 2009 2008
Saldoal 1 deenero.............. $111 $102 $118
Ajustes por traduccién de
monedas .................. ) 9 _(16)
Saldo al 31 de diciembre ......... $104 $111 $102

Nota N — Reconciliacién entre Pérdida Neta y Efectivo Neto
Proveniente de (Utilizado en) Actividades Operativas

La reconciliacién de la Pérdida neta y Efectivo neto proveniente
de (utilizado en) actividades operativas, de acuerdo con el Es-
tado de Flujos de Caja, es la siguiente (en millones):

Anos terminados el
31 de diciembre de

2010 2009 2008
Pérdidaneta ...................... $(792) $(14) $(72)
Diferencia entre los montos
acumulados y los montos pagados
o cobrados por:
Ingresos por préstamos........... — (3) —
(Ganancia) pérdida neta no realizada
en inversiones. ................ 2 (26) 41
Gastos administrativos ........... 1 (1) (1)
Cooperaciones técnicas y otros
financiamientos . .............. (2) (2) 6
Transferencias a la Facilidad No
Reembolsable del BID.......... 230 81 35
(Aumento) disminucién neto (a)
en INVersiones. .................. 20 (14) 144
Aliviode deuda. ................... 484 ~(3) =
Efectivo neto proveniente de (utilizado
en) actividades operativas. ........ $ (57) $18 $153
Informacion adicional sobre
actividades que no involucran
efectivo
Aumento (disminucién) debido
a fluctuaciones en las
tasas de cambio:
INVersiones ..........ooeuuuuen.. $ (6) $11 $(16)
Préstamos pendientes ............ (19) 10 (56)

Fondos por recibir de paises
miembros—neto .............. 7 (20) 49
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Nota O — Alivio de Deuda y Reforma del Financiamiento
Concesional

El Banco particip6 en las Iniciativas PPME, Original y Am-
pliada, que son iniciativas internacionales concertadas apoyadas
por el Grupo de Siete Paises (G-7), el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento (el Banco Mundial) y el Fondo Mo-
netario Internacional, para abordar los problemas de endeuda-
miento de un grupo de paises clasificados como paises pobres
muy endeudados. Ademds, en 2007, el Banco aprobé la IMAD y
Reforma del Financiamiento Concesional concediendo un cien
(100) por ciento de alivio de la deuda en préstamos elegibles del
FOE a los paises pobres muy endeudados, asi como la reestruc-
turacion de las operaciones del FOE. Bajo la IMAD, los paises
PPME, Bolivia, Guyana, Haiti, Honduras y Nicaragua, fueron
elegibles para alivio de deuda en el momento en que alcanzaron
el Punto de Culminacidn, bajo la Iniciativa Ampliada PPME. A
finales de 2009, los cinco paises elegibles habian alcanzado el
Punto de Culminacién y el Banco habia otorgado $4.695 millo-
nes en alivio de deuda total bajo las tres iniciativas. Tras alcanzar
Haiti el Punto de Culminacién en junio de 2009, la participa-
cién del Banco en estas iniciativas termin.

Como parte del BID-9, la Asamblea de Gobernadores
aprobd, con fecha efectiva del recibo de adelantos de contribu-
ciones al FOE, (i) la cancelacién del total de la deuda de Haiti al
FOE vy (ii) la transferencia de todos los saldos de préstamos no
desembolsados del FOE a la Facilidad No Reembolsable del BID
y la conversién subsecuente en financiamientos no reembolsa-
bles. Al recibir adelantos de contribuciones de ciertos paises
miembros en 2010, la deuda de Haiti al FOE de $484 millones
fue cancelada y los saldos no desembolsados de préstamos de
$144 millones fueron transferidos a la Facilidad No Reembolsa-
ble del BID para su conversion posterior en financiamientos no
reembolsables.

Nota P — Eventos Subsecuentes

La Administracion ha evaluado eventos subsecuentes hasta el 28
de marzo de 2011, fecha en la cual los estados financieros fueron
aprobados por la Asamblea de Gobernadores. Como resultado
de dicha evaluacion, no hay eventos subsecuentes, segin defini-
dos, que requieran reconocerse o divulgarse en los estados fi-
nancieros del FOE al 31 de diciembre de 2010.
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE LAS INVERSIONES - NOTA D

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

ANEXO II-1

Inversiones
Fondos comunes de inversiones("):
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
SUS COrporaciones y agencias. ................
Empresas patrocinadas por el Gobierno de los
Estados Unidos. ...,
Obligaciones de gobiernos y agencias
fuera de los Estados Unidos .................
Obligaciones de empresas .....................
Obligaciones bancarias .......................
Valores respaldados por hipotecas:
Residencial en los Estados Unidos . ...........
Residencial fuera de los Estados Unidos .......
Valores respaldados por activos ................

Inversiones directas:
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
SUS COrporaciones y agencias. ................
Obligaciones de gobiernos y agencias
fuera de los Estados Unidos .................
Obligaciones bancarias .......................

2010

342

177

13
60
48
740

20

220
33
$1.013

2009

10

284

222

124

85
830

(D) El detalle de inversiones por categorias representa la parte proporcional del FOE de los activos de los fondos comunes

de inversiones. Véase Nota D para mds informacién.

Las monedas de las inversiones mencionadas arriba son las siguientes:

Monedas

Coronas danesas. . .............
Coronas suecas. . ..............
Ddlares canadienses. ...........
Ddlares de los Estados Unidos . . .

2010 2009
$ 2 $ 4
5 4
56 45
786 850
143 119
21 19
$1.013 $1.041
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES ANEXO II-2
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES - NOTA F

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Monedas en que
son cobrables los
saldos pendientes
de los préstamos

Paises miembros en cuyos Monedas Monedas
territorios se han concedido Pendientes de paises no de paises Sin Pendientes
préstamos 2010 prestatarios prestatarios desembolsar 2009
Argentina. ... $ 71 $ — $ 71 $ — $ 80
Barbados.............. ... o 6 6 — — 7
Bolivia . ...ovvvi i 476 448 28 297 392
Brasil ...l 167 — 167 — 195
Colombia.................... ... 68 2 66 — 80
CostaRica.......ooovvuuiiiininnn. 29 27 2 — 37
Ecuador..................ooii 407 364 43 8 437
ElSalvador ......................... 362 352 10 — 386
Guatemala...............oooiii.n. 290 251 39 30 310
Guyana ..o 296 295 1 121 252
Haiti. ... — — — — 447
Honduras ............coooiiini.n. 494 465 29 304 396
Jamaica .......... i 23 19 4 — 28
MEXICO. oot 4 — 4 — 7
Nicaragua .........covvviiiinieannn. 678 658 20 231 576
Panamd ...l 13 11 2 — 19
Paraguay .............. ... ool 261 245 16 43 271
Pert......ooo il 21 3 18 — 28
Republica Dominicana ............... 274 266 8 — 298
Suriname. ... 1 — 1 4 1
Trinidad y Tobago ................... 6 — 6 — 6
Uruguay..........ccoviiiininnnoo.... 7 3 4 — 10
Regional. .................. ... .. 50 49 1 — 54

Total 2010 . ..o vee e $4.004 $3.464 $540 $1.038

Total 2009 . ..o vee et $3.697 $620 $1.290 $4.317

) Excluye participaciones de préstamos vendidos al Fondo Fiduciario de Progreso Social por un total de $27 millones (2009—$31 millones), incluyendo $3 millones
(2009—$3 millones) a Costa Rica, $5 millones (2009—$6 millones) a Ecuador, $8 millones (2009—$10 millones) a El Salvador, $3 millones (2009—$4 millones) a
Guatemala, $2 millones (2009—$2 millones) a Panama, $1 millén (2009—$1 millén) a Paraguay y $5 millones (2009—$5 millones) a Republica Dominicana.

Las monedas de los paises no prestatarios, en las cuales los préstamos pendientes son cobrables, son las siguientes:

Monedas 2010 2009 Monedas 2010 2009

Coronas danesas ............... $ 20 $ 22 Buro ..o $ 370 $ 439
Coronas noruegas . . ............ 9 11 Francos suizos ................. 26 25
COronas SUECAS . ....vveeennnnn. 7 8 Libras esterlinas................ 25 35
Doélares canadienses ............ 118 145 Yenes japoneses ................ 123 117
Dolares de los Estados Unidos. . . . 2.766 2.895 $3.464 $3.697

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Ano de vencimiento 2010 Ano de vencimiento 2009

20011, $ 201 2010, $ 215
201222015, .o 801 201122014, .. oo 819
201622020, ... ..o 916 201522019, 976
Subsiguientemente. ...................... 2.086 Subsiguientemente. ...................... 2.307

Total. ..o $4.004 Total. ..o $4.317
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES ANEXO II-3
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE CUOTAS DE CONTRIBUCION - NOTA K
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos"
Cuotas de contribucién autorizadas y suscritas
Sujetas a mantenimiento de valor No sujetas a
Antes de mantenimiento Total Total

Paises miembros ajustes Ajustes® de valor 2010 2009
Alemania ........cii $ 136,7 $ — $ 933 $ 230,0 $ 230,0
Argentina . .......o.veiiiiiiii e 402,8 29,5 73,1 505,4 505,4
AUSETIA © ottt e 11,0 — 9,0 20,0 20,0
Bahamas. ... 8,8 — 1,8 10,6 10,6
Barbados. . ...t 1,4 — 0,4 1,8 1,8
Bélgica ... 27,1 — 15,4 42,5 42,5
Belice. ..o — — 7,6 7,6 7,6
Bolivia. . oot 32,5 9,7 8,9 51,1 48,7
Brasil. ... 402,8 62,2 79,4 544,4 544,4
Canadd . ..o 227,2 12,6 86,5 326,3 310,2
Chile. ... e 1114 24,0 22,3 157,7 157,7
China ..o e — — 125,0 125,0 125,0
Colombia.....covviiiiii 111,4 20,1 22,2 153,7 153,7
CoStaRICA +vvvieee e 16,2 4,0 3,2 23,4 23,4
(@3 e Vs P NS 3,1 — 2,8 5,9 5,9
Dinamarca .. .....veeeeeeniiiiiiiiiiiiiee.. 11,7 — 8,3 20,0 20,0
Ecuador ... 21,7 4,2 4,4 30,3 30,3
ElSalvador........ccoovviiiiiiiiiiiiinnn... 16,2 2,0 3,2 21,4 21,4
BsloVenia . ..vvveite e 1,8 — 1,6 3.4 3,4
ESPana . ...oovuueeii i 133,4 — 93,0 226,4 215,8
Estados Unidos ...........c.cooviiiiinnnnn.... 4.100,0 243,7 699,3 5.043,0 4.839,0
Finlandia ......... ... i 11,0 — 8,0 19,0 19,0
Francia ... ..o e 133,4 — 87,7 221,1 221,1
Guatemala . ...t 21,7 6,8 4,3 32,8 32,8
GUYANA ettt e 7,0 — 1,7 8,7 8,3
Haiti ... 16,2 2,4 4,3 22,9 21,8
Honduras.........cooiiniiniiiiinn, 16,2 7,1 4,5 27,8 26,5
Israel. .o 10,8 — 7,2 18,0 18,0
Ttalia ..o e 133,4 — 82,3 215,7 215,7
Jamaica........ooi i 21,7 2,7 4,4 28,8 28,8
JaPOM. ¢ o 148,8 — 4431 591,9 591,9
MEXICO vttt 259,2 15,0 54,8 329,0 329,0
Nicaragua........ooouiiiiiiiiiiiieiiieannn 16,2 4,8 4.4 25,4 24,2
Noruega ....oovvvvveini i 11,7 — 8,3 20,0 20,0
Paises Bajos ...t 20,3 — 16,6 36,9 36,9
Panama........c.ciiiiii e 16,2 5,9 3,3 25,4 25,4
Paraguay............ ... o oo 16,2 8,5 3,2 27,9 27,9
Perti ... 54,5 14,3 11,0 79,8 79,8
Portugal ....... .. . i 5,0 — 2,8 7,8 7,8
Reino Unido. ..o 133,4 — 41,9 175,3 175,3
Republica Dominicana..............c..oooouu... 21,7 7,9 4,3 33,9 33,9
SUECIA .+ v v vttt ettt 23,7 — 16,4 40,1 40,1
SUIZA .+ v v ettt e 39,0 — 24,4 63,4 63,1
SUIINAIME ..ottt ittt 5,3 — 1,0 6,3 6,3
Trinidad y Tobago............ ... ..ot 16,2 1,5 3,2 20,9 20,9
UTUGUAY « . v v vvetee e ettt 43,5 3,7 8,7 55,9 55,9
Venezuela....... ..o 250,1 12,1 53,1 315,3 315,3

Total 2010, ..o v oot $ 7.229 $ 505 $§ 2.266 $10.000

Total 2009. .. oo ve et $ 7.228 $ 505 $ 2.029 $ 9.762

(M Datos redondeados; el detalle puede no sumar a los totales.

() Representan ajustes de mantenimiento de valor ocasionados por cambios en la paridad de las monedas respecto al délar de los Estados Unidos debido a la devaluacién

de éste en 1972 y 1973.






CUENTA DE FACILIDAD
DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Cuenta de Facilidad de Finan-
ciamiento Intermedio al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados de cambios en el saldo del fondo y de flujos de caja que les son
relativos por cada uno de los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010. Dichos estados financieros son responsabi-
lidad de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Amé-
rica. Dichas normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes. No fuimos contratados para realizar una auditoria de los controles in-
ternos sobre la informacién financiera de la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio del Banco. Nuestros exdimenes requi-
rieron considerar los controles internos relacionados con la informacién financiera como base para la determinacion de los procedi-
mientos de auditoria que son adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
de dichos controles internos sobre la informacién financiera aplicable a la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio del
Banco; por lo tanto, no expresamos opinién alguna en ese respecto. La auditoria también incluye el examen, con base en pruebas se-
lectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros asi como la evaluacién de los principios de con-
tabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio al 31 de diciembre de
2010y 2009, y los resultados de sus operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres aios en el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2010, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Washington, D.C.

28 de marzo de 2011 g [ " LLP
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

ACTIVOS

EfECtiVO. . ...
Inversiones—Notas C, DY Anexo ll-1 .............oiiiiiiiiiinnnnn...
Total de actiVos . ...

PASIVOS Y SALDO DEL FONDO
Pasivos:

Montos por pagar al Capital Ordinario. ................................
Saldodel fondo ... .
Total de pasivosysaldodelfondo ....................................

ESTADO DE CAMBIOS EN EL SALDO DEL FONDO

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Al 31 de diciembre de

2010

$ —
200
$200

193

$200

2009

$ 1
227
$228

$ 7
221
$228

Adiciones

Ingresos por inversiones—Nota C........ ...ttt
Total de adiciones ......... ...t

Deducciones

Pérdidas por inversiones—Nota C. ...ttt
Pagos de intereses por cuenta de prestatarios del Capital Ordinario...........
Total de deducCiones . ... ....vene it e
Cambioenelsaldodelfondo............... ... ... ... ...

Saldo del fondo al principiodelafo.....................................
Saldo del fondo al finaldelafo ................... ... . .iiiiiiieon.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Afos terminados el 31 de diciembre de

2010

2009

2008

$ —

Flujos de caja de actividades operativas

INGresos PO INVEISIONES . ... ..uuutt ettt ettt e et e e
Pago de intereses por cuenta de prestatarios del Capital Ordinario............
Disminucién neta en inversiones. ...............oeuiiiiiiunieeennniaan

Efectivo neto utilizado en actividades operativas y

disminuciéon netade efectivo........... ... ... ...,

Efectivo al principiodelafo ............. ... ... ..
Efectivo alfinaldelafio ........ ... ... i

Las notas y el anexo adjuntos forman parte integral de estos estados financieros.

Anos terminados el 31 de diciembre de

2010

*»
I

2009

$ 1
(35)
34

“+
i |

2008

$ 3
(47)
43

(1

2
1

©*
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social en La-
tinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando préstamos y
asistencia técnica para proyectos especificos y para programas
de reforma econdémica. El Convenio Constitutivo que estableci6
el Banco Interamericano de Desarrollo (Convenio) estipula que
sus operaciones seran conducidas a través del Capital Ordinario
y el Fondo para Operaciones Especiales (FOE). En 1983, la
Asamblea de Gobernadores del Banco establecié la Cuenta de
Facilidad de Financiamiento Intermedio (FFI) para subsidiar
parte de los intereses que ciertos prestatarios deben abonar
sobre préstamos del Capital Ordinario. Hasta el 31 de diciembre
de 2006, la FFI fue financiada principalmente a través de trans-
ferencias del FOE. En 2007, el Banco descontinud transferencias
del FOE al FFI.

Para la toma de decisiones respecto de las operaciones de
la FFI, el nimero de votos y el poder de voto porcentual de cada
pais miembro son los mismos que los aplicables para las deci-
siones que involucran al Capital Ordinario, excepto que la auto-
ridad de voto para la toma de decisiones sobre los subsidios de
préstamos de la FFI se determina tomando en consideracién la
contribucién proporcional de cada pais miembro al FOE.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros se preparan de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos. La preparacién de estos estados financieros requiere
que la Administracion efectde estimaciones y supuestos que
afectan los montos reportados de activos y pasivos, la informa-
ci6n divulgada sobre los activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y
gastos durante el periodo de dichos estados. Los resultados fina-
les pueden diferir de tales estimaciones.

Nuevos pronunciamientos contables

En enero de 2010, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera (FASB por sus siglas en inglés) emiti6 la Actualizacion de
Normas Contables (ASU por sus siglas en inglés) No. 2010-06,
“Mejorando la Divulgacién de Informacién acerca de las Medi-
ciones a Valor Razonable”. Esta actualizacién mejora los requisi-
tos de divulgacién de informacién con respecto a las Medicio-
nes a Valor Razonable y la Divulgacién de Informacién al
requerir la divulgacion separada de informacion de las transfe-
rencias de/a los Niveles 1 y 2, y una descripcion de las razones
de dichas transferencias, asi como la divulgacién de compras,
ventas, emisiones y liquidaciones brutas en la conciliaciéon de
mediciones a valor razonable utilizando insumos no observa-

bles significativos (Nivel 3). Ademds, la ASU No. 2010-06 aclara
el requerimiento de divulgar informacién respecto de las medi-
ciones a valor razonable por clase en vez de por categoria
principal de activos y pasivos y el requerimiento de divulgar in-
formacién respecto de las técnicas de valuacion e insumos sig-
nificativos utilizados en las mediciones a valor razonable tanto
recurrentes como no recurrentes clasificadas en el Nivel 2 o en
el Nivel 3. Las nuevas divulgaciones de informacion y aclaracio-
nes aplicables a la FFI fueron efectivas en 2010 y se incluyen en
la Nota D—“Mediciones a Valor Razonable”

Inversiones

Las inversiones se registran en la fecha de negociacién de la
transacciéon y se mantienen en la cartera a corto plazo, que se
reporta a valor razonable, registrando los cambios en dicho
valor en Ingresos (pérdidas) por inversiones'. Los valores razo-
nables correspondientes a inversiones estdn basados en valores
cotizados, de estar éstos disponibles; en caso contrario éstos se
basan en servicios externos de valuacién, precios de agentes de
inversién independientes o en flujos de efectivo descontados.

Gastos administrativos

Los gastos administrativos de la FFI son pagados por el Banco y
absorbidos por el Capital Ordinario y el FOE, de acuerdo con
formulas de distribucién aprobadas por el Directorio Ejecutivo
o la Asamblea de Gobernadores.

Nota C — Inversiones
Como parte de su estrategia general en el manejo de la cartera
de inversiones, el Banco invierte los recursos de la FFI en titulos
de alta calidad, de acuerdo con politicas de inversién estableci-
das, a través de dos fondos comunes de inversion administrados
por el Banco para beneficio de la FFI y el FOE. Las inversiones
incluyen obligaciones de gobiernos, sus agencias, empresas y
bancos, y valores respaldados por activos e hipotecas sustancial-
mente todas con una clasificacion crediticia entre AAA y A (ti-
tulos de corto plazo con la mas alta clasificacién crediticia de
corto plazo). El Banco limita sus actividades de inversién a una
lista de agentes de inversiones y contrapartes autorizados. Se
han establecido limites de crédito para cada contraparte.

La parte proporcional de los activos de los fondos comu-
nes que corresponde a la FFI al 31 de diciembre de 2010 y 2009
se presenta en el Resumen de las Inversiones en el Anexo III-1.
Todas las inversiones estin mantenidas en délares de Estados
Unidos. Durante 2010, la proporcién correspondiente a la FFI
de las ganancias no realizadas en inversiones de estos fondos

! Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nom-
bre del rubro empezando con mayuscula cada vez que aparecen en las notas a
los estados financieros.
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

comunes fue de $1 millén (2009—$6 millones). El rendimiento
promedio de las inversiones, incluyendo ganancias y pérdidas
realizadas y no realizadas, durante el afio 2010 fue de 2,13%
(2009—5,26%; 2008—(2,30%)).

Nota D — Mediciones a Valor Razonable

El marco para mediciones a valor razonable establece una jerar-
quia que prioriza los insumos de las técnicas de valuacién em-
pleadas para medir el valor razonable. La jerarquia asigna la
méxima prioridad a los precios cotizados en mercados activos,
sin ajustar, para activos o pasivos idénticos (Nivel 1) y la minima
prioridad a insumos no observables en el mercado (Nivel 3).
Los tres niveles contemplados en la jerarquia del valor razonable
son los siguientes:

Nivel 1—Precios cotizados, sin ajustar, en mercados activos que
son accesibles en la fecha de medicioén para activos o
pasivos idénticos, no restringidos;

Nivel 2—Precios cotizados en mercados que no son activos o
insumos que son observables en el mercado, ya sea di-
recta o indirectamente, durante practicamente toda la
vigencia del activo o pasivo;

Nivel 3—Precios o técnicas de valuacién que requieren insumos
que son a la vez importantes para la medicion a valor
razonable, y no son observables en el mercado (es
decir, respaldados sélo por una actividad de mercado
minima o casi nula).

Las inversiones de la FFI estdn valuadas con base en pre-
cios cotizados en mercados que no son activos, servicios de va-
luacién externos, cuando estan disponibles, precios solicitados a
agentes de inversiones, o precios derivados de modelos alterna-
tivos de precios, utilizando flujos de efectivo descontados. Estas
metodologias representan técnicas de valuaciéon consistentes
con los enfoques de mercado y de ingresos. Estas inversiones se
clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. El de-
talle de la cartera de inversiones a corto plazo por categorias se
presenta en el Anexo III-1.

Nota E — Compromisos

El pago por la FFI de parte de los intereses que deben los pres-
tatarios es contingente a la disponibilidad de recursos. Al 31 de
diciembre de 2010, las cantidades desembolsadas y pendientes y
por desembolsar, clasificadas por pais, bajo préstamos en los
cuales la FFI pagaria parte de los intereses, son como sigue (en

millones):
Desembolsado Por

Pais y pendiente desembolsar
Barbados. ..., $ 25 $ —
Bolivia. .......ooiiiiit. 42 —
CostaRica ..................e 50 —
Ecuador .......... ... ...l 469 35
ElSalvador.................... 361 —
Guatemala .................... 414 37
Jamaica....................... 210 21
Nicaragua.................oo... 53 —
Panama................. ... ... 45 —
Paraguay................ ... ... 196 95
Repuiblica Dominicana.......... 288 11
Suriname ................... 54 10
Trinidad y Tobago.............. 42 —
Uruguay ..............ooooiunn. 8 —
Regional ...................... 26 e

$2.283 $209

El subsidio de la tasa de interés otorgado en ciertos prés-
tamos del Capital Ordinario es establecido por el Directorio
Ejecutivo dos veces al afo. El subsidio no podré ser mayor del
3,62% anual (5% anual para ciertos préstamos bajo la Iniciativa
I para los Paises Pobres Muy Endeudados).

Los préstamos aprobados después del 31 de diciembre de
2006, no son elegibles para subsidio. Se espera que eventual-
mente el Banco distribuya todos los recursos de la FFI para sub-
sidiar parte del pago de intereses que deben abonar ciertos
prestatarios del Capital Ordinario.
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Nota F — Reconciliacion del Cambio en el Saldo del Fondo y Nota G — Eventos Subsecuentes

Efectivo Neto Utilizado en Actividades Operativas La Administracién ha evaluado eventos subsecuentes hasta el 28
La reconciliacién del Cambio en el saldo del fondo y Efectivo de marzo de 2011, fecha en la cual los estados financieros fueron
neto utilizado en actividades operativas, de acuerdo con el Es- aprobados por la Asamblea de Gobernadores. Como resultado
tado de Flujos de Caja, es la siguiente (en millones): de dicha evaluacién, no hay eventos subsecuentes, segtin defini-

dos, que requieran reconocerse o divulgarse en los estados fi-
nancieros de la FFI al 31 de diciembre de 2010.

Anos terminados el
31 de diciembre de

2010 2009 2008
Cambio en el saldo del fondo............ $(28) $(27) $(57)
Diferencia entre los montos acumulados
y los montos pagados o cobrados por:
(Ganancia) pérdida neta no realizada
€N INVersiones. ................... (1) (11) 10
Pago de intereses por cuenta de
prestatarios del Capital Ordinario . . . — 4 3
Disminucién neta en inversiones. ........ 28 34 43

Efectivo neto utilizado en

It
|
@
=

actividades operativas................ $ (D)
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CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO ANEXO III-1
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE LAS INVERSIONES - NOTA C

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Inversiones 2010 2009

Fondos comunes de inversiones!:
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,

SUS COrpOTraciones Y agenCias . ....vvevuueevnneeenneennnnn.. $ 51 $ 46
Obligaciones de empresas patrocinadas por el Gobierno

de los Estados Unidos............... ...t 5 4
Obligaciones de gobiernos y agencias fuera de los

Estados Unidos . .....vvvnnnieni i 90 83
Obligaciones de empresas. . ......oouueeeireeennneenneennn.. — 2
Obligaciones bancarias . ...........oooiiiiii .. 30 48
Valores respaldados por hipotecas:

Residencial en los Estados Unidos. .............. ... .. 2 1

Residencial fuera de los Estados Unidos..................... 10 23
Valores respaldados por activos . .........c.ovviiiiiiien... 12 20

$200 $227

(D) El detalle de inversiones por categorias representa la parte proporcional de la FFI de los activos de los fondos comunes de
inversiones. Para mds informacion véase la Nota C.



FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos examinado los balances generales adjuntos del Banco Interamericano de Desarrollo (Banco)—Facilidad No Reembolsable del
BID al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los estados de cambios en el saldo del fondo y de flujos de caja que les son relativos por cada
uno de los tres anos en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Admi-
nistracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Amé-
rica. Dicha normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes. No fuimos contratados para realizar una auditoria del control interno
sobre la informacién financiera de la Facilidad No Reembolsable del BID. Nuestras auditorias requirieron considerar los controles in-
ternos sobre la informacién financiera como base para la determinacién de los procedimientos de auditoria que son adecuados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad de dichos controles internos sobre la informacién
financiera de la Facilidad No Reembolsable del BID; por lo tanto, no expresamos opinién alguna en ese respecto. La auditoria también
incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros asi
como la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, y
de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situa-
cién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Facilidad No Reembolsable del BID al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los
resultados de sus operaciones y flujos de caja por cada uno de los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre 2010, de con-
formidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Washington, D.C.
28 de marzo de 2011 émt L 2 LLP
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FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

Al 31 de diciembre de

2010
ACTIVOS
Montos por cobrar al Fondo para Operaciones Especiales.................... $384
Montos por cobrar al Capital Ordinario ..................................... 72
Totalde activos .......... ... ... i $456
PASIVOS Y SALDO DEL FONDO
Pasivos:
Financiamientos no reembolsables por desembolsar—NotaD.............. $415
Saldodelfondo ....... ... ... 4
Total de pasivos y saldodelfondo ................ ... . ... .. ..., $456

ESTADO DE CAMBIOS EN EL SALDO DEL FONDO

Expresado en millones de délares de los Estados Unidos

2009

$154

Anos terminados el 31 de diciembre de

2010 2009 2008
Adiciones
Transferencias del Fondo para Operaciones Especiales.. . ... ... $364 $122 $50
Transferencias del Capital Ordinario....................... 72 = =
Total de adiciones................. ..., 436 122 50
Deducciones
Financiamientos no reembolsables ........................ 395 122 50
Cambio en el saldodelfondo............................. 41 — —
Saldo del fondo al principiodelafio....................... — = =
Saldo del fondo al finaldelafio........................... $1 $ — $—
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Expresado en millones de délares de los Estados Unidos
Afios terminados el 31 de diciembre de
2010 2009 2008
Flujos de caja de actividades operativas
Transferencias del Fondo para Operaciones Especiales. ... .. .. $134 $ 41 $ 15
Desembolsos de financiamientos no reembolsables. .......... (134) (41) _(15)
Efectivo neto de actividades operativas .................... — — —
Efectivo al principiodel afo..............coovviiiiiiiinne, - = =
Efectivo al final del @fio...........ccovvviiiiiiiiiiniiinnes $ — $— $ —

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
Su objetivo es promover el desarrollo econémico y social en La-
tinoamérica y el Caribe, principalmente otorgando préstamos y
asistencia técnica para proyectos especificos y para programas
de reforma econémica. El Convenio Constitutivo que estableci6
el Banco Interamericano de Desarrollo (Convenio) estipula que
sus operaciones seran conducidas a través del Capital Ordinario
y el Fondo para Operaciones Especiales (FOE). En junio de
2007, la Asamblea de Gobernadores aprobé la creacion de la
Facilidad No Reembolsable del BID (la Facilidad) con el propé-
sito de proveer financiamientos no reembolsables apropiados
para afrontar circunstancias especiales que surjan en paises es-
pecificos (actualmente s6lo Haiti) o con respecto a proyectos
especificos. La Facilidad se financia con transferencias del FOE
y del Capital Ordinario, y con posibles contribuciones directas
de los paises donantes.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros se preparan de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos. La preparacién de estos estados financieros requiere
que la Administracién efectie estimaciones y supuestos que
afectan los montos reportados de activos y pasivos, la informa-
ci6n divulgada sobre los activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y
gastos durante el periodo de dichos estados. Los resultados fina-
les pueden diferir de tales estimaciones.

Financiamientos no reembolsables

Los financiamientos no reembolsables se registran como una
deduccién del saldo del fondo al momento de su aprobacion.
Las cancelaciones de saldos no desembolsados de los financia-
mientos no reembolsables aprobados, se reconocen como una

reduccién de Financiamientos no reembolsables' en el periodo
en que se producen.

Transferencias del FOE y del Capital Ordinario

Las transferencias del FOE y del Capital Ordinario se reconocen
cuando las aprueba la Asamblea de Gobernadores. Sin embargo,
estas transferencias se financian de acuerdo con los requeri-
mientos de financiamiento de la Facilidad. La parte de las trans-
ferencias aprobadas pendientes de ser recibidas se presentan
bajo Montos por cobrar al Fondo para Operaciones Especiales y
Montos por cobrar al Capital Ordinario, respectivamente, en el
Balance General.

Gastos administrativos

Los gastos administrativos de la Facilidad son pagados por el
Banco y absorbidos por el Capital Ordinario y el FOE, de
acuerdo con férmulas de distribucidon aprobadas por el Directo-
rio Ejecutivo o la Asamblea de Gobernadores.

Nota C — Transferencias del FOE y del Capital Ordinario
Como parte del noveno aumento general de recursos del Banco
(BID-9), la Asamblea de Gobernadores aprobd transferencias
adicionales de la reserva general del FOE a la Facilidad de $236
millones, aumentando dichas transferencias en 2010 a $364 mi-
llones (2009—$122 millones; 2008—$50 millones). Se espera
que se realicen transferencias adicionales de la reserva general
del FOE de $45 millones en 2011, después de lo cual, las trans-
ferencias del FOE a la Facilidad serdn descontinuadas. Ademds,
la Asamblea de Gobernadores aprobé la transferencia de $72
millones de los ingresos del Capital Ordinario a la Facilidad y
acord6 en principio y sujeto a aprobaciones anuales de la Asam-
blea de Gobernadores, a proveer $200 millones anuales en
transferencias de los ingresos del Capital Ordinario comen-
zando en 2011 hasta 2020.

"Las referencias a los rubros en los estados financieros se identifican con el nombre
del rubro empezando con mayuscula, cada vez que aparecen en las notas a los
estados financieros.
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FACILIDAD NO REEMBOLSABLE DEL BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Nota D — Financiamientos no Reembolsables por
Desembolsar

Como parte del BID-9, la Asamblea de Gobernadores aprobd
la cancelacién del total de la obligacién de Haiti al FOE y la
transferencia de los saldos no desembolsados de préstamos de
$144 millones del FOE a la Facilidad para su conversién posterior
en financiamientos no reembolsables. El total de financiamientos
no reembolsables aprobado para Haiti durante 2010, incluyendo
la conversiéon de saldos de préstamos no desembolsados del
FOE, ascendi6 a $395 millones (2009—$122 millones; 2008—$50
millones). El siguiente es un resumen de los cambios en los
Financiamientos no reembolsables por desembolsar durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 (en
millones):

Anos terminados el 31 de diciembre de

2010 2009 2008

Saldo al 1 de enero....... $154 $ 73 $38
Aprobaciones ......... 395 122 50
Desembolsos. ......... (134) (41) (15)

Saldo al 31 de diciembre . . $415 $154 $73

Nota E — Eventos Subsecuentes

La Administracién ha evaluado eventos subsecuentes hasta el
28 de marzo de 2011, fecha en la cual los estados financieros
fueron aprobados por la Asamblea de Gobernadores. Como re-
sultado de dicha evaluacién, no hay eventos subsecuentes, segtin
definidos, que requieran reconocerse o divulgarse en los estados
financieros de la Facilidad al 31 de diciembre de 2010.
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