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Oportunidades de Investimento em
Infraestrutura Verde, Brasil

Este relatério destaca
oportunidades de investimento
em infraestrutura verde no Brasil.

Este relatério foi elaborado para ajudar seus
leitores a atender a crescente demanda por
oportunidades de investimento verde - inclusive
titulos verdes, conhecidos como green bonds - e,
também, para apoiar a transicdo do pais para uma
economia de baixo carbono.

Ele visa a facilitar a interacdo de desenvolvedores
e operadores de projetos de infraestrutura com
investidores institucionais em relacdo a esse
tépico. A infraestrutura verde e os instrumentos
financeiros verdes correspondentes sdo analisados
no relatério, e opgdes de investimento sé&o
apresentadas para cada setor.

O relatdrio destina-se a uma vasta gama de partes
interessadas no Brasil, entre as quais fundos

de pensdo nacionais; gerentes de ativos e seus
parceiros globais; possiveis emissores de divida;
proprietarios e desenvolvedores de infraestrutura; e
ministérios relacionados.

Durante a elaboracéo deste relatério, a Climate
Bonds Initiative (CBI), em parceria com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID),
realizou consultas com importantes érgdos
governamentais, o setor privado, o setor financeiro
e empresas de infraestrutura. Gostariamos de
agradecer também ao nosso parceiro, Pinheiro
Neto Advogados, que contribuiu com a secdo
“Intervencdes juridicas e regulatérias” do relatério.
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Série de Relatérios sobre
Oportunidades de Investimento
em Infraestrutura Verde (GIIO,
na sigla em inglés)

A infraestrutura verde oferece enormes oportunidades
de investimento em escala global. Estima-se em
USD 100 tri o valor do investimento necessério em
infraestrutura compativel com o clima até 2030
para cumprir as metas de reducdo de emissdes do
Acordo de Paris. No entanto, ainda se observa uma
caréncia de projetos identificaveis, financiaveis e
prontos para receber investimentos. Também falta
compreensdo sobre quais tipos de ativos e projetos
se qualificam para o financiamento verde.

A fim de superar esses desafios, a CBl vem
elaborando uma série de relatérios que visam
aidentificar e demonstrar oportunidades de
investimento em infraestrutura verde em todo o
mundo. Ao fazé-lo, nosso objetivo é aumentar a
conscientizacdo sobre o que é verde e onde investir,
além de promover a emissao de titulos verdes como
uma ferramenta para financiar a infraestrutura verde.

A série comecou com o relatério Oportunidades
de Investimento em Infraestrutura Verde (GIIO)

na Indonésia, lancado em maio de 2018. A ele,
seguiram-se o relatério GIIO na Australia e Nova
Zelandia, de agosto de 2018 e, mais recentemente,
o relatério GIIO na Australia 2019. O pipeline dos
relatérios GIIO sendo desenvolvidos inclui uma
analise adicional sobre as oportunidades na regido
Asia-Pacifico e na América Latina.

Climate Bonds

Climate Bonds

Climate Bonds Initiative

A Climate Bonds Initiative é uma organizacao
internacional sem fins lucrativos com foco em
investidores. Seu objetivo é mobilizar o mercado
de titulos relacionados a solucdes para a
mudanca do clima, cujo valor atinge USD 100 tri.

A CBI fomenta investimentos nos projetos e
ativos necessarios para uma rapida transicdo
rumo a uma economia de baixo carbono
resiliente ao clima. O foco de sua misséo é
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ajudar a reduzir o custo de capital para projetos
climaticos e de infraestrutura em larga escala, bem
COmMO apoiar 0s governos que buscam aumentar os
investimentos no mercado de capitais para atender
as politicas climéticas e metas de reducédo de
emissdes de gases de efeito estufa (GEE).

A Climate Bonds Initiative realiza andlises de
mercado, pesquisas sobre politicas publicas e
desenvolvimento de mercado; assessora governos
e reguladores; e administra um programa global de
normas e certificacdo de titulos verdes. A Climate

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

Bonds Initiative faz uma triagem de instrumentos
financeiros verdes com base na Climate Bonds
Taxonomy, um sistema taxonémico internacional
de base cientifica utilizado para a classificacédo
de investimentos climaticos. Com base nesse
sistema, a CBI determina o alinhamento das
iniciativas e usa critérios setoriais especificos
para certificacdo. A Climate Bonds Taxonomy
estd na contracapa deste documento. Para mais
informacdes sobre o Climate Bonds Standard e
o Esquema de Cerificacdo, va até a pagina 31.



Infraestrutura verde: uma oportunidade de crescimento

No Brasil, os efeitos das mudancas climéticas e os
riscos associados a um aumento superior a 2° C
nas temperaturas globais até o final do século sdo
significativos: elevacdo do nivel do mar, aumento
da frequéncia e severidade de tempestades, bem
como secas, incéndios florestais e alteracdes na
produtividade e nos padrdes agricolas.

Investimentos em solucées de baixo carbono serdo
essenciais para mitigar o risco climéatico e atender as
iniciativas globais de reducéo de emissdes no ambito
do Acordo de Paris sobre Mudanca Climaticas.

Dado que j& vem sendo percebida no Brasil uma
volatilidade climética resultante do aumento da
temperatura global, toda nova infraestrutura deve ser
projetada para ser resiliente ao clima.

Atualmente, mais de 85% dos brasileiros
vivem em centros urbanos, e a rdpida expansdo
destas regides do pais requer uma implantacdo
consideravel de infraestrutura nas
préximas décadas. A néo incorporacdo
dos impactos da mudanca do
clima no planejamento da
infraestrutura apresenta
sérios riscos econdmicos
em nivel nacional, o que
pode resultar em perdas
econdmicas severas.

O Brasil tem um potencial
de investimento verde
estimado em

USD 1,3 tri nos
setores de energia,
transportes,
construcdo, gestao
de residuos e
eficiéncia energética
industrial,' com base nos
compromissos climaticos
estabelecidos em sua Contribuicdo
Nacionalmente Determinada (NDC, na
sigla em inglés). A maior parte desse potencial
estd relacionado as areas de energia renovavel e
infraestrutura urbana, incluindo transporte publico,
gestdo de recursos hidricos e de residuos.

O financiamento de infraestrutura no Brasil tem
sido limitado principalmente ao financiamento
publico, incluindo recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES),
ou a investidores individuais que compram
debéntures de infraestrutura incentivadas para
obter beneficios fiscais.

Nos ultimos anos, o governo brasileiro vem
trabalhando cada vez mais na alavancagem de
capital institucional para financiar infraestrutura
publica, o que inclui novas diretrizes sobre o papel
do BNDES, além da criacdo de Secretarias do
Programa de Parcerias de Investimentos (PPI),
cujo objetivo é melhorar a articulacéo entre
ministérios e partes interessadas. O Brasil também

possui centenas de bilhdes de ddlares em ativos
administrados por investidores institucionais,

principalmente fundos de penséo, tradicionalmente

alocados em titulos publicos.

Como o financiamento publico néo é suficiente
para atender a crescente demanda por gastos em
infraestrutura, espera-se que os investimentos de
instituicGes de desenvolvimento e do mercado de
capitais continuem aumentando em importancia.
Segundo o Banco Mundial, os investimento anuais
necessarios entre 2015 e 2025 equivalem a 4,35%
do PIB, com maiores necessidades no setor de
transportes (1,91% do PIB) do que em qualquer
outro setor de infraestrutura.?

A integracédo de critérios de mitigacédo e
resiliéncia climética ao planejamento de
infraestrutura convencional proporcionaré ao
Brasil a oportunidade de acessar novos fluxos
de capital que buscam iniciativas verdes,
especialmente no mercado internacional.

Ao longo dos ultimos anos, tem havido

uma demanda crescente de investidores
institucionais, principalmente de paises da
OCDE, por oportunidades de investimento que
atenuem os riscos decorrentes das mudancas
climéaticas, gerem impactos sociais e apoiem o
desenvolvimento sustentavel.

DADOS SOBRE O PAIS

Populacéo: 211,313,335 (2019)

Taxa de crescimento populacional: 0.75% (2019)

Populacdo urbana: 87,4% (2019)3

PIB: USD 1,868 tri (2018)

Taxa de juros (taxa basica): 5,5% (em setembro de 2019)
indice de inflacdo: 3,22% (final do terceiro trimestre de 2018)

Titulos Publicos 10A, M:
7,36% (final de julho de 2019)

Balanca comercial: USD 32,8 bi
(final de julho de 2019)*

Divida do governo em relacéo ao PIB:
77,22% (final de dezembro de 2018)>

Classificacdo da Moody's: Ba2 (estavel)
Classificacdo da S&P: BB- (estavel)
Classificacdo da Fitch: BB- (estavel)

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative



Infraestrutura verde: uma oportunidade de crescimento

As financas verdes oferecem
uma oportunidade para melhorar
a desafiadora perspectiva
macroecondémica do pais.

Impulsionados por estabilidade macroecondmica,
tendéncias demograficas favoraveis e condicdes
externas, o forte crescimento e o notével progresso
social verificados no Brasil nas ultimas décadas
elevaram o pais a posicdo de. Desde 2007, o Brasil
mantém sua posicdo entre os dez maiores PIBs do
planeta, tendo crescido a uma média aproximada
de 2,72% ao ano na ultima década.® Nos ultimos
anos, no entanto, a recessao mais profunda na
histéria do pais e uma série de eventos politicos
perturbadores reverteram tal tendéncia positiva.

Ap0s a crise econdmica observada entre 2014

e 2016, houve uma leve recuperacéo, € o PIB
cresceu 1% em 2017; no entanto, isso ndo
reverteu a deterioracdo das financas publicas. A
divida néo financeira do setor publico aumentou
acentuadamente entre 2016 e 2017, passando
de 78,3% para 84% do PIB. A crise das financas
publicas resultou em um rebaixamento da
classificacao de crédito do pais: em janeiro de
2018, a S&P reclassificou o Brasil como BB-, e a
Moody's, como BA2. Essas baixas classificacdes
significam que a divida soberana do Brasil ndo
alcanca grau de investimento.

Apesar do crescimento estagnado do PIB, a
posicdo externa do Brasil permaneceu forte,
gracas a uma taxa de cambio flexivel, a grande
quantidade de reservas e a um déficit de conta
corrente totalmente financiado por grandes
aportes de investimentos estrangeiros diretos.’
O PIB também deve crescer (entre 1% e 1,5% em
2019).Em julho de 2019, o Banco Central reduziu
a taxa basica de juros a um minimo inédito de
5,5% ao ano, ap6s manté-la em 6,5% desde
marco de 2018, o que ofereceu a economia certo
estimulo monetario.® Isso oferecera condicdes
mais favoraveis aos investidores.

A recuperacdo econémica e a restauracdo

da sustentabilidade fiscal continuam sendo

os desafios econdmico mais prioritérios do
atual governo. Consequentemente, o governo
incluiu em sua pauta a reducéo da intervencéo
estatal nos mercados de crédito, a reducéo de
barreiras comerciais, o combate a corrupcao e a
simplificacdo da tributacdo.’ Nos dltimos anos,
o governo brasileiro também vem trabalhando
em ambiciosos programas de privatizacdo
com o objetivo de acelerar a produtividade e o
investimento em infraestrutura e energia.

Em comparacéo com seus pares regionais, o Brasil
apresenta um dos menores percentuais de gastos
com infraestrutura: 2,1% do PIB total.® Serdo
necessarios investimentos mais substanciais para
garantir a manutencdo adequada da infraestrutura
existente, eliminando gargalos e expandindo o

acesso aos servicos sociais." Isso exigird uma
melhoria da capacidade de planejamento do
governo e da estrutura regulatéria do pais, bem
como a atracdo de recursos privados para financiar
investimentos.” As financas verdes apresentam
uma oportunidade para investimentos em
infraestrutura, embora antes seja necessario que o
pais tenha um pipeline robusto de projetos verdes
que se qualifiquem e atraiam capital verde.

No contexto deste relatério, foram analisados
quatro setores devido a seu grande potencial para
atrair investimentos verdes e combater as lacunas
de infraestrutura no pais: transporte de baixo
carbono; energia renovével; gestdo sustentavel

de recursos hidricos; e gestdo sustentavel de
residuos. Mais informacdes sobre o contexto da
selecdo de projetos estdo disponiveis no resumo
de politicas publicas da CBI, publicado no ambito
do Programa Infralnvest.”

A infraestrutura verde pode
ajudar a preencher lacunas
de financiamento e cumprir
compromissos relativos as
mudancas climaticas.

A infraestrutura verde oferece beneficios
ambientais e econémicos. Pode gerar prosperidade
ao aumentar a competitividade, a produtividade e
as oportunidades de emprego; ampliar o alcance,

a confiabilidade e a eficiéncia da rede elétrica
nacional, sem criar poluicdo atmosférica; ampliar a
base econémica; criar novos mercados; e oferecer
inclusdo e conectividade na vasta extenséo
territorial do Brasil.

Qualquer atraso nessas acdes aumenta o custo da
mudanca, bem como os riscos de volatilidade e os
riscos estruturais para o setor financeiro e para os
valores subjacentes dos ativos. A nivel nacional, as
principais partes interessadas dos setores bancario,
financeiro e previdencidrio tém a responsabilidade
de agir. A aceleracéo do fornecimento de
infraestrutura adaptavel e resiliente deve se

tornar uma parte essencial da resposta nacional a
emergéncia climatica que se aproxima.

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

Objetivos climaticos do
Brasil

Como parte de suas NDCs no ambito
do Acordo de Paris, o Brasil definiu as
seguintes metas de mitigacdo

® Reducdo, até 2025, de 37% nas emissdes
de gases de efeito estufa (GEE), em
comparacdo a 2005; e
by 2025

® Reducdo de 43% até 2030.

Para alcancar tais objetivos, o pais também
definiu uma série de metas setoriais
especificas, tais como:

= Ter 45% de energias renovaveis em sua
matriz energética até 2030- incluindo a
expansdo de 28% a 33% de fontes nao
hidricas renovaveis na matriz energética
e 0 aumento em 23% da participacéo
de fontes renovaveis (além da energia
hidrelétrica) no fornecimento energia
elétrica. Além de aumentar a participacao
de biocombustiveis sustentaveis em 18%;

= Fortalecer e fazer cumprir a
implementacédo do Cédigo Florestal para
reduzir a zero o desmatamento ilegal na
Amazbnia e compensar pelas emissdes de
GEE provenientes da supresséo legal da
vegetacdo até 2030;

® Restaurar 12 milh&es de hectares de
floresta até 2030; e

= Fortalecer o Plano de Agricultura de
Baixo Carbono (ABC), restaurar outros
15 milhdes de hectares de pastagens
degradadas e aprimorar 5 milh&es de
hectares de sistemas integrados de
lavoura, pecudria e florestas (iLPF) até
2030.



A transicao “Brown to Green" no Brasil
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A Climate Bonds Initiative (CBI) tem promovido ativamente estratégias
de transicdo da economia marrom para a verde (BtG, na sigla em inglés)
nos setores com altos indices de emissées de GEE em todo o mundo.

A estratégia BtG reflete o fato de que, a curto e médio prazos, grandes
empresas de varios setores terdo inevitavelmente de abarcar tanto ativos
marrons quanto verdes. Tais empresas tendem a reduzir progressivamente
sua exposicdo a ativos e préticas marrons a medida que aumentam

suas despesas de capital rumo a praticas mais verdes e a adocéo de

tais praticas. Ela também incorpora o reconhecimento de que, global e
localmente, a expectativa dos investidores institucionais é que o progresso
rumo a modelos de negdcios de baixo ou zero carbono seja cada vez mais
indicativo de um bom desempenho empresarial, da protecédo contra riscos
climaticos e da acumulacéo de valor no longo prazo.

As oportunidades globais de investimento verde estao crescendo, mas
ainda existe uma escassez de ofertas, o que indica uma caréncia na oferta
de titulos verdes, principalmente de empresas nao financeiras, ou seja,
da economia real. Além disso, alguns segmentos dessa economia real que
oferecem um potencial significativo de reducédo de emissdes - tais como
cimento e concreto; mineracdo e metais; petréleo e gas transportes; e
manufatura - ainda precisam ser ativados para uma transicdo BtG. Quando
esses setores comecarem a se alinhar a uma trajetéria de emissdes de 2

graus, novas oportunidades de financiamento verde poderao ser criadas
para ativos e projetos com metas climaticas ambiciosas e um foco maior
nos modos de producédo de baixo carbono.

Uma estratégia nacional de BtG deveria exigir que as organizacdes
“marrons” se comprometam com mudancas estratégicas, adotando
medidas tangiveis, verificaveis e relevantes para o clima, relacionadas as
principais atividades das empresas. Elas precisardo progredir, passando

de declaracées vagas de estratégia ou intencéo a divulgacéo de riscos
climaticos, conforme preveem os requisitos de conformidade da Forca
Tarefa Sobre Divulgacdes Financeiras Relacionadas ao Clima (TCFD, na
sigla em inglés). Isso levaria, por fim, a um reflexo visivel dos investimentos
verdes em seus balancos, planos de despesas de capital e programas de
empréstimos.

Titulos verdes confiaveis sdo um meio altamente visivel para apoiar essa
transicao do marrom para o verde. Mesmo uma pequena parcela inicial de
despesas capitais verdes pode ser um indicador confidvel do que esta por
vir, principalmente se for aliada a uma reorientacéo e ao reconhecimento,
perante os investidores, de que alcancar metas de baixo carbono e, entéo,
modelos operacionais de zero carbono é um destino comercial inevitavel
entre agora e 2050.

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative



Tendéncias, oportunidades e desafios das financas verdes

Ha um forte momentum global
na area de financas verdes, bem
como um enorme potencial de
crescimento

O crescente interesse de investidores em projetos
verdes resultou no desenvolvimento e expanséo
de produtos financeiros inovadores, incluindo
titulos e empréstimos verdes, sociais, de ASG

e de sustentabilidade; e de produtos incluidos

em indices verdes. Atualmente, os titulos verdes
representam o segmento mais desenvolvido

de instrumentos tematicos, com maior
reconhecimento da base de investidores.

Os produtos com rétulo verde tornaram-se
mundialmente reconhecidos como um meio

eficaz de direcionar capital de investimento rumo

a projetos de mitigacéo, resiliéncia e adaptacéo

as mudancas climaticas, inclusive na drea de
infraestrutura verde. Para combater os efeitos das
mudancas climéticas, estima-se que a emisséo de
titulos verdes precise atingir USD 1 tri por ano até o
inicio da década de 2020. Uma quantia significativa
deve ser usada para financiar infraestrutura e ativos
verdes em mercados emergentes.

Emissdo de titulos verdes na ALC

Costa Rica, USD 500 mi 41

Peru, UsD 664 mi (@)

Argentina, USD 610 mi

O O @ /\ Meico,UsD18 DI

Retrato do mercado brasileiro de
titulos verdes

O primeiro titulo verde brasileiro foi emitido em
junho de 2015. O Brasil possui o maior mercado

de titulos verdes da América Latina e do Caribe
(ALC): seus USD 5,6 bi representam 41% de todas
as emissoes da regido até agora. O Brasil também
concentra a maioria das maiores operacdes da
ALC, com seis dos onze titulos de referéncia da
regido emitidos por entidades brasileiras, incluindo
0 BNDES (USD 1 bi); a Fibria, que agora faz parte
da Suzano (USD 700 mi); e a BRF.

Emissao de titulos verdes na ALC

Até agora, o ano de 2017 é considerado o “ano de
ouro” para o mercado brasileiro de titulos verdes.
Dez dos 21 titulos do pais foram emitidos naquele
ano, o que equivale a 21% do volume total da ALC
até hoje. Em 2018, o pais sofreu uma queda mais
acentuada de suas emissdes do que o resto da
regido (-92%, em comparacéo a -49%), o que pode
ser atribuido ao clima de incerteza politica que
reinava a época. No entanto, os volumes voltaram a
subir em 2019 e j4 ultrapassam USD 1bi.

Mais do que quase qualquer outro pais, o Brasil
depende fortemente dos setores agricola e
florestal: dois dos setores com maior emisséo de
GEE do pais. Talvez por isso, a matriz brasileira
de uso de recursos seja bastante singular. Uso
da terra e indUstria, duas das categorias menos
financiadas no mercado internacional, sdo
respectivamente a primeira e a terceira mais
financiadas no Brasil, com a energia em segundo
lugar. Por outro lado, Transportes e Construcdo
tém alocacdes muito baixas, representando,
juntos, apenas 5%.

Os titulos verdes tém o potencial de

mobilizar parcelas substanciais do capital
necessario para transformar a infraestrutura do
pais e apoiar uma economia de baixo carbono,
bem como apoiar no enfrentamento dos riscos
das mudancas climéticas.

Para mais informacdes sobre o mercado brasileiro
de titulos verdes, consulte o relatério sobre o
Financas Verdes da ALC Anélise do Mercado 2019

(Latin America Green Finance State of the Market).

Trés setores principais: Energia, Uso da Terra
e Industria

/\ @ Colombia, USD 459 mi

Chile, USD 314 mi * ’ @

f Maior mercado regional de titulos verdes
‘ Mais de 5 emissores de titulos verdes
. Mais de 10 emissores de titulos verdes
* Titulo verde soberano

A Titulo verde corporativo financeiro
‘ Empréstimo verde

. Primeiro titulo verde da regido (2014)
@ Titulo Verde Certificado

Industria 7%
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40%
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36%

Recursos
Hidricos' 5%

Edificacées 2%

Apds o recorde de 2017, o ano de 2018 foi
muito fraco para o mercado brasileiro de
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https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_lac_sotm_19_web_02.pdf

Tendéncias, oportunidades e desafios das financas verdes

As financas verdes estdo
crescendo no Brasil

Apesar das perspectivas macroecondmicas
desafiadoras, as financas verdes tém um enorme
potencial de crescimento no Brasil e podem

apoiar o pais no cumprimento de suas metas para
combater as mudancas climaticas. A expansdo do
investimento sustentdvel dependerd principalmente
do compromisso do governo brasileiro de tornar

a economia mais verde, tanto por meio de
investimentos do setor publico quanto do privado.

O investimento publico em infraestrutura verde

tem o poder de colocar o Brasil em um curso

2012

(s

2015

sustentével no longo prazo, enviando um sinal
importante ao mercado e proporcionando uma
oportunidade para o pais acessar novas fontes
de capital. O investimento verde do setor privado
pode ser facilitado por politicas de apoio.

A introducdo de politicas climaticas e iniciativas
relacionadas a financas verdes cresceu
rapidamente nos paises da ALC nos ultimos dois
anos. Governos e grupos industriais estdo cada
vez mais conscientes da necessidade urgente

de investir em infraestrutura verde e promover o
desenvolvimento sustentdvel. Como resultado,

estdo cada vez mais ativos.

2016

(4]

A maioria dos paises da ALC estabeleceu metas

de NDC no ambito do Acordo de Paris, geralmente
variando entre 20 a 30% de reducédo de GEE até
2025-2030 em relacdo aos niveis de 2005.* O
Brasil esta entre os paises mais ambiciosos, com
uma meta de reducdo de 37% até 2025 e 43% até
2030, em comparacdo aos niveis de 2005.

Desde 2012, o governo brasileiro e outros atores-
chave vém desenvolvendo vérias iniciativas
importantes de financiamento verde (ver figura
abaixo para um resumo das principais politicas e
iniciativas). Todos os atores do mercado tém um
papel a desempenhar.

2017

A B3, a principal bolsa de valores
brasileira, recomenda que as
empresas cotadas divulguem
relatérios ASG ou, caso ndo o

fagcam, expliquem o porqué disso.

O BNDES é o primeiro banco
brasileiro a emitir um titulo
verde no mercado internacional
(cotado na Bolsa Verde de
Luxemburgo).

2019

O Brasil publica Diretrizes de
Titulos Verdes para apoiar
potenciais emissores e o
desenvolvimento do mercado

de titulos verdes.

2018

No Brasil, a Declaracdo sobre
Titulos Verdes ¢ assinada por
investidores que representam
quase USD 500 bi em ativos.

)®
A CBI e 0 Ministério da
Infraestrutura assinaram
um Memorando de
Entendimento para avaliar o
portfélio de infraestrutura do
governo a fim de qualifica-
lo para um potencial em vigor).
financiamento por meio de
titulos verdes.

Os investidores institucionais
podem desempenhar um
papel vital na ampliacdo do
financiamento em moeda local

A mobilizacdo de investidores institucionais

- fundos de penséao, companhias de seguros,
fundos soberanos, hedge funds, fundos mutuos

- é essencial para promover o financiamento
verde. Ela gera liquidez no mercado e permite

que os principais credores liberem capital e criem
espaco para novos empréstimos e investimentos.
Os investidores institucionais também podem
desempenhar um papel fundamental na ampliacdo
do financiamento em moeda nacional por meio de
empréstimos diretos ou investimentos acionarios
em grandes projetos de longo prazo, como
infraestrutura e propriedades verdes.

A B3, a maior bolsa de valores brasileira, introduziu
medidas para aumentar o investimento responsavel
nos ultimos anos. Tendo ingressado na Iniciativa

S 2D

O Ministério da
Economia propde

um caminho rapido
para as debéntures

de infraestrutura
sustentavel (ainda ndo

A B3 oferece maior
visibilidade aos titulos
verdes, permitindo que
as empresas cotadas
identifiquem seus titulos
como verdes.

hoje).

de Bolsas de Valores Sustentaveis da ONU (SSE,
na sigla em inglés), a B3 oferece uma listagem
separada para titulos verdes e possui varios indices
relacionados a sustentabilidade. Além disso, em
2017, investidores que, juntos, representam BRL 1,8
tri em ativos assinaram uma Declaracdo Conjunta
de Titulos Verdes. A iniciativa, apoiada pela CBl e
pela IBFV, demonstra o apoio desses investidores
ao setor de titulos verdes. Os membros da IBFV
possuem aproximadamente USD 1 tri em ativos sob
gestdo. Com apoio desta iniciativa, foram lancados
dois fundos verdes (um pelo BNDES em 2017, e
outro pela BrasilPrev em 2019) e foi emitido USD
1bilh&o para o refinanciamento de portfélios de

energia renovavel.

Além disso, o Laboratdrio de Inovacéo Financeira
(LAB) foi criado pela Comissé&o de Valores
Mobilidrios (CVM) e pela Associacédo Brasileira de
Desenvolvimento (ABDE) em colaboracéo com o
BID. Um de seus grupos de trabalho inter-setoriais
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S+

O Brasil tem um “ano de
ouro” para o mercado

de titulos verdes, com

10 dos 21 titulos do pais

emitidos no ano (21% do
volume total da ALC até

O0+&

E lancada no Brasil a
Iniciativa Brasileira
de Financas Verdes
(IBFV), que retine
diversos atores dos
setores produtivo e
financeiro.

tem como objetivo pesquisar, desenvolver e
lancar instrumentos financeiros para aumentar o
investimento relacionado ao clima.”®

Empresas privadas podem obter
financiamento antecipado para
investimentos verdes

As empresas privadas e as empresas que

operam sob uma estrutura de concessdo
governamental podem acessar os mercados de
divida para obter financiamento antecipado para
investimentos verdes. Essas empresas poderiam,
portanto, emitir titulos verdes para garantir o
financiamento de que precisam para a construcédo
da infraestrutura necessaria em nivel local. Os
titulos corporativos representam a maior parte do
mercado brasileiro de titulos verdes.

As debéntures de infraestrutura est&o entre os
instrumentos de financiamento mais utilizados no
Brasil. Em comparacdo com empréstimos bancarios


https://cebds.org/wp-content/uploads/2016/10/Guia_emiss%c3%a3o_t%c3%adtulos_verdes_PORT.pdf
https://cebds.org/wp-content/uploads/2016/10/Guia_emiss%c3%a3o_t%c3%adtulos_verdes_PORT.pdf
https://www.climatebonds.net/market/country/brasil/declaracao-de-investidores
https://www.climatebonds.net/market/country/brasil/declaracao-de-investidores

tradicionais, elas geralmente oferecem custos de
financiamento mais baixos, vencimentos mais
longos, melhores requisitos de garantia e retornos
mais atraentes para os investidores. Desde 2011, um
novo tipo de debénture de infraestrutura tornou-

se ainda mais popular no mercado brasileiro: as
debéntures incentivadas. Reguladas pela Lei 12.431,
as debéntures incentivadas de infraestrutura
isentam os investidores pessoa fisica do pagamento
de imposto de renda, e é essa a razdo pela qual esse
produto passou a ser quase totalmente absorvido
por investidores de varejo, pois ele representa uma
forma atraente de investir nos mercados de capitais.

Em junho de 2020 o Decreto 10.387/20
estabeleceu um fast track (ou processo acelerado)
para as debéntures de infraestrutura com
beneficios ambientais. A nova regulacdo proposta
pelo Ministro da Economia do Brasil e desenvolvida
com o apoio Laboratdrio de Inovacdo Financeira
(LAB) do BID representa um incentivo para que
mais projetos com beneficios verdes preencham a
lacuna de infraestrutura do pais.”®

Os bancos locais sao uma fonte
importante de financiamento

Os bancos locais podem funcionar como
agregadores de projetos verdes e refinanciar o
mercado de titulos verdes, ou podem desenvolver
veiculos de securitizacdo verde, dada sua expertise
de mercado a nivel subnacional e nacional. Isso
proporcionaria acesso indireto ao mercado de
capitais para pequenas e médias empresas (PMEs),
que ndo podem acessar diretamente os mercados
de dividas devido a escala limitada dos projetos e a
falta de conhecimento sobre a emissao de titulos.

Bancos verdes e programas especializados em
produtos verdes dentro de outros bancos podem
contribuir para acelerar a participacdo do setor
privado em projetos verdes, oferecendo produtos
verdes dedicados em conformidade com as definicdes
internacionais de “verde". No caso dos titulos verdes,
0s empréstimos bancarios também s&o essenciais
para cobrir os riscos associados ao desenvolvimento
de infraestruturas durante sua construcao, ao passo
que os titulos oferecem uma fonte de capital para
refinanciamento durante a fase de operacao.

Empréstimos verdes e outras linhas de crédito
também sdo ferramentas importantes para a
expansdo das financas verdes no Brasil. Quando
fornecidos por instituicdes financeiras, esses
recursos podem funcionar da mesma maneira que os
empréstimos tradicionais, em que os ativos incluidos
nos empréstimos ou nos projetos financiados sdo
considerados elegiveis. O BNDES foi pioneiro em

um tipo de empréstimo verde que envolve a criacdo
de linhas de crédito para a instalacdo de iluminacdo
publica com tecnologia LED.

As instituicdes financeiras locais, inclusive os
bancos de desenvolvimento, podem, portanto,
expandir o conceito de empréstimo verde
para oferecer condicdes mais favoraveis

a projetos e ativos verdes. Além disso, ao

incentivar a implementacéo de mais fluxos de
empréstimos verdes nos bancos, os municipios
podem se beneficiar da capacidade expandida
de endividamento para que as empresas
implementem servicos de infraestrutura urbana.

Os bancos de desenvolvimento
brasileiros estdo bem
posicionados para liderar o setor
de financas verdes

Os bancos de desenvolvimento brasileiros
incluem o BNDES (a principal fonte federal de
financiamento do desenvolvimento), o Banco
do Nordeste (BNB), o Banco da Amazdnia S.A.
(BASA), o Banco Regional de Desenvolvimento
do Extremo Sul (BRDE) e o Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG). No
Brasil, os bancos nacionais e subnacionais de
desenvolvimento estdo em étimas condicdes para
proporcionarem um elo entre sustentabilidade e
desenvolvimento.

Eles podem emitir titulos e outros produtos
financeiros, bem como captar recursos de
terceiros por meio de depdsitos a prazo e
financiamento internacional. Eles também
poderiam agregar portfélios de empréstimos a
projetos/setores verdes, um processo conhecido

como “green tagging” (selo verde) e, por meio do

refinanciamento dos portfélios verdes no mercado
de titulos verdes, expandir sua capacidade de
crédito, beneficiando, portanto, ainda mais os
municipios e outros tomadores de empréstimo do
setor publico.

Os bancos nacionais de desenvolvimento

também podem fornecer mecanismos especiais
de financiamento para projetos verdes, como o
BNDES Finame Energia Renovavel e Programa
Fundo Clima. A linha Finame Energia Renovavel,
lancada em 2018, é uma linha de crédito permanente
para apoiar investimentos em energia renovavel,
com uma alocacdo inicial de BRL 2 bi.” O fundo

foi lancado apds o sucesso do Programa Fundo
Clima, estabelecido pela Lei 12.114,/2009. E um dos
instrumentos da Politica Nacional sobre Mudanca do
Clima, cujo objetivo é financiar projetos de mitigacdo
das mudancas climaticas que adotem tecnologias
que ainda precisem de incentivo para sua difuséo.

Além disso, em 2018, foi lancado o Programa
Fundo Clima - Subprograma Méaquinas e
Equipamentos Eficientes para financiar
investimentos em sistemas fotovoltaicos e permitir
0 acesso a individuos. O resultado foi bem-
sucedido: cerca de BRL 80 mi em financiamentos
aprovados em menos de dois meses. Em seguida,
o BNDES adicionou recursos ao fundo: BRL 228 mi

para novos financiamentos.'®

O
I

O BNB também oferece instrumentos especiais
para infraestrutura que podem ser considerados
verde por meio de quatro programas principais:

1. FNE Agua

O FNE Agua financia até o valor total de projetos voltados ao uso
eficiente e sustentével da dgua, com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE).””

2. FNE Proinfra

O FNE Proinfra visa a financiar a aquisicdo de bens de capital e a
implementacéo, modernizacéo, renovacao, realocacdo ou expanséo de
empresas. Os setores incluidos em seu escopo séo: energia; infraestrutura
hidrica e saneamento basico; logistica e transportes; TIC; e gas natural (que
nao faz parte da Climate Bonds Taxonomy).?°

3. FNE Sol

O FNE Sol pode ser usado para financiar todos os componentes de macro
e microgeracdo de energia a partir de fontes fotovoltaicas, edlicas, de
biomassa ou pequenas hidroelétricas, bem como sua instalacdo.”

4. FNE Verde

O Programa de Financiamento do BNB para Sustentabilidade Ambiental
financia a implementacéo, expansdo ou modernizacéo de projetos (exceto
nos casos que impactem florestas nativas) com o objetivo de promover
projetos e atividades econémicas que fomentem a preservacdo, conservacdo
e recuperacdo ambiental.
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As Instituicoes Financeiras de
Desenvolvimento (IFDs) tém
uma importancia singular

O mandato das IFDs prevé o apoio aos paises
em desenvolvimento, o que pode ser realizado
por meio de mecanismos combinados de
financiamento e aprimoramento de crédito,
reduzindo a exposicdo ao risco e aumentando
os incentivos de mercado para que investidores
mobilizem capital privado. Isso é particularmente
relevante no caso de projetos de larga escala
(como os que envolvem desenvolvimento

de infraestrutura), em que a abordagem de
financiamento misto pode gerar pipelines de
projetos mais financiaveis, ao garantir suporte
técnico e facilitar o acesso ao financiamento.

As ferramentas de aprimoramento de crédito

e compartilhamento de riscos das IFDs podem
incluir garantias parciais de crédito ou riscos;
financiamento de lacunas de viabilidade (liability
gap funding); mecanismos financeiros especiais;
provisdes para primeiras perdas (first loss); e
empréstimos contingentes e de estrutura A/B.
Cada vez mais, essas ferramentas vém sendo
estruturadas e implementadas exclusivamente

para projetos verdes.

As IFDs também podem emitir e investir em
titulos verdes cujo propdsito seja apoiar a
infraestrutura verde local. O BID ainda nao emitiu
titulos verdes, mas ja ofereceu apoio as emissoes
através de assisténcia técnica, como, por
exemplo, quando ajudou o governo do Chile, junto
a CBI, a preparar a documentacao e certificacdo
necessdrias para a emissao de titulos verdes
soberanos em meados de 2019.2

Em outro caso, em 2018, o BID Invest (instituicdo
voltada ao setor privado do grupo BID) assinou

um acordo com o BICE (Banco de Investimentos e
Comércio Exterior) da Argentina para a subscricdo
de um titulo de sustentabilidade de USD 30 mi. O
acordo faz parte de uma tendéncia mais ampla, em
que as IFDs passam a ser investidores Unicos ou
atuar como estruturadores de titulos. As IFDs podem
apoiar a “criacdo de mercado” ao participar de
emissdes pela primeira vez e ajudar novos emissores
divulgarem seus nomes aos investidores. Na
verdade, isso estabelece precos de referéncia, pois os
emissores retornam ao mercado publicamente.

A medida em que o mercado de titulos verdes cresce
no Brasil e na regido da ALC, o papel do BID e de
outras IFDs evoluird. O mais recente instrumento

de suporte do BID € a criacdo de uma Plataforma de
Transparéncia de Titulos Verdes, com o apoio de um
consércio de vérias partes atuantes do mercado. Isso
elevara o nivel de relatos ao garantir uma divulgacéo
padronizada e transparente. Vale destacar que o
Brasil ja esta entre os cinco principais paises da ALC
em relacdo ao nivel de relatdrios.

Além de fornecer financiamento verde direto,
como investidores-ancora na emisséo de dividas
ou em IPOs, as IFDs podem alavancar seu apoio
para atrair outros investidores. Elas podem
ajudar empresas que busquem financiamento

a aumentarem a confianca dos investidores

e catalisarem investimentos de um conjunto
mais amplo de atores privados (internacionais

e nacionais). Ademais, podem apoiar iniciativas
como o Laboratério de Inovacédo Financeira do BID,
que trabalha para identificar novas maneiras de
expandir o setor de financas verdes na regido.

Instrumentos de IFDs que podem ser usados para projetos verdes

As IFDs podem intervir para oferecer, em
colaboracédo com investidores privados,
estruturas de garantias que contribuiriam com as
principais despesas de capital para investimentos
em infraestrutura. Isso pode ser feito por meio de
uma série de instrumentos, tais como:

* [nvestimentos fundamentais (ou
‘cornerstone’, em inglés): investimentos em
que entidades publicas adquirem um nimero
maior de acdes ou cotas em determinado
titulo ou fundo;

* Fundos estruturantes dedicados: fundos
que priorizam investimentos sustentdveis em
infraestrutura, como, por exemplo, o Fundo
de Energia Sustentével, lancado pelo BNDES;

= Fornecimento de garantias: nos casos
em que for vidvel um investimento quase
exclusivo do setor privado, e a auséncia de
garantias do governo brasileiro impeca o
fluxo financeiro;

= Aproveitamento das plataformas de
agregacdo: visa a facilitar o acesso de
investidores internacionais, que buscam
volumes maiores, geralmente acima de 200
milhdes em moeda de alta conversibilidade.
Ao apoiar instrumentos de agregacao,
tais como securitizacées financeiras, CRIs
(Certificados de Recebiveis Imobilidrios)
e LIGs (Letras Imobilidrias Garantidas), é
possivel agrupar varios investimentos em
infraestrutura e, assim, acessar capital
institucional; e

» Promocio de fluxos de receita inovadores,
como, por exemplo, a Recuperacdo da
Valorizacao Imobiliaria (LVC, na sigla em
inglés): um novo modelo no Brasil, em que
investimentos em infraestrutura levam a
aumentos dos valores das propriedades
adjacentes, que podem ser recuperados
como parte do retorno do investimento em
infraestrutura.
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Laboratério de Inovaciao
Financeira do BID

Criado em 2019, o Laboratério de Inovacao
Financeira do BID? consiste em um férum
para o cultivo e o intercambio de ideias sobre
técnicas de financiamento para investimentos
em mitigacdo e adaptacdo as mudancas
climéticas. Seu objetivo é desenvolver veiculos
de investimento e estruturas financeiras que
maximizem a alavancagem do setor privado e

otimizem o uso dos recursos de doadores.?*

A iniciativa foi precedida pelo Laboratério
Brasileiro de Inovacéo Financeira, lancado
em 2017 pelo BID, pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) e pela Associacdo Brasileira
de Desenvolvimento (ABDE) com o objetivo de
desenvolver a agenda reguladora do Brasil. Esse
grupo multissetorial se reiine semestralmente
concentrando-se especificamente na pauta
local de Financas Verdes.

Algumas das ferramentas financeiras
consideradas por essas iniciativas incluem
garantias, empréstimos mistos, estruturas de
primeira perda (first loss), mecanismos de
seguro etc. Isso representa um reconhecimento
de que as IFDs tém um papel fundamental na
reducdo de riscos, em vez de usar o dinheiro
publico para investimentos diretos. Portanto,
elas viabilizam um maior envolvimento do setor

privado no financiamento verde.

Uma das iniciativas criadas pelo laboratério, em
fase de implementacéo no Brasil, € o Programa
de Eficiéncia Energética Garantida (ESI, na sigla
em inglés). O ESI oferece um seguro que cobre
a economia de energia projetada para medidas
de eficiéncia energética (EE) especificamente
definidas e verificaveis. Ele envolve um
acordo entre PMEs, servicos de eficiéncia
energética e provedores de tecnologia,?

€ prevé uma compensacao se a economia
prometida em EE n&o for realizada.

O BID apoia as iniciativas do ESI por meio

de uma abordagem de financiamento misto.
Por exemplo, na Colémbia, o financiamento
do BID complementou recursos do Fundo de
Tecnologia Limpa para estabelecer uma linha
de empréstimos concessionais para projetos
de investimento do setor privado em EE.?®

O programa foi reconhecido por sua
abordagem eficaz, e o Laboratdrio de Inovacao
Global para Financiamento Climatico o
endossou como um dos instrumentos mais
promissores para mobilizar investimentos

do setor privado em EE. Prevé-se que isso
tornara as iniciativas de EE mais atraentes

e resultard em um pipeline crescente de
projetos de eficiéncia energética. A EE pode
ser incorporada a muitos tipos de projetos de
infraestrutura verde e é uma atividade incluida
na Climate Bonds Taxonomy.



Alternativas Juridicas e Regulatérias para alavancar
investimentos institucionais

Relatério desenvolvido em
parceria com a Climate Bonds
Initiative

Analise e recomendacdes regulatérias:

Autoria: Ricardo S. Russo, Rodolfo F. Schreuders,
Heloisa Figueiredo Ferraz

13.9.2019

O Brasil possui uma enorme demanda por projetos
novos de infraestrutura. A titulo exemplificativo,
levando-se em consideracdo apenas os projetos
de infraestrutura qualificados no Programa de
Parcerias de Investimentos (PPI) do Governo
Federal, em maio de 2019 o portfdlio do PPI, que
ja possufa 46 projetos em andamento, passou a
contar com 59 novos projetos. Apenas em relacédo
aos novos projetos, a estimativa é de que eles
deverdo atrair R$ 1,4 trilhdo de investimentos
durante todo o prazo de concessdo.?’

O pais sofre caréncia de recursos para uma

série de outros projetos de infraestrutura que

nao estdo incluidos naqueles mencionados

acima, como, por exemplo, 0 acesso universal ao
saneamento basico. A necessidade de recursos
para o desenvolvimento da infraestrutura nacional,
portanto, é muito superior. Tal fato, aliado a
conjuntura macroeconémica externa atual, faz com
que os investidores estrangeiros (e os nacionais)
tenham interesse em participar da implementacéo
desses projetos.

O mercado de capitais brasileiro, por meio das
debéntures incentivadas, consiste em importante
mecanismo privado de financiamento aos projetos
de infraestrutura. De 2012 até a metade do ano
corrente, o volume total distribuido em debéntures
de infraestrutura foi de R$ 60,5 bilhdes; apenas
entre janeiro e julho de 2019, as debéntures
incentivadas atrairam mais de R$ 14 bilhées para a
infraestrutura nacional.?®

Com o intuito de viabilizar projetos de infraestrutura
no Brasil, resumimos abaixo alguns pontos de
atencdo e sugestdes:

(i) Titulos Incentivados. De forma a promover
maior participacdo de investidores institucionais
(notadamente fundos de penséo) em ofertas
envolvendo titulos incentivados de longo prazo
(debéntures de infraestrutura), poderiam ser
atualizadas as normas relativas ao processo e
celeridade da abertura de capital por companhias
que pretendam emitir somente titulos de divida
(e ndo acdes). Assim, tais empresas poderiam
aproveitar melhor as janelas de mercado e atrair
uma gama maior de investidores (alguns deles
com restricdo quanto a aquisicdo de titulos
emitidos por empresas de capital fechado).

(ii) Fomento a interlocucdo entre uma iniciativa
privada e 6rgdos do setor publico. Além dos
esforcos ja observados no &mbito do PPI, devem
ser promovidos encontros, eventos e reunides que
facilitem a interlocucéo entre a iniciativa privada

e os diversos 6rgdos envolvidos em um projeto de
infraestrutura, sobretudo considerando as varidveis
ambientais e sociais. Essas dificuldades no didlogo
institucional podem acarretar atrasos significativos
em projetos, além de aumentar o nivel de incerteza
- 0 que se traduz em maior risco financeiro em
termos de financiamento.

(iii) Prazos de desembolso de recursos.
Tipicamente, ha diferentes fases de financiamento
em um projeto de longo prazo (com financiamentos
que envolvem capitalizacéo, bridge loans,
financiamentos de longo prazo e debéntures
incentivadas). Muitas vezes, é dificil equilibrar

0s prazos de desembolso desses recursos e o
cronograma de operacdo da concessdo. Uma
alternativa seria a seguinte: caso um banco publico
concorde em financiar um projeto, outros bancos
poderiam aproveitar essa aprovacdo, inclusive com
acesso a materiais/estudos ja utilizados pelo banco
publico nesse processo de aprovacéo (ao invés de
comecarem todo um novo processo de aprovacdo
de crédito).

(iv) Investidor Estrangeiro. Para atrair o
investidor/financiador estrangeiro para projetos
de infraestrutura como fonte complementar ao
BNDES, bancos publicos e mercado de capitais,
uma alternativa seria a criacdo de regras que
minimizassem o impacto do imposto de renda
devido pelos investidores estrangeiros sobre a
parcela de juros paga por empresas locais que
emitam bonds ou notes no mercado internacional,
cujos recursos sejam destinados a projetos
prioritarios de infraestrutura.

(v) Garantias de projetos. Além das garantias
reais usuais, equity support agreements (ESAs),
fiancas corporativas e fiancas bancarias, poderia
ser estudada a criacdo de mecanismos de garantia
especificos como forma de mitigacéo de riscos
de projetos (notadamente aqueles envolvendo
entes subnacionais). Por exemplo, a criacdo de
garantias ou seguros de crédito, ou a utilizacdo
de estruturas ja existentes para outros setores (a
exemplo daquelas existentes para o fomento de
exportacdes - via ABGF/SAIN).

(vi) Hedge cambial. Uma grande preocupacéo dos
investidores estrangeiros é o risco de variacdes
cambiais, especialmente em casos nos quais as
receitas dos projetos sejam fixadas em moeda
corrente nacional. Poderiam ser consideradas, por
exemplo, algumas situacdes onde o setor publico
assumisse parte do custo de contratacdo do hedge;
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ou cendrios nos quais parte do custo da outorga
pudesse ser utilizada para fins de protecéo de risco
cambial, entre outras opcdes (que inclusive vém
sendo estudadas pelo Poder Executivo).

(vii) Pedidos de esclarecimentos em licitacao.
Sentimos a necessidade de prazos menores

para respostas do ente publico/ poder
concedente a pedidos de esclarecimentos ao
edital e documentos auxiliares realizados pelos
participantes do pleito. Muitas vezes as respostas
aos esclarecimentos s&o decisivas para que os
competidores definam a melhor estrutura juridica
e/ou modelagem financeira para a apresentacédo
de propostas.

(viii) Atualizacdo da Lei n212.431/ 2011.
Desde sua edicdo em 2011, essa lei j& passou por
algumas importantes alteraces. Entendemos
ser este um momento adequado para sua
atualizacdo, principalmente no tocante a:
revisdo da qualificacdo de potenciais emissores
de titulos incentivados (nem todos sdo SPEs
e/ou concessionarios); ampliacdo da forma

de remuneracédo das debéntures; previsdo de
padronizacdo das portarias ministeriais de
enquadramento; e inclusdo de projetos em outros
setores de infraestrutura além dos atualmente
contemplados.

(ix) Publicacdo de normas que garantam
seguranca juridica a investidores. Na area

de saneamento, por exemplo, a outorga de
competéncias & Agéncia Nacional de Aguas (ANA)
para instituir normas de referéncia nacional para
a prestacdo dos servicos de saneamento bésico

- principalmente sobre padrées de qualidade

e eficiéncia, regulacéo tarifaria dos servicos
publicos, padronizacdo de instrumentos negociais
e contabilidade regulatéria - garantiriam padrées
regulatdrios melhores e, consequentemente, mais
seguranca juridica aos potenciais investidores no
setor.

(x) Possibilidade de empresas privadas
prestarem servicos de saneamento basico. Caso
seja aprovado o Projeto de Lei n°® 3261/2019,
apresentado pelo Senado, empresas privadas
poderdo celebrar contratos de concessao,
precedidos de processo licitatério, para prestar
servicos de saneamento basico. Atualmente, os
servicos sdo prestados por meio de contratos

de programa celebrados entre a administracéo e
empresas estatais.



Oportunidades de investimento em infraestrutura verde

O governo brasileiro pretende desenvolver bilhdes
de ddlares em novos projetos de obras publicas.
A maioria dos grandes projetos de infraestrutura
no Brasil esta listada na plataforma online do
Programa de Parcerias de Investimentos (PPI)

do governo federal.?® Embora a plataforma néo
identifique especificamente quais projetos séo
verdes, uma analise ampla baseada na Climate
Bonds Taxonomy indica que, dos 95 projetos
listados, cerca de 16% sao potencialmente verdes.

Pesquisas adicionais revelam a existéncia de
outros projetos e ativos de infraestrutura verde de
diferentes tamanhos e tecnologias espalhados por
todo o pais. Eles variam desde uma usina de geracdo
de energia a partir de residuos (waste to energy) de
BRL 12 mi até um projeto metroviario no valor de
BRL 3,08 bi. Uma lista de 57 projetos foi compilada
em uma amostra de pipeline (ver Anexo VI).

Este relatério usa a Climate Bonds Taxonomy e os
Critérios Setoriais da CBI, mundialmente reconhecidos,
para determinar quais projetos e ativos podem ser
considerados verdes. No entanto, hd muitos outros
padrdes e programas que podem ser usados para
medir qudo “verdes” sdo esses projetos brasileiros.

Vérios érgdos elaboraram definicdes e padrdes para
projetos de infraestrutura e ativos verdes que sdo
aplicaveis em ambito internacional, na América Latina
e no Brasil. A maioria dessas definicoes e padrées
se refere ao desenvolvimento e a modernizacéo de
edificacBes ou a um amplo conjunto de projetos e
ativos de infraestrutura. Na ALC, existe a Plataforma
de Infraestrutura Sustentavel do BID e, no Brasil,
héd normas “verdes” locais para edificacoes e
atividades turisticas, mas ndo para infraestrutura.

As normas internacionais aplicaveis no Brasil sdo:
os Sistemas de Gestéo de Eficiéncia Energética

Plataforma de Infraestrutura
Sustentavel do BID

A Plataforma de Infraestrutura Sustentével

do BID apresenta uma oportunidade para

o Brasil acessar um padrdo mais relevante

em nivel local. Trata-se de uma estrutura de
critérios de sustentabilidade que abrange um
espectro integrado de dimensdes econémicas,
financeiras, ambientais, sociais e institucionais
para projetos de infraestrutura.

A estrutura aborda trés estagios principais

de projetos de infraestrutura: politicas e
planejamento (ou estagio a montante);
preparacdo e elaboracéo do projeto; e
financiamento. Ela consolida os principios
ambientais, sociais, institucionais, econémicos
e financeiros fundamentais para implementar
investimentos sustentaveis em infraestrutura,
além de ser aplicédvel em todo o ciclo de
projeto e em diferentes setores e regides.*

(EnMS)/1SO 500071; ISO 14064/ABNT NBR ISO
14064: 2007; o Benchmark ASG de Infraestrutura
da Gresb; o Padréo para Infraestrutura Sustentavel
e Resiliente (SuRe); e o Sistema Envision (consulte
o Anexo V para mais detalhes).

Os investidores atualmente dispéem de poucas
ferramentas para garantir que seus investimentos
estejam causando um impacto significativo. Definices
padronizadas do que é “verde” nos mercados globais
permitem que investidores, possiveis emissores e
formuladores de politicas publicas identifiquem ativos
verdes e atraiam investimentos mais facilmente.

Seria ideal que o governo brasileiro adotasse um
padrao de melhores préticas para identificar projetos
verdes na lista de projetos do PPI. Com base nesse
padréo, ele poderia priorizar projetos que estivessem
alinhados as definicdes internacionais de “verde” e
fornecer, com clareza, selos "verdes” durante a fase
de definicdo de futuros pipelines de infraestrutura.

Tal nivel de visibilidade para oportunidades de
investimento em infraestrutura verde poderia viabilizar
um maior acesso ao capital do setor privado para o
desenvolvimento econémico do Brasil e a aceleracéo
da transicédo do Brasil para uma economia de baixo
carbono, além de ajudar a atender a demanda global
dos investidores institucionais por ativos verdes.

Metodologia

A secdo a seguir explora as oportunidades de
investimento em infraestrutura verde no Brasil

em quatro principais setores: energia renovavel,
transporte de baixo carbono, gestéo sustentavel de
recursos hidricos e gestao sustentével de residuos.
Embora ndo estejam incluidos aqui, outros setores
do pais também possuem pipelines significativos
de projetos verdes, tais como edificacdes verdes,

agricultura/silvicultura e turismo.

Edificacoes verdes

Em nivel global, o setor de construcéo civil tem o
maior potencial para reduzir significativamente as
emissdes de gases de efeito estufa em comparacéo
com outros grandes setores emissores. Somente
a construcdo civil representa quase 40% das
emissdes de CO2 relacionadas a energia.”

O Brasil ja € um mercado de construcées
verdes bem estabelecido; é o maior mercado
de edificaces com certificacéo verde da
Ameérica do Sul, com mais de 1.400 edificacdes
e projetos verdes. Atualmente, os escritérios

e 0 comércio varejista lideram o mercado de
certificacdo verde de edificacdes, mas a alta
taxa de urbanizacao projetada deve gerar
maiores oportunidades de crescimento para o
setor de edificacées residenciais verdes.*

No Brasil, os principais padrdes aplicaveis a
edificacdes verdes incluem normas globais
(Leed, Edge, Gresb) e locais (Selo Casa Azul
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Os seguintes filtros foram aplicados aos principais

setores:

= Transporte: projetos avaliados acima de BRL 50 mi

® Energia: instalacdes de geracdo acima de 50 MW

= |nfraestrutura hidricos: projetos avaliados acima
de BRL 50 mi

= Residuos Sélidos: projetos avaliados acima de
BRL 10 mi

Ha vérias maneiras para um investidor ser exposto
a projetos, ativos ou portfélios especificos. As
possiveis vias de investimento variardo de acordo
com a estrutura de propriedade do ativo, o estégio
no ciclo de vida de financiamento do ativo e o
mandato do investidor. Isso pode variar entre
projetos de financiamento publico ou privado.

Dessa forma, outras métricas foram usadas para

classificar as oportunidades de investimento em

infraestrutura verde, conforme o status:

= Projetos concluidos: projetos importantes
recentemente concluidos;

= Projetos em construcdo: grandes projetos ainda
em fase de construcéo; e

Projetos planejados: grandes projetos que
ainda ndo comecaram a ser construidos, mas
ja foram anunciados e/ou passaram pela fase
de planejamento de negdcios e/ou ja tém uma
alocacdo orcamentaria.

Foram elaborados estudos de caso e uma
amostra de pipeline para este relatério com

o objetivo de mostrar os diferentes tipos de
oportunidades disponiveis a curto e médio
prazo no Brasil. Os estudos de caso incluem
projetos novos (greenfield) e de modernizacdo
(brownfield), bem como ativos que poderiam
ou podem ser financiados/refinanciados por
meio de titulos vedes.

e GBC Casa e Condominio). O Selo Casa

Azul é uma classificacdo socioambiental de
empreendimentos habitacionais financiados
pela Caixa Econémica Federal. E concedido a
projetos que cumpram pelo menos 19 critérios
obrigatérios de um total de 53.3

O GBC Casa e Condominio é uma ferramenta de
classificacdo do setor residencial, desenvolvida

e administrada pelo Green Building Council
Brasil, com base na certificacdo LEED e no Selo
Casa Azul da Caixa.>* Possui certificacdo em

oito categorias: Implantacdo; Uso Eficiente da
Agua; Energia e Atmosfera; Materiais e Recursos;
Qualidade do Ambiente Interno; Requisitos
Sociais; Inovacdo e Projeto; e Créditos Regionais.

E provavel que a crescente taxa de urbanizago

determine uma demanda e necessidades maiores
para as edificacdes verdes no Brasil, e, portanto, prevé-
se um crescimento constante desse setor no futuro.3

n
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De acordo com a Associacdo de l O mundo chegou a um novo
Energia Geotérmica, 39 paises v ntimero recorde de novos
poderiam atender a 100% de

Energia hidrelétrica é a maior

projetos de energia solar em fonte the energia renovdvel

suas necessidades elétricas a partir da energia 2017, maior que a adicdo liquida de usinas de do mundo, produzindo, em média, 17% da

geotérmica, ainda assim, apenas de 6% a 7% do carvdo, gds e de energia nuclear juntas.® energia mundial a partir de mais de 1200 GW

potencial geotérmico mundial é utilizado.* de capacidade instalada, e € esperado que ela
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se mantenha como a maior fonte de geracdo de
Drawdown Agenda . , ,
energia renovdvel até 20223
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(ferroviario):

A Organizacdo das Nacdes As emissées relacionadas a
75% dos paises do mundo = Unidas (ONU) afirma que o edificaces representam cerca de
estabeleceram estratégias e metas planeta enfrentard um déficit um terco das emissées globais
para melhorar o desempenho ambiental de seu setor de de 40% no fornecimento de dgua até 2030, a de gases de efeito estufa (GEE) e podem dobrar
transporte dentro de suas Contribuicdes Nacionalmente menos que o mundo melhore drasticamente o até 2050, tornando, portanto, a eficiéncia de
Determinadas (NDCs). Um quinto das medidas manejo desse precioso recurso.*° edificacbes uma parte critica da agenda da
para o setor de transporte presente nas NDCs estd COP21.4
. R ) . UNFCCC
relacionado a medidas para o transporte ferrovidrio.” )
GreenBiz

UNFCCC
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Modalidades de transporte

e infraestrutura auxiliar que
geram pouca ou nenhuma
emissado direta de carbono.
Podem incluir redes nacionais e
urbanas de transporte ferroviario
de passageiros e transporte
ferroviario de mercadorias;
sistemas de Transporte Rapido
por Onibus (BRT, na sigla em
inglés); veiculos elétricos; e
sistemas de transporte em
bicicletas.

Visao geral do setor

Estima-se em USD 209 bi o potencial brasileiro

de investimento em infraestrutura de transporte
urbano até 2020.#2 O setor de transportes precisa
diminuir sua pegada de carbono, j& que, juntamente
com manufatura, sdo os principais responsaveis
pelas emissbes de GEE no Brasil.** O setor também
precisa se adaptar aos desafios impostos pelo
rapido crescimento populacional e pela urbanizacéo,
que acarretardo problemas significativos de
mobilidade urbana no futuro.*

O governo precisa expandir e melhorar seus
sistemas publicos de transporte de passageiros

e transporte ferroviario de carga para reduzir as
emissdes de GEE, uma vez em que rodovias ainda
sdo a infraestrutura de transporte predominante no
Brasil. Atualmente, o transporte rodovidrio responde
por 61% do trafego nacional de cargas.*> Apesar da
proporcéo excepcionalmente alta no pais de carros
e caminhdes que usam biocombustiveis (cerca de
20% em 2016 - maior que em qualquer outro pais
membro da Agéncia Internacional de Energia), os

Transporte de baixo carbono

veiculos automotores continuam sendo uma fonte
significativa de emissdes de GEE.

As oportunidades de transporte de baixo

carbono no Brasil incluem sistemas ferroviarios
(passageiros e cargas) e sistemas de transporte
publico (incluindo metr6, VLT e BRT), bem como a
atualizacdo dos sistemas de iluminacdo rodoviaria e
a adocéo de veiculos elétricos (VEs).

Atualmente, o governo federal estéd promovendo
um dos maiores portfélios de concessdes de
infraestrutura da histéria, que prevé mais de BRL 64
bi em investimentos ferrovidrios, o que levard a uma
transformacdo modal na logistica do pais. O Brasil ja
comecou a responder aos desafios de mobilidade em
2012, ao aprovar a Politica Nacional de Mobilidade
Urbana, que prioriza os meios ndo motorizados sobre
o transporte motorizado, e o transporte coletivo
sobre o transporte individual.*® Essa politica, que
abriu caminho para uma maior participacéo do setor
privado, oferece uma série de oportunidades de
investimento para os préximos anos no Brasil.#’

A eletrificacdo dos sistemas de transporte tera

um aumento particularmente acentuado de
demanda no Brasil nos préximos anos. A Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) publicou uma
regulamentacdo sobre a prestacdo de servicos

de recarga de veiculos elétricos. Ademais, fixou
em 2025 o prazo para que veiculos elétricos
ultrapassem os motores de combustéo interna em
termos de competitividade econémica, conforme
estimativas de associacdes e fabricantes do setor.
Com o aumento da producéo de biocombustiveis,
a expansao de veiculos hibridos elétricos/movidos
a biocombustiveis também é uma realidade.

Tais veiculos poderdo substituir os veiculos de

transporte de massa em curto prazo.

Opcoes de financiamento e vias
de investimento

Muitas estruturas de financiamento estao
disponiveis para incentivar o envolvimento do setor
privado no financiamento de longo prazo necessério
para projetos de transporte de baixo carbono,
incluindo titulos verdes, aquisices definitivas

de ativos, parcerias publico-privadas (PPPs) e
securitizacdo de ativos verdes.

Os titulos verdes oferecem exposicdo indireta aos
investidores para projetos e ativos especificos, além
de fornecerem credenciais atraentes de crédito

e liquidez a investidores institucionais. A Klabin,
principal fabricante brasileira de cartdo e papel
para embalagens, emitiu um titulo verde em 2018
e usou seu produto para financiar parcialmente
um ramal ferrovidrio de 21 km. No setor de
transportes, emissores de divida que poderiam

ter rotulado suas operacdes como verdes incluem
as empresas logistica e transporte de carga: MRS
Logistica; a Concessdo Metroviaria do Rio; a Rumo
Logistica Operadora Multimodal; e a SuperVia
Concessionaria de Transporte Ferroviario.

Os empréstimos concessionais apoiados pelo
governo sdo uma nova estrutura que oferece mais
alavancagem em relacdo aos fluxos de receitas de
transportes (ou seja, tarifas). Outro mecanismo
inovador € a “recuperacéo da valorizagdo
imobilidria” (“land value capture”, em inglés), que
se refere ao valor gerado, para os proprietarios
privados de imdveis, por infraestruturas e operacdes
comerciais circundantes. A medida que aumentar o
apetite do setor privado, as fontes de financiamento
continuardo a se diversificar e o investimento
acelerara.

Titulo: EF-354 Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste*®4°

Proponente: Programa de Parcerias de Investimentos (PPI)

Localizacdo: Goids e Mato Grosso

Status: Planejado. Os estudos do projeto estdo sendo finalizados, e sua

construcdo depende da extensdo da concesséo ferroviaria da EFVM.

Classificacdo: Transportes, transporte ferrovidrio de cargas, infraestrutura

Custo: BRL 2,7 bi

Estrutura financeira: Concessédo

Descricdo: O projeto inclui a construcédo de 383 km de ferrovias para

conectar Campinorte, no estado de Goias, a Agua Boa, no Mato Grosso. Ele

transportara graos (soja e milho) até os principais portos do Brasil.

Resultado: A expanséo da EF-354 aprimorard a logistica de produtos

agricolas; melhorard o acesso ao mercado (nacional e internacional);

favorecera o transporte multimodal no pais; e diminuira o custo do frete e

as emissoes de GEE.
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Titulo: Linha 8 Diamante e Linha 9 Esmeralda de Trens Metropolitanos
(CTPM)51,52,53

Proponente: Governo do Estado de Séo Paulo
Localizacdo: Sao Paulo

Status: Planejado. Serd realizada uma audiéncia publica sobre as concessdes
em novembro de 2019, e os instrumentos de licitacdo serdo publicados em
dezembro. O edital sera divulgado no primeiro trimestre de 2020.

Classificacdo: Transportes, transporte publico de passageiros, trens/
infraestrutura

Custo: BRL 3,08 bi
Estrutura financeira: Concesséo

Descricdo: Operacdo, conservacdo, manutencdo e modernizacdo

das instalacdes existentes, incluindo a construcdo de novas estacées
atualmente em operacédo pela CPTM. A Linha 8 Diamante (Julio Prestes-
Amador Bueno) tem 35 km e 22 estacdes, transportando aproximadamente
478.000 passageiros/dia. A expectativa é que a capacidade aumente para
530.000 passageiros/dia. A Linha 9 Esmeralda (Osasco-Varginha), por sua
vez, possui 32 km e 18 estacdes, transportando aproximadamente 573.000
passageiros/dia. A expectativa é que a capacidade aumente para 611.000
passageiros/dia. .

Resultado: Melhorias na mobilidade urbana; diminuicdo do tempo de
deslocamento e do intervalo entre trens; modernizacdo da infraestrutura
(por exemplo, sistemas elétricos); e introducéo de controle de trens
baseado em comunicacées na Linha 8.

Titulo: Modernizacdo do Metr6 de Teresina®>>657585°

Proponente: Governo do Estado do Piauf
Localizacédo: Piaufi
Status: Em construcdo

Classificacdo: Transportes, transporte publico de passageiros, trens/

infraestrutura
Custo: BRL 450 mi

Estrutura financeira: Investimento publico (Recursos do Orcamento Geral
da Uni&o)®°/Caixa Econémica Federal®

Descricdo: A modernizacédo do sistema metrovidrio da cidade de Teresina
inclui trés Veiculos Leves sobre Trilhos (VLTs); melhorias em toda a linha
de metrd e em suas nove estacdes (Matinha, llhotas, Renascenca, Itararé,
Frei Serafim, Picarra, Boa Esperanca, Parque Ideal e Dirceu I1); construcédo
de duas novas estacées (Sdo Jodo e Mafua); duplicacdo das linhas
existentes; construcdo de uma nova ponte no rio Poti; e construcédo de um
Centro de Controle Operacional.

Resultado: Melhorar a mobilidade urbana na cidade (os trés VLTs tém
capacidade para transportar 1.800 passageiros por viagem) e, a longo
prazo, no estado. Pretende-se, ademais, expandir o sistema de metr6 para
outras cidades do norte do Piauf.
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Tecnologias de geracao,
transmissao ou armazenamento
de energia com pouca ou
nenhuma emisséo de carbono.
Podem incluir energia solar,
energia edlica, bioenergia, energia
hidrelétrica, energia geotérmica,
energia marinha ou qualquer outra
fonte de energia renovavel

Visao geral do setor

Quase 83% da matriz elétrica do Brasil vem de
fontes renovéveis, incluindo hidroeletricidade,
biomassa e energias edlica e solar.®? Atualmente,

a energia hidrelétrica domina o setor de energia
renovavel no Brasil (64% em 2018), mas as
recentes secas severas aumentaram os incentivos
para diversificar a matriz de energia renovavel do
pais.®® Essa diversificacdo é consistente com o plano
brasileiro para lidar com a mudanca do clima no
longo prazo, que inclui a expansao do uso de fontes
renovaveis de energia (além da energia hidrelétrica)
na matriz energética do pais para niveis entre 28% e
33% até 2030.% O governo brasileiro planeja atingir
esse objetivo aumentando a participacéo da energia
edlica, biomassa e solar.

Atualmente, a energia solar representa apenas 0,5%
da matriz elétrica brasileira, e a energia edlica, 7,6%,
mas a capacidade instalada tende a aumentar.®®

O ultimo plano governamental sobre energia

solar - o Plano Decenal de Expanséo de Energia
2027 (PDEE 2027) - concentra-se em aumentar
significativamente a capacidade solar fotovoltaica
(PV).¢ Além disso, a Associacdo Brasileira de
Energia Edlica (ABEEGlica) previu que a capacidade
instalada de energia edlica aumentaria em quase

Energia solar na Bahia

Titulo: Usina Solar Séo Pedro™
Proponente: Atlas Energia Renovavel
Localizacéo: Bahia

Status: Concluido

um quarto este ano em comparacédo com 2016
(13.350 MW em 2019 e 17.978 MW até 2020).5"

O Brasil ja é um grande produtor e consumidor

de bioenergia. A biomassa representa metade do
consumo de combustivel e aquecimento, fornecendo
cerca de 8,7% da energia renovavel no Brasil.5®

A NDC do Brasil afirma que o governo brasileiro
planeja aumentar essa participacao de 9,2%, em
2018, para 18% até 2030. Em 2017, o Brasil lancou
seu Plano Nacional de Bioenergia: o RenovaBio.

O principal objetivo do RenovaBio é promover a
expansdo adequada dos biocombustiveis na matriz
energética geral do Brasil.®

Opcoes de financiamento e vias
de investimento

O BNDES financiou mais de 70% dos projetos

de energia renovavel do Brasil.”° Ele também
desempenha um papel significativo na estruturacdo
de mecanismos financeiros que permitam o ingresso
do setor privado em financiamentos de longo
prazo. Além disso, o governo vem incentivando

a participacéo do setor privado: a legislacdo
brasileira que trata do Mercado Livre de Energia
incentiva a participacdo privada no mercado.

Um exemplo de participante do setor privado é

a empresa Engie, a maior produtora privada de
energia do Brasil, que investiu mais de BRL 7 bi em
novos projetos de energia renovavel nos ultimos
trés anos.”' Embora empresas estatais (como a
Eletrobras, a Cemig e a Copel) tenham reduzido
seus investimentos no setor de energia em 45%,
oito das onze empresas privadas presentes no
pais aumentaram seus investimentos em até
200% entre 2016 e 2018.7

Classificacdo: Energia, instalacées de geracdo de energia fotovoltaica

Custo: BRL 244,4 mi”

Estrutura financeira: Financiado pelo Banco do Nordeste (BNB) com

garantias bancdrias comerciais do BTG Pactual, Banco ABC Brasil e Banco

Bradesco.

Descricdo: A Usina Solar Sdo Pedro fica em Bom Jesus da Lapa, no estado

da Bahia. O projeto foi aprovado em 2015 por meio do 72 Leildo de Energia
de Reserva e entrou em operacdo em 2018. A usina foi construida em 146,6
hectares e é composta por 204.120 painéis fotovoltaicos.
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Desenvolvedores de projetos de energia renovavel
e proprietarios de ativos devem ter acesso a uma
variedade de opcdes de financiamento de bancos,
financiadores especializados de projetos, grupos
de devedores (debt clubs), fundos de investimento,
investidores diretos e mercados de capitais. Os
titulos verdes sdo muito adequados para grandes
projetos de energia renovavel ou carteiras de ativos
e podem ser estruturados de varias maneiras,
incluindo titulos de projetos, titulos corporativos,
titulos cobertos ou titulos lastreados em ativos
(ABS, na sigla em inglés). A agregacéo de projetos
menores pode ser feita por meio de securitizacdo
ou por bancos que oferecam empréstimos verdes
e refinanciamentos no mercado de titulos verdes.
Os titulos verdes emitidos para energia renovavel
no Brasil incluem o green bond do BNDES de USD 1
bi, que buscou refinanciar os portfélios de energia
solar e edlica do banco e financiar projetos de
energias renovaveis.

Fundos de energia renovavel estdo sendo usados
para apoiar projetos novos (greenfield) e estimular
ainovacdo. Em 2017, o BNDES lancou um Fundo
de Energia Sustentdvel no valor de BRL 500 mi,
estruturado para a aquisicdo de debéntures de
energia renovavel com selo verde. Outro exemplo
€ o Fundo Clima, também estabelecido pelo
BNDES, que é dedicado a projetos relacionados
ao clima. Esse fundo é um dos instrumentos da
Politica Nacional sobre Mudanca do Clima que
apoia projetos ou estudos e financia projetos que
visam a mitigar mudancas climaticas. O Fundo
Clima - Finame Energia Renovével - é a segunda
iniciativa do BNDES para incentivar investimentos
em energia limpa.”

Resultado: O projeto produz 67,1 MWp de energia renovavel, o suficiente para
abastecer 82.000 residéncias. Segundo a Atlas Energia Renovavel, o projeto
evitou a emissdo de 61.125 toneladas de CO2.
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Geracao de bioenergia no Tocantins

Titulo: Usina de Pedro Afonso®#8
Proponente: Bunge

Localizacdo: Tocantins

Status: Concluido

Classificacao: Energia, bioenergia, instalacdes para producéo de
biocombustivel liquido, biomassa sélida e gasosa para aquecimento e
cogeracao

Custo: BRL 600 mi

Estrutura financeira: 80% do financiamento foi fornecido pela Bunge, e
20%, pela empresa japonesa Itochu.

Descricdo: A primeira unidade greenfield da Bunge no Brasil estd localizada

em uma area de 94 hectares na zona rural de Pedro Afonso. A usina

foi inaugurada em 2011 com uma capacidade inicial de moagem de 2,5 Resultado: A usina possui uma capacidade de moagem de 2,5 milhdes de
milhdes de toneladas de cana por safra, além de plantio e colheita 100% toneladas por safra e uma capacidade instalada de 80 MW, com mais da
mecanizados. Ela produz etanol e eletricidade por meio de cogeracao. metade destinada a rede nacional.

Energia edlica planejada para o Rio Grande do Norte

Titulo: Complexo Edlico Gameleira’”7872808182
Proponente: CPFL Renovaveis
Localizacdo: Rio Grande do Norte

Status: Planejado - a construcdo deve comecar até o final de 2019/inicio de
2020, e a usina deve entrar em operacdo em 2024.

Classificacdo: Energia, edlica, instalacdes/infraestrutura de geracdo
Custo: BRL 350 mi

Estrutura financeira: A estrutura financeira do Complexo Eélico Gameleira
ainda nao foi finalizada.®> A CPFL Renovaveis é uma empresa de capital
aberto que normalmente estrutura seus projetos por meio de emissédo de
debéntures e conta com bancos de desenvolvimento (por exemplo, BNDES
e BNB) e bancos comerciais (por exemplo, Bradesco, Itad, Santander)

para o financiamento de projetos ou o financiamento empresarial.®* Em
2016, a empresa emitiu um titulo verde certificado, se tornando a primeira
emissora da América do Sul.®®

Descricdao: O Complexo Edlico Gameleira é composto pelos parques
edlicos Costa das Dunas (23,1 MW), Figueira Branca (10,5 MW), Farol de
Touros (21 MW) e Gameleira (14,7 MW), todos no Estado do Rio Grande
do Norte. Os 69,3 MW a serem gerados pelo complexo foram vendidos
no Leildo de Energia Nova A-6, em 2018, por BRL 89,89/MWh.

Resultado: O projeto gerard 69,3 MW de energia renovavel.

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative



O Gestao sustentavel de recursos hidricos

Ativos que nao aumentam as
emissoes de gases de efeito estufa
ou que visam a reduzir emissoes
ao longo da vida Util operacional
do ativo; tratam da adaptacéo;

e aumentam a resiliéncia

dos ambientes circundantes.
Incluem infraestruturas hidricas
construidas e de base natural.

Os projetos de gestdo de recursos
hidricos podem incluir captura e
coleta de agua; armazenamento
de agua; tratamento de agua
(com tratamento de emissdes

de metano); defesa contra
inundacdes; defesa contra secas;
gestdo de aguas pluviais; e
gestdo/restauracao ecoldgica.

Visao geral do setor

Quase 35 milhdes de pessoas no Brasil ndo tém
acesso a agua potavel e, devido a vazamentos, ma
gestdo e desvios, o sistema hidrico do pais tem
um indice médio de perdas de 37%, o que equivale
a um custo aproximado de BRL 8 bi.?° Até 2033,

o Brasil pretende alcancar 99% de cobertura em
seu abastecimento de dgua gerido com seguranca,
e 92% de acesso a servicos de saneamento com
gestdo segura.® O Plano Nacional de Saneamento
Bésico do Governo Federal (Plansab), lancado em
2013, é consistente com a visdo de abastecimento
de dgua e saneamento do Brasil. Ele visa a
estabelecer planos para os municipios brasileiros
alcancarem a universalizacdo do servico de
saneamento até 2033.2

Reliso de agua em Sao Paulo

Em 2017, o governo brasileiro estimou que sera
necessaria, pelo menos, uma despesa média de USD
6,1 bi ao ano para atingir as metas de desenvolvimento
sustentdvel em dgua e saneamento. O orcamento
federal do Brasil cobre até 95% dos itens financiaveis
relacionados a recursos hidricos (até recentemente,
o indice era 80%),” mas, na pratica, ainda existe
uma lacuna substancial. Atualmente, existe um
deficit de financiamento de aproximadamente USD
1,9 bi para atingir a meta de 2033.*

As infraestruturas hidricas que mais necessitam
de investimento s&o as instalacdes relacionadas
ao saneamento e a higiene em ambientes rurais
e urbanos. Consequentemente, ha oportunidades
para que o setor privado entre e contribua para
reduzir o deficit de financiamento.

Opcoes de financiamento e vias
de investimento

Atualmente, o setor se sustenta principalmente
nas financas publicas. Especificamente, os projetos
hidricos s&o financiados principalmente por
recursos federais, por meio do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)

ou do Fundo Constitucional. H&, também,
financiamento regional de instituicées como o FNE
Agua no Nordeste do Brasil.

Os titulos verdes representam um meio ideal para
complementar o financiamento da infraestrutura
publica de recursos hidricos. Em 2017, apenas
9,7% dos recursos gerados por titulos verdes
foram para o setor de dgua e saneamento no
Brasil. Essa parcela corresponde a uma emissédo
da Klabin, em setembro de 2017, para financiar

Titulo: Estacio de Producio de Agua de Retiso Capivari I1°7

Proponente: Sociedade de Abastecimento de Agua e Saneamento de

Campinas (Sanasa)

Localizacédo: Séo Paulo

Status: Concluido

Classificacio: Agua, tratamento de 4gua

Custo: BRL 109 mi

Estrutura financeira: Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC),

Caixa Economica Federal e Sanasa®®

Descricdo: A Estacdo Capivari Il fica na cidade de Campinas, no estado

de Sao Paulo. Ela foi comissionada em 2012 e utiliza um sistema de

membranas de ultrafiltracdo (MBR) com cerca de 36.000 m2; é o

primeiro MBR em larga escala da América Latina. A estacéo beneficia

317.000 pessoas.

Resultado: Capacidade de tratar 360 litros por segundo.
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vérios projetos no ambito da estratégia de manejo
florestal da empresa, que incluia a gestdo de
recursos hidricos. A emissdo no setor é pequena
em comparacdo a outros setores de titulos verdes,

como transportes e energia renovavel.

Ha outras vias de investimento relativas a construcéo,
propriedade e refinanciamento de novos tipos de
infraestrutura, tais como usinas de dessalinizacéo
na regido semiarida do Brasil, especialmente

em comunidades de baixa renda que podem se
beneficiar da dessalinizacdo de dguas subterraneas;
infraestruturas hidricas comerciais e industriais

, sistemas de recuperacéo de dguas residuais e
integracdo do Plano Nacional de Seguranca Hidrica.

De acordo com opinides compiladas através

do GRI Club Infra Brasil, os investidores estao
enviando um sinal positivo no sentido de expandir
seus negdcios no setor de dgua e saneamento.”

- principalmente porque se estima que os
investimentos em infraestrutura hidrica no Brasil
tenham um alto nivel de retorno: de até 70%.%¢

Historicamente, a participacao significativa das
estruturas nacionais de financiamento publico e

as restricdes regulatdrias facilitaram o controle e a
prestacdo desse servico publico por parte de empresas
estatais, e a participacdo atual do setor privado

é baixa: menos de 5% dos contratos municipais
brasileiros de infraestrutura hidrica. Os contratos
existentes geralmente se apresentam na forma de
concessdes totais ou parciais e PPPs. No entanto, esta
em tramitacéo, na Camara dos Deputados, o Projeto
de Lei 3.261/2019, que propde atualizar o Marco do
Saneamento nacional e que devera estimular ainda
mais o investimento privado no setor.

Source: www.odebrecht.com®®



Distribuicao de agua na Paraiba

Titulo: Sistema Adutor TransParaiba'00101102103

Proponente: Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba (Cagepa)

Localizacéao: Paraiba

Status: Fase 1- Em construcdo (Curimatau). A construcéo do ramal Cariri
estd programada para o periodo de 2019 a 2024.

Classificacio: Agua, distribuicdo de 4gua
Custo: BRL 195,5 mi
Estrutura financeira: Empréstimo do Banco Mundial

Descricao: O Sistema Adutor TransParaiba (ramal Curimatau) faz parte
do Plano Nacional de Seguranca Hidrica do governo brasileiro. Ja foram
construidos 65 km dos 186.000 km do sistema abdutor. O projeto é
composto por uma estacdo de bombeamento de dgua bruta, uma estacéo
de tratamento, sete estacdes de bombeamento de dgua tratada, 18
reservatorios de sistemas individuais, oito reservatdrios de apoio (pocos de
succdo), um reservatério para lavagem de filtros e quatro tanques de apoio
e elevados.

Usina de Dessalinizacdo para Fortaleza

Titulo: Usina de Dessalinizacdo para a Regido Metropolitana de
Fortaleza'©>1°

Proponente: Companhia de Agua e Esgoto do Cearé (Cagece)
Localizacéo: Ceara

Status: Planejado

Classificacdo: Agua, Tratamento de agua/Distribuicdo de dgua
Custo: BRL 3 bi

Estrutura financeira: PPP

Descricao: Construcéo, operacdo e manutencdo de uma usina de
dessalinizacao para a Regido Metropolitana de Fortaleza. A usina deve ser
construida na drea de Mucuripe, préxima ao Porto de Fortaleza. A operacdo
da usina esta prevista para ter inicio em 2020.

Resultado: Capacidade de gerar 1.000 litros de dgua por segundo. Isso
representa aproximadamente 12% do consumo da regido metropolitana de
Fortaleza e beneficiard 720.000 pessoas.

Resultado: O projeto terd capacidade para tratar 578,37 litros de dgua
por segundo e melhorara o acesso a dgua e a confiabilidade dos servicos
hidricos. O TransParaiba visa a atender 19 municipios, beneficiando
148.000 pessoas.
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Source: www.cagepa.pb.gov.br'®*

Source: www.diariodonordeste.verdesmares.com.br'®’
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Uso eficiente de recursos para
reduzir a producao de residuos,
juntamente com sistemas de
coleta e descarte que promovam
redso e reciclagem, minimizando
assim o desperdicio residual que
seria direcionado a instalacoes
de geracdo de energia a partir
de residuos (EfW - Energy from
Waste). Nos casos em que

os residuos devam ir para um
aterro, ha sistemas instalados de
captura de gds para minimizar
as emissdes, bem como medidas
para minimizar o escoamento e
outros impactos negativos nos
ambientes circundantes.

Visao geral do setor

Em 2017, o Brasil produziu 78,4 milhdes de
toneladas de residuos sélidos urbanos, sendo 6,9
milhdes de toneladas em locais desconhecidos

e 40,9% enviados a aterros sem mecanismos

de protecdo ambiental.®® Como fonte potencial
de emissdes, é importante que os métodos de
gestao de residuos sejam sustentdveis. Estima-se
que, até 2031, sejam necessarios BRL 11,6 bi/ano
(aproximadamente USD 3 bi) em investimentos
em infraestrutura para garantir a gestéo
sustentdvel universal de residuos no Brasil.

A lei que trata da Politica Nacional de Residuos
Sélidos (PNRS), estabelecida em agosto de 2010,
atesta o progresso brasileiro rumo a um sistema de
gestdo sustentavel de residuos. A lei determinou
que todos os governos municipais apresentassem
um plano basico de gestéo de residuos e
implementassem um sistema holistico de gestéo
de residuos municipais que incluisse a reducéo e
reciclagem de residuos, bem como melhorias na

geracdo de energia a partir de residuos (waste to
energy). Até agora, ja foram criados 40% dos aterros
sanitdrios necessdérios, e a nova politica representa
uma oportunidade para garantir que os novos
sistemas de gestdo de residuos sejam sustentaveis e

maximizem a recuperacdo de materiais e energia.'®®

No entanto, o pais néo alcancou os requisitos

da politica nos prazos pré-determinados: 2012 e
2014. Segundo a ABREN (Associacédo Brasileira

de Recuperacédo Energética de Residuos), entre as
dificuldades encontradas na implementacéo de
projetos estdo a falta de capacidade técnica publica; o
acesso a garantias de projetos; e uma regulamentacdo
mais holistica, considerando, por exemplo, tarifas
adequadas para a comercializacdo de energia e
servicos. Outro desafio diz respeito ao financiamento
publico: os municipios séo obrigados a operar
conforme os regulamentos fiscais atuais, que limitam
sua capacidade de financiar projetos de infraestrutura.
O gerenciamento sustentavel de residuos e as vendas
de energia poderiam oferecer uma fonte regular de
receita para projetos de capital discricionarios.

O setor privado pode desempenhar um papel
significativo na consecucdo desse objetivo e,

ao mesmo tempo, oferecer solucdes para os
desafios atuais relacionados a investimentos e
aspectos técnicos que os governos municipais vém
enfrentando no Brasil.™ A Abrelpe (Associacdo
Brasileira de Empresas de Limpeza Publica e
Residuos Especiais), que trabalha com o setor
publico e privado na gest&o de residuos sélidos,
indicou que a interacdo do setor privado com a
associacdo tem sido crescente, especialmente no
setor de coleta de residuos sélidos.™

H& um interesse especial dos setores publico e
privado no desenvolvimento adicional de instalaces
de geracédo de energia a partir de residuos (WtE).
Investimentos em instalacées de WtE podem gerar

Usina de geracao de energia a partir de
residuos (waste to energy) no Maranhao

Titulo: Usina de Biogds de Rosario"*™™
Proponente: ENC Nordeste
Localizacdo: Maranhao

Status: Em construcdo

Classificacdo: Residuos, geracdo de energia a partir de residuos

Custo: BRL 12 mi

Estrutura financeira: ENC Energy Brasil, GEF Capital e Fundo de Investimento

Nordeste Il

Descricdo: Duas usinas de 1 MW cada a serem instaladas no Aterro de

Rosario, no Maranhao. O aterro recebe 1100 toneladas de lixo por dia. A

energia sera vendida para empresas, com desconto de 10% a 20%.

Resultado: As usinas produzirdo um total de 2 MW de energia renovavel.
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beneficios ambientais e financeiros. A producao
de eletricidade WHtE é considerada uma tecnologia
de baixa emissao, desde que o residuo utilizado
tenha sido triado e ndo inclua plasticos ou metais.
Tais instalacdes mitigam as emissdes de GEE ao
gerar energia a partir do gas de aterro; reduzir

o desperdicio; e promover préaticas de reldso/
reciclagem. Elas também criam novos fluxos de
receita (ou economias) para os municipios, que
podem vender a energia excedente para a rede.

Opcoes de financiamento e vias
de investimento

A maioria dos principais ativos e projetos de gestao
de residuos no Brasil é de propriedade publica,

com financiamento publico usado principalmente
para instalacdes de tratamento de residuos,
processamento de WH1E e infraestrutura de aterros
sanitarios. Bancos de desenvolvimento, como o
BDMG, de Minas Gerais, oferecem acesso a linhas
de crédito para municipios e concessiondrias.

O desenvolvimento por meio de PPPs poderia
oferecer opcBes para os municipios financiarem
projetos por meio de titulos verdes, uma vez que
restricdes regulatdrias e restricdes de capital
(abordadas pela Lei 101/00) imp&em limitacdes as
entidades locais no acesso ao mercado de capitais.

Ativos e projetos de propriedade privada, que
incluem instalacdes de reciclagem e algumas
instalacdes de WHtE, oferecem outros meios de
investimento em divida e equity.

Consequentemente, as vias de investimento
podem incluir a participacdo em titulos verdes

e negociacdes coletivas de dividas e/ou
participacGes aciondrias em projetos individuais
por meio de PPPs (ou outras estruturas de
financiamento de propriedade publico-privadas, ou
somente privadas).

Source: www.vincipartners.com'
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Usina de geracdo de energia a partir de
residuos (waste to energy) no Parana
Titulo: Usina de Biogds de Entre Rios do Oeste™ 617

Proponente: Municipio de Entre Rios do Oeste, CIBiogas, Parque
Tecnoldgico Itaipu e Companhia Paranaense de Energia (Copel)

Localizacédo: Parana

Status: Concluido

Classificacdo: Residuos, geracdo de energia a partir de residuos
Custo: BRL 17mi

Estrutura financeira: Copel (como parte do programa de P&D da Aneel -
Agéncia Nacional de Energia Elétrica)

Descricdo: O projeto-piloto produzird 250 MWh por més. Em sua primeira
fase, 18 produtores fornecerdo 215 toneladas de esterco de 40.000 porcos,

a serem processados pelas instalacdes de digestdo anaerdbica.

Resultado: O projeto produzird 250 MWh de energia renovavel por més,
que sera usada para abastecer 72 prédios publicos nos municipios, o que
representa de 3% a 12% do orcamento municipal.

Usina de geracao de energia a partir de
residuos (waste to energy) em Minas Gerais
Titulo: Usina de Boa Esperanca’o120121122123

Proponente: Furnas Centrais Elétricas

Localizacdo: Minas Gerais

Status: Em construcéo - 75% concluido, com previsdo de operacdo em
outubro de 2019.

Classificacao: Residuos, geracdo de energia a partir de residuos
Custo: BRL 32 mi

Estrutura financeira: Furnas (como parte do programa de P&D da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - Aneel)

Descricao: A Usina Boa Esperanca estd sendo construida em um terreno de
7.800 m? préximo ao aterro municipal, com capacidade para processar 47
toneladas de residuos por dia. Os primeiros testes do projeto-piloto foram
realizados em fevereiro de 2019, e sua construcdo comecou em abril de
2019. O projeto adotara uma tecnologia de gaseificacdo 100% nacional.

Resultado: O projeto gerard 1 MW de energia renovavel. Esse valor é
equivalente a 35% do consumo de energia de Boa Esperanca.

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

Source: www..entreriosdooeste.pr.gov.br'®

Source: www.correiodosul.com'?*
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Medidas para a expansao da infraestrutura verde

O crescimento dos pipelines de infraestrutura verde
e o financiamento verde associado (incluindo

o mercado de titulos verdes) no Brasil podem

ser impulsionados por importantes mudancas
politicas e institucionais. Tais medidas déo
destaque a infraestrutura verde; oferecem apoio

a canais financeiros importantes para as partes
interessadas no desenvolvimento da infraestrutura;
diversificam riscos; e oferecem mais opcdes aos
investidores. As principais medidas para fazer isso
sdo as seguintes:

= Incorporar a exposicdo ao risco climatico a
novos planos de infraestrutura levando em
consideracdo a futura depreciacdo de ativos
devido a mudancas nos padrdes pluviométricos,
aumentos de temperatura e eventos climaticos
extremos. .

= Adotar ferramentas de elaboracéo de projetos
para projetos sustentéveis de infraestrutura
publica por meio de plataformas de boa
governanca e assisténcia técnica, como a
SOURCE."»

= Adotar, em nivel federal, metodologias
e ferramentas de priorizacdo para a

implementac&o de projetos sustentéveis.

= Melhorar a visibilidade das oportunidades de
investimento verde para ajudar os investidores
a entender que ha um conjunto suficientemente
grande de investimentos financeiramente
atraentes que também s&o verdes.

= Integrar a resiliéncia climatica ao portfélio
do Programa de Parcerias de Investimentos
(PPI). O programa governamental incentiva a
parceria entre os setores publico e privado, bem
como a privatizacdo da infraestrutura publica.
A integracdo da resiliéncia climatica a seu
portfélio acelerara a criacdo de infraestrutura
para a mitigacdo de riscos climéticos.

= Incluir a resiliéncia climatica como setor
prioritario adicional na lista de temas da
Cofiex para facilitar o acesso dos municipios a
financiamento externo.

= Ajustar os requisitos regulatérios, inclusive
por meio da promocéo de um selo verde
padronizado para o financiamento de projetos e
da integracdo de critérios climaticos.

= Considerar a emissdo de um titulo verde
soberano, o que enviaria um forte sinal ao
mercado.

= Priorizar a emissdo de debéntures de
infraestrutura verde. Atualmente, esses
instrumentos sdo mais atraentes para
investidores individuais gracas aos incentivos
fiscais oferecidos pelo governo brasileiro.

= Estabelecer parcerias com entidades de
desenvolvimento (indo além dos empréstimos)
para alavancar e reduzir o risco dos projetos
de infraestrutura e atrair uma gama maior de
investidores. Isso pode ser feito, por exemplo,
por meio do desenvolvimento de produtos
de cambio, cobertura politica e produtos de
aprimoramento de crédito, ou mediante a
oferta de garantias de crédito e a adocdo de
uma abordagem de financiamento misto para
canalizar os fluxos de capital - possivelmente
em combinagdo com apoio ao crédito para
melhorar a financiabilidade dos projetos.

= Promover a divulgacio de riscos financeiros
relacionados ao clima - por exemplo, apoiando
aimplementacdo de recomendacdes da
Forca Tarefa Sobre Divulgacdes Financeiras
Relacionadas ao Clima (TCFD, na sigla em
inglés) - de forma a aumentar a confianca dos
investidores no mercado.

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative
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Supranacionais
e Soberanos

Titulos verdes
estaduais e
municipais
(titulos verdes
subsoberanos)

Titulos verdes
de obrigacdes
gerais

Securitizacdo
verde ou
tranches verdes
em contratos de
ABS e MBS

Os recursos

sdo alocados

a projetos
selecionados,
ativos ou contas
de reservas
federais
internacionais

Os recursos sdo
alocados em

projetos e ativos
selecionados na

regido emissora.

Os recursos sao
alocados em
projetos e ativos
selecionados.

Os recursos séo
alocados em
projetos e ativos
selecionados.

Os titulos de divida tém
a classificacdo de crédito
do Estado emissor.

No entanto, pode ser
feita uma avaliacéo
independente por
agéncias de avaliacdo

de risco.

A classificacao de crédito
é baseada naquela do
municipio emissor e na
qualidade de crédito dos
ativos subjacentes.

Como os titulos verdes
séo lastreados por ativos
do balanco, o titulo terd
a classificacao de crédito
da entidade emissora..

Titulos de divida
lastreados por um
conjunto de ativos
subjacentes; uma
classificacdo de crédito
independente é feita por
uma agéncia de avaliacao
de risco.

Titulos do Tesouro e Titulos
Publicos Federais

Titulos Pdblicos***

CDB (Certificado de Depésito
Bancario - um tipo de titulo de
renda fixa oferecido pelos bancos.
Na pratica, os investidores
emprestam dinheiro ao banco,
que os paga com juros), LCl e

LCA (Respectivamente, Letras

de Crédito Imobilidrio e Letras de
Crédito do Agronegdcio, lastreadas
em empréstimos e financiamentos
feitos por instituicdes financeiras
nos respectivos setores),
Debéntures (regulamentadas

pela CVM 400* ou CVM 476**)

e Debéntures Incentivadas, nos
termos da Lei 12.431/10.

CRA (Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio); CRI (Certificado de
Recebiveis Imobilidrios)

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

O Banco Centro-Americano de
Integracdo Econémica (CABEI) emitiu
um instrumento supranacional de ZAR
1bi (USD 74 mi) para apoiar projetos de
eficiéncia energética, fontes renovaveis e
infraestrutura de energia.

O Chile emitiu um titulo verde soberano
de USD 1,4 bi para financiar projetos de
infraestrutura verde, seguido por outra
emissdo de EUR 861 mi (USD 978 mi) para
atividades de financiamento de eficiéncia
energética; energia renovavel; gestéo

da recursos hidricos; transporte limpo;
edificacdes verdes; recursos naturais vivos

e uso da terra; e dreas marinhas protegidas.

Ainda n&o houve emissao de titulos verdes

supranacionais ou soberanos pelo Brasil.

Governos locais da Argentina emitiram
trés titulos verdes. A Provincia la

Rioja é um emissor repetido, com dois
subsoberanos de USD 100 mi e USD 200
mi para projetos edlicos. A Provincia de
Jujuy emitiu USD 210 mi para concluir o
financiamento de um projeto solar.

Devido a restricdes fiscais, o Brasil ndo
emitiu nenhum titulo verde do tesouro
ou municipal; as entidades subsoberanas
foram impossibilitadas de contrair

kK

dividas.

O BNDES emitiu titulos verdes
subsoberanos no valor de USD 1 bi para o
financiamento de projetos ambientalmente
sustentdveis, certificados por uma empresa
especializada na area ambiental.

A AES Tieté Energia emitiu BRL 820 mi
(USD 205 mi) em debéntures corporativas
verdes para financiar e refinanciar a
aquisicdo de 8 parques solares com uma
capacidade total de 225 MW.

A Suzano Papel e Celulose S.A. emitiu
um CRA Verde no valor de BRL 1 bi (USD
250 mi) para investir em reflorestamento,
expanséo de florestas certificadas e
energia renovavel.
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Financiamento
verde
estruturado

Titulos de
projetos verdes

Empréstimos,
empréstimos
sindicalizados e
linhas de crédito
verdes

Dividas
mezanino e
subordinadas

Titulos de
impacto
ambiental /
titulos verdes de
pagamento por
resultados

Os recursos sao
alocados em
projetos e ativos
selecionados.

Os recursos sao
alocados em
projetos e ativos
selecionados.

Oferece empréstimos
para incentivar o
desenvolvimento do
mercado em setores
alinhados ao clima,
em conformidade
com a Climate Bonds
Taxonomy e com

os Principios de
Empréstimos Verdes
(Green Loan Principles).

Os recursos sao
alocados em
projetos e ativos
selecionados.

Recursos alocados
em projetos/ativos
verdes selecionados.
Os pagamentos

aos investidores
estdo condicionados
a obtencéo dos
resultados esperados
do projeto apds

a realizacéo de

uma avaliacdo por
terceiros..

* Instrucdo CVM 400 - Oferta Pdblica

Titulos de divida
lastreados por um
conjunto de ativos
subjacentes; uma
classificacédo de
crédito independente é
feita por uma agéncia
de avaliacdo de risco.

A classificacdo de

crédito é baseada na
qualidade dos ativos
verdes de apoio e no
fluxo de retornos do

projeto subjacente..

As taxas de juros

sdo baseadas nas
classificacdes de
crédito do mutuario
ou em uma avaliacao
ASG atribuida por uma
agéncia de rating ASG.

Investimentos hibridos
de capital de bancos
de desenvolvimento
que buscam apoiar o
investimento privado
na divida sénior ou

de investidores com
maior apetite por risco.

Parte do risco do
projeto é transferida
do emissor aos
investidores.

FIDCs com cotas
mezanino, sénior e

junior.

Debéntures Incentivadas
de Infraestrutura
(Debéntures de Projeto
previstas na Lei 12.431/
2010 e regulamentadas
pela CVM 400" ou
CVM 476**)

Fundos Verdes, FIDCs
(CVM 356), Fundos
Privados (CVM 555) e
Fl-Infra (CVM 600)

FIDCs (estruturados com
cotas subordinadas),
Debéntures (estrutura
de séries subordinadas),
Financiamento Mezanino,
Divida Subordinada e

Bonus Perpétuo

O Brasil ainda néo
utilizou nenhum
mecanismo especifico
para essa estrutura.

A empresa uruguaia Atlas Energia Renovavel usou uma
estrutura de titulos A/B, incluindo tranches de notas
sénior e subordinadas, em que o BID Invest aparece como
credor registrado. O acordo foi celebrado em privado
com investidores de titulos e a Bid Invest. O acordo de
USD 114,4 mi financiou projetos de energia solar.

O Brasil ainda ndo possui nenhuma emisséo de

financiamento estruturado verde.

A empresa estadunidense Invenergy emitiu dois
instrumentos privados para o financiamento de
projetos solares e edlicos no Uruguai (USD 201 mi no
total). Ela também usou uma estrutura de titulos A/B.

O Brasil ainda ndo possui nenhuma emissdo de titulo
verde de projetos.

A empresa hondurenha Ormat Technologies Inc. obteve
um empréstimo de projeto sem garantia especifica (non-
recourse - de até USD 124.7 mi) para financiar uma usina
geotérmica de 35 MW. O Acordo Financeiro foi assinado
com a instituicdo financeira de desenvolvimento

estadunidense Corporacdo de Investimentos Privados

Internacionais (OPIC, na sigla em inglés).

O BNDES lancou o Fundo de Energia Sustentével, no valor
de BRL 500 mi (USD 125 mi), estruturado para a aquisicdo
de debéntures de energia renovavel com selo verde.

O Brasil ainda ndo possui nenhuma emissdo de
instrumento de divida verde mezanino ou subordinada.

Em 2016, a District of Columbia Water and Sewer
Authority (6rgdo de saneamento bésico de Washington
DC, EUA), emitiu um instrumento privado de USD 25 mi
para financiar a construcao de infraestrutura verde para
absorver e conter grandes volumes de dguas pluviais
durante periodos de fortes chuvas. A estrutura do titulo
incluia uma clausula condicional vinculada aos resultados
do projeto: caso o projeto nédo atendesse as expectativas,
a DC Water faria um pagamento por resultado aos
investidores; caso contrario, nenhum pagamento
contingente seria devido aos investidores; e se o projeto
excedesse as expectativas, os investidores fariam um
pagamento de risco de US$ 3,3 mi para a DC Water.

O Brasil ainda possui nenhuma emisséo de titulos especificos
de impacto ambiental/pagamento por resultados.

** Instrucdo CVM 476 - Oferta restrita da qual podem participar no maximo 50 investidores qualificados. .

***Atualmente, estados e municipios ndo podem acessar de forma sustentdvel o mercado de capitais. De acordo com a legislacdo local, os estados e

municipios sé podem emitir dividas com garantia soberana. Contudo, isso ndo ocorreu devido a restrictes fiscais e de capacidade de pagamento.

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative
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Tranches de
capital sénior

Private equity
buyout,
venture capital
e fundos de
equity ndao
listados

Acoes
mezanino

e acoes
preferenciais
(acoes B
verdes)

Blended

Finance

Compra de
participacdes
societdrias em
projetos de
importancia
socioambiental
estratégica.

Alocacdes de
fundos para
projetos-
piloto verdes
inovadores,
inclusive para
infraestrutura

verde qualificada.

Financiamento
hibrido,
geralmente
oferecido por
bancos de
desenvolvimento
e instituicoes
financeiras
internacionais,
com o apoio da
subordinacdo
de tranches de

patriménio.

Combinacéo de
investimento dos
setores publico e
privado

Tranches

de capital
estruturado

com grau de
investimento
dirigidos a
investidores
avessos ao risco.

Ajuda os
desenvolvedores
de projetos e
empresarios a
garantir um fluxo
de financiamento
para projetos
verdes. As

acdes privadas
geralmente
incorporam
indicadores
verdes ao

processo.

Investimentos
no mercado de
capitais em uma
tranche hibrida
de divida e

patrimonio.

Co-investimento
privado em
projetos do setor
publico

Ainda néo ha BNDESPAR
exemplos de

tranches verdes

de capital

com grau de

investimento

emitidos pelo

Brasil.

Em 2019, o Fundo Fundos de
BrasilPrev ASG

Multimercado

Acdes Privadas

alocou cotas de
fundos e investiu
em instrumentos
de divida
estruturados com
beneficios ASG.

Venture Capital
O Brasil ainda Mezanino
ndo emitiu acdes
verdes mezanino e
preferenciais.
Néo ha ainda Blended
estruturas de Finance

blended finance

verde, no Brasil.
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A BNDESPar é uma subsidiaria do BNDES que investe
diretamente em empresas e fundos por meio de
participacéo acionaria e compra de titulos e acdes. A
abordagem da instituicdo é semelhante a um fundo
de investimento publico, que capitaliza diretamente
iniciativas privadas.

Os fundos acionarios privados tém o formato de um
“fundo fechado” e investem em empresas com bom
potencial de crescimento e avaliacdo. O objetivo desses
fundos é capitalizar essas empresas, ajustar sua gestao
e vender suas cotas por um valor substancialmente
superior ao que foi pago no momento da aquisicdo.
Esses fundos foram regulamentados pela CVM
540/13 e nomeados oficialmente como Fundos

de Investimento em Participacées (FIP).

Alguns exemplos desse tipo de fundo no setor

de infraestrutura sdo o InfraBrasil (gerenciado

pelo banco ABN AMRO Real) e o Logistica Brasil
(administrado pela BRZ Investimentos).

Venture Capital é um segmento alternativo para
atividades de financiamento oferecidas por empresas de
gestdo independentes, responsaveis pela intermediacdo
de fundos para investir em acdes de empresas.

Injecdes de capital nos fundos de capital de risco
(FCRs) podem ser feitas por meio de participacédo
aciondria ou outros instrumentos, como divida
conversivel em acBes e bonus de subscricdo.

O segmento ainda estd em fase de amadurecimento
no Brasil e,as opcoes de fundos existentes,
tipicamente, investem em projetos ja em
desenvolvimento ou em projetos ja concluidos de
concessdes publicas. Um exemplo de um FCR de
infraestrutura é o fundo gerenciado pela Garin, que
investiu na estruturacdo inicial de alguns projetos, tais
como os portos de Macapa (estado do Amapa) e Séo
Francisco do Sul (estado de Santa Catarina).

Programa Vivenda , em 2018, emitiu BRL 5 mi em
duas séries de debéntures, uma por meio de um
instrumento privado “mezanino”, e a outra mediante
um instrumento sénior da CVM 476.%¢

Essa estrutura ainda é uma estrutura inovadora no
mercado de capitais brasileiro e, em geral, estd sendo
utilizada por empresas de securitizacao e startups de
impacto social.

25



Mecanismos de Contragarantia e Fundo
Garantia de Projetos Contabil

de Infraestrutura .
) . . Fundos de Garantia
disponiveis no Brasil

Garantias oferecidas por
empresas estatais

Seguro Garantia

Conta Caucédo

Penhor

Fianca Bancaria

Completion Bonds

Covered Bonds / LIG - Letra
Imobilidria Garantida

Hedge de Risco Contrato a Termo de Moeda
Cambial sem Entrega/Indexacéo de
Contrato

Fundo Cambial

Mercado de Futuros da
Bolsa de Valores

Swap Cambial

Recursos originados das receitas do projeto, conforme determinacao da Constituicao Federal,

artigo 167, inciso V. Ambos os mecanismos estdo expostos a riscos politicos e judiciais.

1. O Fundo de Garantia a Empreendimentos de Energia Elétrica (FGEE) fornece garantias para
sociedades de propésito especifico (SPEs) constituidas para a construcdo de empreendimentos
de eletricidade no ambito do PAC, conforme financiamento concedido por instituicdo financeira
federal e seus agentes.

2. O Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) ¢ um fundo privado estruturado pela ABGF
(Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias). Foi criado em 2014 com

o objetivo de garantir, direta ou indiretamente, a cobertura de quaisquer riscos, inclusive
incontroldveis, relacionados a concessdes, conforme as condicdes e formas previstas no seu
estatuto social.

Garantias federais fornecidas a empresas estatais ndo dependentes, tais como agéncias estaduais
de desenvolvimento.

Este instrumento é contratado com uma empresa de securitizacdo. O mutuario paga uma quantia
mensal ao fiador para assegurar a protecdo contra perdas, caso ndo consiga cumprir suas obrigacdes.

A Conta Caucéo funciona como um contrato trilateral, assinado pelas duas partes contratantes em
uma transacéo juridica e por um fiduciario (que monitorard a execucéo do contrato principal e sera
encarregado da custddia dos ativos em sua garantia).

Como parte do financiamento de projetos, as seguintes modalidades de penhor podem ser
utilizadas: (i) penhor de ativos industriais e comerciais; (ii) penhor de recebiveis; (iii) penhor
de posicdo contratual e acordos diretos com a contraparte; (iv) penhor de acdes da sociedade
de propdsito especifico e usufruto condicional; e (v) penhor de conta corrente e contrato de
gerenciamento de contas.

A Fianca Bancdria é uma garantia oferecida por instituicdes financeiras para garantir o
cumprimento de contratos com o setor publico. Nesse caso, o banco atua como fiador e emite
uma carta de garantia ao credor. Este instrumento geralmente oferece uma fonte limitada de
financiamento e altas taxas de juros.

Apdlice de seguro fornecida por seguradoras que cobre a concluséo fisica do projeto.

A LIG é o titulo coberto do mercado imobilidrio brasileiro que pode ser emitido por entidades
financeiras, e que protege os investidores em caso de falhas do emissor.

Estabelece o compromisso de comprar ou vender um ativo especifico a uma taxa de cdmbio
previamente acordada entre as partes para proteger os agentes econémicos contra flutuacées
cambiais. Alguns exemplos de produtos disponiveis no Brasil sdo: (i.) o Contrato de Cupom Cambial
oferecido pela B3;'* e (ii.) os Contratos a Termo de Moeda sem Entrega (NDFs, na sigla em inglés)

Os fundos cambiais podem ser uma opc¢ao para investidores e emissores aplicarem seus recursos

em moeda estrangeira em um fundo que os proteja de perdas causadas por flutuacées cambiais.

Caracteristicas dos Mercados de Futuros das Bolsas De Valores: (i.) contratos futuros* que
consistem em um contrato de compra e venda para certa quantidade de ativos padronizados
para liquidacdo em uma data futura (por exemplo, Contratos Futuros de Energia Elétrica); e (ii.)

Mercado Futuro de Cambio, oferecido pela B3 por meio do produto U.S. Dollar Future.?®

As operacdes de contratos de swap sdo caracterizadas pela troca de fluxos de caixa entre dois
agentes por meio de uma instituicdo financeira intermediaria (que poderia ser a B3, no Brasil).
Essas operacdes protegem as partes de flutuacdes de preco e estabelecem um preco fixo para os
bens negociados (ou seja, commodities)

* Diferentemente de contratos a termo, eles ndo exigem a liquidacao fisica dos contratos no momento da operacéo.
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Linhas de crédito
sénior garantidas do
BNDES

Empréstimos do Banco
do Nordeste (BNB)
para Infraestrutura

Linhas de crédito do
BDMG para o Setor
Publico

Linhas de Crédito
da Caixa Econdomica
Federal para o Setor
Publico
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FINAME

Financiamento de Projetos
do BNDES

BNDES Avancar Cidades -
Saneamento

BNDES Automatico -

Projetos de Investimento

FNE Agua

FNE Proinfra

FNE Sol

FNE Verde

Linha de Crédito do
BDMG para municipios e
concessionarias

Pré-Infra

Pré-Transporte

Programa Mobilidade
Urbana

Pré-Municipios

Financiamento para aquisicdo e venda de maquinarios; equipamentos; sistemas industriais;
produtos de Tl e automacao; 6nibus; caminhdes; e avides comerciais. Um exemplo de uma linha
de crédito é a Finame Energia Renovavel, que oferece financiamento para a aquisicdo e venda
de sistemas de geracdo de energia solar e edlica e aquecedores solares, incluindo servicos de
instalacdo e capital de giro associado.

Financiamento de um projeto, apoiado contratualmente por seu fluxo de caixa e lastreado por seus

ativos e recebiveis.

Operacdes de crédito do BNDES para investimentos em saneamento, selecionados nos termos das
Instrucées Normativas do Ministério das Cidades n? 29/2017, n® 7/2018 e n2 22/2018.

Financiamento de até BRL 150 mi para projetos de investimento de empresas de todos os setores.

O FNE Agua financia até o valor total de projetos de uso eficiente e sustentavel da d4gua, com
recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE). E possivel obter até 100%
do financiamento, dependendo do tamanho e da localizacdo do projeto.

O FNE Proinfra visa a financiar a aquisicdo de bens de capital e a implementacéo, modernizacéo,
renovacéo, realocacéo ou expansdo de empreendimentos. Os setores incluidos em seu arcabouco
séo: energia; infraestrutura hidrica e saneamento bdésico; logistica e transportes; TIC; e gas natural
(que é excluido da Climate Bonds Taxonomy)..

O FNE Sol pode financiar todos os componentes da macro e microgeracéo de energia a partir
de fontes fotovoltaicas, edlicas, de biomassa ou pequenas fontes hidrelétricas, bem como sua
instalacao.

O Programa de Financiamento a Sustentabilidade Ambiental do BNB financia a implementacéo,
expansdo ou modernizacdo de projetos (exceto nos casos que impactem a floresta nativa), com o
objetivo de promover projetos e atividades econémicas que fomentem a preservacao, conservacdo

e recuperacao ambiental..

As linhas de crédito do BDMG apoiam o setor privado em projetos de infraestrutura publica de
eficiéncia energética; mobilidade urbana; solucdes de abastecimento de agua; gestao de esgotos
e residuos sdlidos; e expansdo ou renovacao de prédios publicos municipais (além de outras
categorias que ndo atendem aos critérios verdes da Climate Bonds Taxonomy, tais como aquisicdo

de maquinas e equipamentos para pavimentacdo, caminhdes e tratores, construcéo etc.)..

O Pré-Infra é um programa de financiamento de projetos publicos de infraestrutura urbana. Os
recursos sao repassados aos estados e ao Distrito Federal conforme as etapas do projeto.

O programa Pré-Transporte oferece financiamento aos setores publico e privado para
investimentos em infraestrutura de transporte de massa. O programa transfere receitas federais
(das contas de FGTS dos cidadaos) para estados, municipios, o Distrito Federal, concessiondrias
publicas ndo dependentes ou concessiondrias privadas de transporte urbano.

O Programa Mobilidade Urbana apoia projetos de transporte coletivo e ndo motorizado, tais
como corredores estruturais urbanos e projetos de rede ferrovidria urbana integrada.

O programa apoia a implementacdo e melhoria da infraestrutura urbana dos municipios. O Pré-
Municipios é administrado pelo Ministério das Cidades - MCidades (que, desde 2019, faz parte do
Ministério do Desenvolvimento Regional) com recursos federais.
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Marco de
Infraestrutura
Sustentavel do
BID

Climate Bonds
Taxonomy

Sistemas de
Gestdo de
Eficiéncia
Energética
(EnMS)/1SO
50001;

Benchmark
ASG de
Infraestrutura
Gresb

O Padrdo para
Infraestrutura
Sustentavel

e Resiliente
(SuRe)

Envision

Um arcabouco de critérios de sustentabilidade que abrange um
espectro integrado de dimensdes econdmicas, financeiras, ambientais,
sociais e institucionais para projetos de infraestrutura. Ele aborda

trés estdagios principais do desenvolvimento e fornecimento de
infraestrutura: politicas e planejamento (ou estagio a montante);
preparacdo e elaboracéo do projeto; e financiamento.

O Marco consolida os principios ambientais, sociais, institucionais,
econdmicos e financeiros fundamentais para implementar
investimentos sustentaveis em infraestrutura. Ele é aplicavel durante
todo o ciclo do projeto e em diferentes setores e regides.”®

A Climate Bonds Taxonomy (ver contracapa) é usada para identificar
projetos e ativos verdes que estejam alinhados com os objetivos do
Acordo de Paris. Ela exclui a geracdo de energia de combustiveis
fésseis; veiculos individuais com motores de combustdo interna e novas
estradas e infraestruturas que facilitem seu movimento; e trens de carga
que sejam usados principalmente para o transporte de combustiveis
fésseis.

A norma ISO 50001 estabelece um arcabouco internacional para o
fornecimento, uso e consumo de energia em organizacdes industriais,
comerciais e institucionais. Ela implementa um sistema de gestéo de
energia sustentavel em conformidade com a ISO 50001 e demonstra

o comprometimento da organizacdo com a melhoria constante de seu
desempenho energético, o que leva a beneficios econémicos e emissdes
reduzidas de gases de efeito estufa.

A Avaliacdo de Infraestrutura Gresb é composta por dois componentes
complementares: uma Avaliacdo de Fundos e uma Avaliacdo de
Ativos. Ha, também, um terceiro componente opcional: o Médulo de
Resiliéncia.”*®

A Avaliacdo de Fundos de Infraestrutura avalia o desempenho ASG
dos fundos de infraestrutura, ao passo que a Avaliacdo de Ativos de
Infraestrutura fornece uma avaliacdo do desempenho ASG dos ativos
para operadores de ativos de infraestrutura, gestores de fundos e

investidores que investem diretamente em infraestrutura.

O SuRe é um padrao voluntario global que integra os principais critérios
de sustentabilidade e resiliéncia ao desenvolvimento e atualizacdo da
infraestrutura, por meio de 14 temas que abrangem 61 critérios ligados a
fatores sociais, ambientais e de governanca.”'

O Envision é um arcabouco que inclui 64 indicadores de
sustentabilidade e resiliéncia (chamados de “créditos”) organizados

em cinco categorias: Qualidade de Vida; Lideranca; Alocacéo de
Recursos; Mundo Natural; e Clima e Resiliéncia. Essas categorias tratam
coletivamente de questdes ligadas ao bem-estar humano; mobilidade;
desenvolvimento comunitario; colaboracdo; planejamento; economia;
materiais; energia; recursos hidricos; assoreamento; conservacao;
ecologia; emissoes; e resiliéncia.”*?

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

Infraestrutura

Energia, Transportes,
Recursos Hidricos,
Edificaces, TIC,
Residuos, Ativos

de Base Natural,
Atividades Industriais e
Comerciais.

Energias renovaveis,
Eficiéncia energética

Infraestrutura

Infraestrutura

Infraestrutura

Este arcabouco contempla
uma série de diretrizes
que podem ser aplicadas a
projetos no Brasil.

Esse sistema taxondmico

foi utilizado para certificar
cinco operacdes no Brasil. Por
exemplo, o titulo verde de BRL
127,78 mi emitido pela Rio
Energy em agosto de 2018
obteve a certificacéo Climate
Bonds.

Ele pode ser usado para
certificar titulos verdes,

bem como para a reviséo de
portfélios e a concesséo de
selos verdes a ativos e projetos.

Até 2018, o Brasil registrava
apenas 33 empresas
certificadas pela norma ISO
50001."2

Algumas empresas brasileiras
sdo membros da iniciativa
Gresb.

Este padrdo poderia ser
aplicado no Brasil.

Este arcabouco poderia ser

aplicado no Brasil.

28



Anexo VI: Analise do pipeline verde

Esta amostra de pipeline inclui uma lista de projetos “verdes” e “potencialmente verdes” obtida de vdérias fontes publicas. Quatro setores sdo cobertos pela lista:

transporte de baixo carbono, energia renovavel, gestdo sustentavel da recursos hidricos e gestédo sustentavel de residuos. A avaliacdo de alinhamento “verde” de

cada projeto foi baseada na Climate Bonds Taxonomy.

Tabela 1. Projetos verdes

Transporte de
baixo carbono

Energia
renovavel

Gestdo
sustentavel
de recursos
hidricos

Nome do projeto Loc

Rio Grande do Sul

Privatizacdo da Empresa de Trem Urbanos de Porto Alegre S.A. (Trensurb)
(Extensao ferroviaria)

Concessao da EF-354 - Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste
(Extens&o ferroviaria)

Concessao do Tramo Norte do Ferroanel de Sdo Paulo
(Extenséo ferroviaria)

Ferrovia EF-151 - SP/MG/GO/TO (Ferrovia Norte-Sul)
(Extensao ferroviaria)

Ferrovia EF-170 - MT/PA - Ferrogréo (Extensao ferrovidria)
EF 354 - Mara Rosa GO - Agua Boa MT (Extensao ferroviaria)
Veiculo Leve sobre Trilhos em Salvador

Linha 08 Diamante e Linha 09 Esmeralda de Trens Metropolitanos
(Obras ferroviarias municipais)

Trem Intercidades: Trecho Séo Paulo - Americana
(Extenséao ferroviaria urbana)

Veiculo Leve Sobre Trilhos (VLT) - Teresina
PPP do Metrofor - Metr6 e VLT (Extensédo e obras ferrovidrias urbanas)

Programa Avancar Cidades - Contagem, Minas Gerais
(Obras de transporte ptiblico)

Programa Avancar Cidades - Cascavel, Parana
(Obras de transporte publico)

Programa Avancar Cidades - Petrolina, Pernambuco
(Obras de transporte publico)

Ampliacdo do Sistema Metroviario de Salvador

Veiculo Leve sobre Trilhos em Sorocaba

lluminacg&o Publica em Brasilia (Iluminagdo publica com eficiéncia energética)
Veiculo Leve sobre Trilhos (Norte - Brasilia)

Veiculo Leve sobre Trilhos (W3 Sul)

lluminacéo Publica na cidade de Porto Alegre
(lluminac&o publica com eficiéncia energética)

Planta de Energia Fotovoltaica (Desenvolvimento de energia solar)
Projeto solar fotovoltaico da Atlas Energia Renovavel

Projeto solar fotovoltaico da Atlas Energia Renovavel em Barreiras
Portfélio Fotovoltaico Apodi Solar

Usina de Energia Solar BJL11

Usina solar flutuante - Complexo Hidrelétrico de Tucuruf

Complexo Edlico da Paraiba

Usina de Dessalinizacdo (Desenvolvimento da usina de dessalinizacdo)

Reuso de esgoto tratado da estacéo de tratamento de Vitéria

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

Goias, Mato Grosso

Séo Paulo

S&o Paulo, Minas Gerais,
Goias, Tocantins

Mato Grosso, Para
Goias, Mato Grosso
Salvador - BA

Séo Paulo - SP

Séo Paulo - SP

Piauf
Ceara

Contagem - Minas Gerais

Cascavel- Parana

Petrolina - Pernambuco

Salvador - BA
Sorocaba - S&o Paulo
Distrito Federal
Distrito Federal
Distrito Federal

Porto Alegre - Rio Grande
do Sul

Ceard

Bom Jesus da Lapa - Bahia
Barreiras - Bahia

Quixeré- Ceard

Bom Jesus da Lapa - Bahia
Pard

Paraiba

Ceard

Vitdria - Espirito Santo

Planejado

Planejado

Planejado

Planejado

Planejado
Planejado
Em construcéo

Planejado

Planejado

Planejado
Planejado

Planejado

Planejado

Planejado

Planejado
Em construcéo
Em construcéo
Planejado
Planejado

Planejado

Em construcéo
Concluido
Em construcéo
Concluido
Em construcéo
Planejado
Planejado
Em construcdo

Planejado
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Tabela 2. Projetos potencialmente verdes

Transporte de
baixo carbono

Energia
renovavel

Gestdo
sustentavel
de recursos

hidricos

Nome do projeto Loc

lluminacéo publica na cidade de Rio Branco

Complexo Madeira Mamoré (Extensao ferrovidria)

lluminacéo Publica na cidade de Belém

Ferrovia Paraense (Extenséo ferroviaria)

Obras no Sistema Ferrovidrio Urbano (Obras de transporte publico)
Novo Sistema de Transporte/BRT (Obras de transporte publico)
lluminacé&o Publica em Salvador

lluminacéo Publica em S&o Paulo

lluminacéo Publica em Sédo Miguel do Iguacu

Usina Termelétrica de Pedro Afonso (Bioenergia)

Saneamento - Teresina

(Desenvolvimento de servicos de saneamento bésico)

Infraestrutura hidrica para os municipios do interior do estado do Amazonas -
Financiado pela Funasa

Programa de Saneamento Integrado de Maués (ProsaiMaués)
(Desenvolvimento de saneamento basico)

Expanséo do sistema de esgoto da cidade de Maceid
Paraiba Rural Sustentével (Abastecimento rural de dgua)
Sistema Adutor TransParaiba (Abastecimento urbano de dgua)

Saneamento Basico para a cidade de Recife
(Desenvolvimento de saneamento basico)

Saneamento de Cariacica (Desenvolvimento de saneamento béasico)

PPP da Companhia Riograndense de Saneamento - Corsan
(Desenvolvimento de saneamento basico)

Sabesp - Melhoria do Acesso e da Seguranca dos Servicos Hidricos
Infraestrutura Hidrica para a cidade de Junqueirépolis
Parceria Publico-Privada de Saneamento Bésico

Aterro Sanitario e Construcdo de Usina de Residuos Sélidos em Boa vista
(Instalacdes de geracao de energia a partir de residuos - waste to energy)

Usina de Biogas no Parand (Instalacées de geracéo de energia a partir de
residuos - waste to energy)

Usina de Biogds em Entre Rios do Oeste (Instalacdes de geracdo de energia a
partir de residuos - waste to energy)

Geracgdo de biogds em Pernambuco (Instalacées de geracdo de energia a
partir de residuos - waste to energy)

Geracdo de biogds no Maranhéo (Instalacées de geracéo de energia a partir
de residuos - waste to energy)

Estacéo de Transbordo da Companhia Municipal de Limpeza Urbana
(Comlurb) (Instalacdes de geracéo de energia a partir de residuos - waste to
energy)

Oportunidades de Investimento em Infraestrutura Verde Brasil 2019 Climate Bonds Initiative

Rio Branco - Acre
Porto Velho - Rondénia
Belém - Pard

Péra

Recife - Pernambuco
Belém - Para

Salvador - BA

Séo Paulo

Sdo Miguel do Iguagu -

Parana

Tocantins

Piauf

Estado do Amazonas

Maués - Amazonas

Alagoas
Paraiba
Paraiba

Recife - Pernambuco

Cariacica - Espirito Santo

Rio Grande do Sul

Séo Paulo
Junqueirépolis - Sao Paulo
Porto Velho- Rondonia

Boa Vista - Roraima

Parana

Parana

Pernambuco

Maranhéo

Rio de Janeiro

Planejado
Planejado
Planejado
Planejado
Planejado
Planejado
Planejado
Planejado

Planejado

Concluido

Planejado

Em construcdo

Planejado

Planejado
Planejado
Planejado

Planejado

Planejado

Planejado

Planejado
Planejado
Planejado

Planejado

Planejado

Concluido

Concluido

Em construcao

Concluido
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Climate Bonds Taxonomy e Sistema de Normas e Certificacao de Titulos

A Climate Bonds Taxonomy inclui oito setores
alinhados ao clima O objetivo desse sistema
taxondmico é incentivar definices comuns
amplas do que é “verde” nos mercados globais
de maneira a apoiar o crescimento de um
mercado coeso de titulos verdes. O Sistema de
Normas e Certificacdo de Titulos Climaticos

é usado para conceder selos e certificacdes a
titulos e outros instrumentos de divida.

Os Critérios Setoriais do Sistema de Normas e
Certificacdo de Titulos Climaticos apresentam
condicdes ou limites de elegibilidade que
devem ser atendidos para que os ativos
estejam alinhados a uma répida trajetéria
rumo a um futuro sem carbono em 2050. Os
critérios foram desenvolvidos com base na
ciéncia climatica por grupos de especialistas
técnicos, com contribuicdes do setor privado.
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Climate Bonds Taxonomy e Sistema de Normas
e Certificacao de Titulos Climaticos

A Climate Bonds Taxonomy inclui oito setores alinhados ao clima O objetivo desse sistema taxondémico
é incentivar definicdes comuns amplas do que é “verde” nos mercados globais de maneira a apoiar o
crescimento de um mercado coeso de titulos verdes. O Sistema de Normas e Certificacdo de Titulos

Climéticos é usado para conceder selos e certificacdes a titulos e outros instrumentos de divida.
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Os Critérios Setoriais do Sistema de Normas e Certificacdo de Titulos Climaticos apresentam condicées

ou limites de elegibilidade que devem ser atendidos para que os ativos estejam alinhados a uma rapida
trajetdria rumo a um futuro sem carbono em 2050. Os critérios foram desenvolvidos com base na ciéncia
climatica por grupos de especialistas técnicos, com contribuicdes do setor privado.
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Ressalva: As informacdes contidas neste documento nao constituem, de nenhuma forma, consultoria de investimento, e a Climate Bonds Initiative ndo é uma consultora de investimentos. Qualquer referéncia

a organizacdes financeiras, instrumentos de divida ou produtos de investimento é feita apenas para fins informativos. Links para sites externos foram incluidos apenas para fins informativos. A Climate Bonds
Initiative ndo se responsabiliza pelo contetido de sites externos. A Climate Bonds Initiative ndo endossa, recomenda ou oferece orientacdo sobre os méritos, financeiros ou de outro tipo, de quaisquer instrumentos
de divida ou produtos de investimento, e nenhuma informacéo contida neste documento deverd ser tomada como tal. Ademais, nenhuma informacéo contida neste documento devera ser usada para embasar
qualquer decisdo de investimento. Uma certificacdo nos termos do Climate Bond Standard reflete apenas os atributos climaticos do uso dos recursos do instrumento de divida designado. Ela ndo reflete a fiabilidade
crediticia do instrumento de divida designado, nem sua conformidade com leis nacionais ou internacionais. A decisao de investir em qualquer instrumento é exclusivamente sua. A Climate Bonds Initiative ndo
aceita nenhuma responsabilidade, de qualquer tipo, por qualquer investimento feito por um individuo ou organizacéo, nem por qualquer investimento feito por terceiros em nome de um individuo ou organizacéo,
baseado total ou parcialmente em qualquer informacéao contida neste documento publico ou em qualquer outro documento divulgado pela Climate Bonds Initiative.
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