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VISAO GERAL DAS FINANCAS

Salvo indicagdo em contrdrio, todas as informacgoes apresenta-
das nesta Discussio e Andlise da Administragdo se referem ao
Capital Ordindrio do Banco.

O objetivo do Banco ¢ fomentar o desenvolvimento econdmico
e social na América Latina e no Caribe, promovendo igualdade
social, redu¢ao da pobreza e crescimento sustentdvel do ponto
de vista ambiental. O Banco ¢ uma institui¢do internacional
constituida em 1959, de acordo com o Convénio Constitutivo
do Banco Interamericano de Desenvolvimento (Convénio) e
seus proprietdrios sdo os paises membros. Esses membros in-
cluem 26 paises membros mutudrios e 22 paises membros nao
mutudrios. Os cinco maiores membros do Banco, em termos de
ntmero de agdes detidas, sio os Estados Unidos, Argentina,
Brasil, México e Venezuela.

Os recursos do Banco consistem no Capital Ordindrio,
no Fundo para Operagdes Especiais (FOE), na Conta do Meca-
nismo de Financiamento Intermediédrio (MFI) e no Fundo Nio
Reembolsavel do BID (GRF).

A solidez financeira do Banco se baseia no apoio recebido
de seus membros e em suas politicas e préticas financeiras. Esse
apoio se reflete nos aportes de capital recebidos e na diligéncia
com que os membros mutudrios satisfazem suas obrigagdes de
servigo da respectiva divida. A prudéncia nas praticas e politicas
financeiras levou o Banco a aumentar o valor dos lucros retidos,
diversificar suas fontes de captagdo de recursos, manter uma
grande carteira de investimentos liquidos e limitar diversos ris-
cos, incluindo os de crédito, mercado e liquidez. O objetivo do
Banco ¢ auferir rendimentos em um nivel adequado para pre-
servar sua solidez financeira e sustentar suas atividades de de-
senvolvimento. O Quadro 1 apresenta uma selecao de dados
financeiros para os ultimos cinco anos.

Os principais ativos do Banco sdao os empréstimos conce-
didos aos paises membros. Em 31 de dezembro de 2009, 95% do
saldo de empréstimos contavam com garantia soberana. No
mdximo, 10% do saldo de empréstimos e garantias, exceto em-
préstimos de emergéncia e empréstimos concedidos pelo Pro-
grama de Liquidez para Sustentabilidade do Crescimento
(Programa de Liquidez), podem beneficiar diretamente entida-
des do setor privado ou entidades subsoberanas (“entidades
qualificadas”), sem garantia governamental (“operacdes sem
garantia soberana”), respeitados certos limites.

O Banco emite instrumentos de divida denominados em
varias moedas, com diversos vencimentos, estruturas e forma-
tos, colocados com investidores em todo o mundo. Essas cap-
tagdes de recursos, juntamente com o patrimoénio do Banco, sao
usadas para financiar as atividades de empréstimo e investi-
mento, bem como as operagdes do Banco em geral.

A maior parte dos ativos e passivos apds os swaps estd
denominada em ddlares dos Estados Unidos, mas também
euros, ienes e francos suigos. O Banco minimiza o risco de taxa
de cambio casando as moedas de seu passivo e ativo. Entretanto,
os niveis informados para os ativos, passivos, receitas e despesas

sdo afetados pelos movimentos da taxa de cAmbio entre essas
principais moedas e a moeda de relatério, o délar dos Estados
Unidos. O Banco, além disso, casa as moedas em que estd ex-
presso seu patrimo6nio com as moedas em que estdo expressos
os empréstimos que concede; por isso, as flutuagoes de taxa de
cambio nao tém impacto significativo sobre a capacidade do
Banco para arcar com riscos.

Apresentagao das demonstragdes contébeis

As demonstragdes contabeis sao preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos. A
preparagao dessas demonstragdes contdbeis exige da adminis-
tracdo estimativas e pressupostos que afetam os resultados
apresentados. Veja na Secdo sobre Informagdes e Divulgacoes
Adicionais algumas das mais significativas politicas contabeis
aplicadas na apresentagdo dos resultados financeiros de acordo
com os principios contdbeis vigentes nos Estados Unidos, que
envolvem um grau relativamente alto de julgamento e comple-
xidade e se relacionam com assuntos inerentemente incertos.

O Banco decidiu medir ao valor justo certos instrumen-
tos de débito de médio e curto prazo (em sua maior parte cap-
tagoes usadas no financiamento de ativos de taxa flutuante),
para reduzir a volatilidade de receita resultante da contabiliza-
¢do anterior das captacdes pelo seu valor amortizado e seus
derivativos, incluindo os swaps de captagdes, ao valor justo, com
reflexos no resultado. O restante da volatilidade da receita das
opera¢des de captacdo informada ndao é uma representagdo
perfeita do aspecto econdmico das transagdes, jd que o Banco,
de modo geral, mantém as captagdes e swaps até o vencimento.
A volatilidade da receita aumenta ainda com a assimetria contéd-
bil que resulta de contabilizar os empréstimos concedidos pelo
Banco ao custo amortizado e os swaps de empréstimos ao valor
justo, com reflexos no resultado. Sendo assim, o Banco define
Resultado antes dos Ganhos e perdas a realizar sobre derivativos
ndo mantidos para negociagao e captagdes com medigdo ao
valor justo! como “Resultados operacionais”, o que exclui o im-
pacto dos ajustes ao valor justo associados com instrumentos
financeiros (salvo investimentos para negocia¢do) dos resulta-
dos das operagdes do Banco.

Os ganhos e perdas a realizar sobre derivativos nao deti-
dos para negociagao e captagdes com medi¢ao ao valor justo sao
demonstrados separadamente na Demonstragao do Resultado e
Lucros Retidos e excluidos da determinacao de indices e outros
parametros financeiros.

Acontecimentos na drea contdbil: Como descrito na Nota B
as demonstracdes contabeis, no terceiro trimestre de 2009, o
Banco adotou uma emenda as normas contdbeis sobre a hierar-
quia dos principios contébeis dos EUA (FASB ASC 105-10-
65-1). Essa emenda altera a hierarquia dos principios contdbeis
dos Estados Unidos usada na preparagao de demonstragoes

'As referéncias a contas das demonstragdes contdbeis e notas relacionadas estio
identificadas pelo nome da conta, com a letra inicial em maitscula, sempre que
aparecem na Discussdo e Andlise da Administragao.



contdbeis de entidades ndo governamentais. Estabelece a Codi-
ficagao de Normas de Contabilidade do FASB (FASB ASC) da
Comissdo de Normas de Contabilidade Financeira (FASB)
como a fonte mais autorizada de informacdes sobre principios
de contabilidade reconhecida pelo FASB para aplicagao, por
entidades nao governamentais, na preparacao de demonstra-
¢des contdbeis em conformidade com os principios contdbeis
dos Estados Unidos da América. A adogao dessa emenda nao
teve efeito sobre as demonstracoes contdbeis do Banco.

O Banco adotou uma emenda as normas de contabilida-
de aplicdveis a derivativos e hedging (FASB ASC 815-10-65-1)
no primeiro trimestre de 2009. Além disso, no segundo trimes-
tre, o FASB publicou as seguintes emendas, com o objetivo de
orientar melhor sobre a aplicacdo e melhorar as divulgacoes a
respeito de medicoes de valor justo e prejuizo ao valor de titu-
los: (i) o FASB ASC 820-10-65-4 apresenta diretrizes para tornar
as medigoes ao valor justo mais condizentes com os principios
apresentados na norma contébil sobre Medi¢oes e Divulgacoes
de Valor Justo; além disso, essa emenda exige um aprimoramento
nas divulgagdes sobre ativos e passivos financeiros contabiliza-
dos ao seu valor justo, (ii) O FASB ASC 825-10-65-1 torna mais
consistentes os relatérios financeiros, obrigando a divulgacao de
valor justo para as datas intermedidrias, em vez de sé no encer-
ramento do exercicio, e (iii) O FASB ASC 320-10-65-1 emendou
as normas contdbeis aplicdveis a Investimentos — Titulos de
Divida e Participag6es Aciondrias para oferecer mais instrugdes
destinadas a dar mais clareza e consisténcia a contabilidade,
apresentagdo e divulga¢do de prejuizos ao valor de titulos. O
Banco também adotou outros pronunciamentos, como exigido
durante o exercicio. O impacto da adogdo desses procedimentos
para o Banco se relacionou principalmente com certas divulga-
¢des adicionais sobre instrumentos derivativos e valor justo de
instrumentos financeiros e extensdo de certas divulgacdes anu-
ais a periodos intermediarios.

Ambiente econémico
Como reflexo da situagdo financeira e econdémica global e seu
impacto sobre nossa regido, a demanda por empréstimos do
Banco aumentou significativamente, excedendo nossa capaci-
dade para satisfazer a demanda no curto prazo. Sendo assim, na
Reunido Anual realizada em Medellin, Colombia, em margo de
2009, a Assembleia de Governadores conferiu 4 Administragao
poderes para apresentar opgdes de aumento na capacidade de
concessdo de empréstimos do Banco no curto prazo. Posterior-
mente, o Banco aprovou trés op¢des para lidar com a restrigdo
aos empréstimos no curto prazo: (i) eliminagao de restri¢do a
empréstimos de apoio a reformas de politicas para se apoiar nos
limites de captag¢do atuais do Banco; (ii) aceitagdo de uma oferta
do Canadéd de aumentar sua participagdo no capital exigivel,
temporariamente, em US$ 4 bilhdes; e (iii) o endosso da conti-
nuagio do uso de oportunidades de cofinanciamento com ter-
ceiros, para disponibilizar mais recursos para a regiao.

A posigao de adequagao do capital do Banco continua
forte em face do ambiente de turbuléncia financeira atual, como
mostra a relagdo total entre patrimdénio e empréstimos ou

TELR? (veja os calculos na Tabela 7). Além disso, os niveis de
liquidez sao robustos e estdao alinhados com a politica do Banco.
Com isso, 0 Banco conseguiu atender o aumento na demanda
por empréstimos.

Com o objetivo de fortalecer ainda mais a capitalizagao
do Banco e manter a solidez financeira da instituicdo, a Direto-
ria Executiva aumentou a margem sobre os empréstimos de
0,30% para 0,95% para o segundo semestre de 2009 e primeiro
trimestre de 2010.

A recuperacao da carteira de investimentos comegou no
segundo trimestre de 2009, momento em que as condi¢oes do
mercado financeiro comegaram a mostrar sinais de melhora.
Durante 2009, os ganhos da carteira de investimentos para ne-
gociagdo com ajustes ao mercado totalizaram US$ 528 milhoes,
em comparagdo com as perdas de US$ 1.605 milhoes sofridas
em 2008.

Em 2008, dada a deterioracao global dos mercados acio-
ndrios, os ativos dos beneficios de pensao e pds-aposentadoria
do Banco sofreram perdas significativas com seus investimen-
tos. Como resultado, a expectativa é de que os custos dos bene-
ficios de pensao e pés-aposentadoria crescam em 2010 e nos
anos seguintes. Durante 2009, o valor justo dos ativos dos pla-
nos, um componente significativo da posicdo de financiamento
dos planos, recuperou uma parcela das perdas anteriores, o que
resultou em um aumento de US$ 558 milhoes para US$ 3.635
milhoes em 31 de dezembro de 2009.

Destaques financeiros

Operagées de empréstimos: O Quadro 1 apresenta o resumo
de empréstimos do Banco e outros dados financeiros. Continu-
ando a tendéncia iniciada no final do exercicio anterior, o Banco
teve um aumento significativo em suas operagdes de empréstimo
durante o exercicio, como reflexo do aumento nas aprovagoes e
desembolsos liquidos de empréstimos, totalizando US$ 4,2 bi-
lhoes e US$ 4,5 bilhdes, respectivamente, em comparagio com
2008. Os empréstimos aprovados totalizaram US$ 15,3 bilhdes?
(148 operagoes), incluindo US$ 1,6 bilhdo® (quatro operacdes)
aprovados sob os programas de empréstimos de emergéncia e
liquidez, em comparagao com os US$ 11,1 bilhdes (131 opera-
¢oes) e US$ 900 milhdes (duas operagdes), respectivamente, em
2008. O aumento substancial nas aprovagoes de empréstimos foi
em grande parte condicionado por um aumento na demanda
pelos empréstimos do Banco como resultado da atual crise fi-
nanceira. A parcela a desembolsar dos empréstimos aprovados
aumentou para US$ 21,6 bilhoes no final de 2009, em compara-
¢ao com os US$ 19,8 bilhdes do final de 2008.

2A TELR é a relagdo entre a soma do “patriménio liquido” (definido como Capital
integralizado, Lucros retidos e a provisao para perdas com empréstimos e garantias,
menos os saldos de caixa em moedas dos paises mutudrios, valor liquido a receber
de membros (mas ndo o liquido a pagar aos membros) e os efeitos cumulativos de
ganhos (perdas) liquidos a realizar sobre derivativos, exceto os da carteira de curto
prazo, e captagdes com medigao ao valor justo) e a soma do saldo dos empréstimos
e da exposi¢do liquida das garantias.

*Inclui US$ 800 milhdes (duas operagdes) em empréstimos aprovados pelo Pro-
grama de Liquidez e cancelados durante o exercicio.
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Durante o exercicio, foi aprovada uma garantia nao rela-
cionada com comeércio e sem contragarantia soberana, no valor
de US$ 10 milhoes, similar ao que aconteceu em 2008. Além
disso, foram emitidas 105 garantias de operagdes comerciais em
um valor agregado de US$ 187 milhoes (2008 — 136 garantidas
com valor agregado de US$ 203 milhoes).

A carteira de empréstimos sem garantia soberana au-
mentou US$ 0,5 bilhdo, para US$ 2,9 bilhdes, comparados com
os US$ 2,4 bilhoes em 31 de dezembro de 2008. Além disso, a
exposi¢ao sem garantia soberana se reduziu em US$ 36 milhoes,
totalizando US$ 834 milhdes, em comparacdo com os US$ 870
milhoes do exercicio anterior. Em 31 de dezembro de 2009,
6,4% dos empréstimos e garantias em carteira, sem contar os
empréstimos de emergéncia e empréstimos do Programa de
Liquidez, ndo contavam com garantia soberana, em compara-
¢d0 com 0s 6,3% de 31 de dezembro de 2008.

Em 2008, o Banco aprovou um empréstimo sem garantia
soberana em um pafs membro mutudrio, do qual US$ 288 mi-
lhdes foram desembolsados; posteriormente, no mesmo exerci-
cio, a corte constitucional do pais declarou que os decretos
governamentais que aprovavam o financiamento eram incons-
titucionais. Em 2009, o Congresso do pais membro aprovou
uma lei de subsidios, que, entre outras coisas, autorizava o Go-
verno a assumir o empréstimo no seu todo e antecipar sua
amortizagdo. Em virtude dessa lei, em 15 de dezembro de 2009,
esse Governo liquidou o saldo total do empréstimo.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa totalizou
US$ 148 milhdes em 31 de dezembro de 2009, ao passo que era
de US$ 169 milhdes em 2008. A queda se deveu substancial-
mente a uma reducdo no saldo de empréstimos sem garantia
soberana classificados como prejudicados. O saldo dos emprés-
timos sem garantia soberana classificados como prejudicados
em 31 de dezembro de 2009 era de US$ 110 milhdes, compara-
dos com os US$ 288 milhdes em 31 de dezembro de 2008. Todos
os empréstimos prejudicados estdo cobertos por provisdes espe-
cificas em um total de US$ 29 milhdes.

Conversdo de empréstimos com taxa ajustdvel do Servigo de
Moeda Unica (MMU) e do Fundo Comum de Moedas (FCM)
para empréstimos baseados na LIBOR: como parte do es-
for¢o do Banco para continuar a desenvolver produtos flexi-
veis e baseados no mercado que permitam aos mutudrios ge-
renciar melhor seu débito para com o Banco, em janeiro de
2009, a Diretoria Executiva aprovou medidas para (i) oferecer
aos mutudrios a oportunidade de converter, em datas especifi-
cas em 2009 e 2010, os saldos de empréstimos desembolsados
e a desembolsar dos produtos com taxas reajustdveis do MMU
e FCM para taxas de custo com base fixa ou com base na
USD LIBOR, ou mesmo em uma combina¢do de ambas; e
(ii) a suspensdo da oferta do produto MMU com taxa ajustével
em 30 de junho de 2009. Os empréstimos do FCM deixaram
de ser oferecidos em 2003. Como resultado da primeira par-
cela, foram convertidos US$ 26,3 bilhoes de saldos de emprés-
timos, as taxas vigentes no mercado, com vigéncia a partir de
1° de agosto de 2009. Além disso, o Banco executou swaps

cambiais e de taxa de juros para um total conceitual de apro-
ximadamente US$ 9,7 bilhdes. A execugdo foi feita em bases
competitivas, com diversas contrapartes, permitindo que o
Banco diversificasse sua exposi¢do em swaps.

Operagoes de captacdo: Para financiar o aumento na de-
manda por seus empréstimos, o Banco emitiu titulos de médio
e longo prazo por um valor nominal total equivalente a
US$ 17,9 bilhoes (2008 — US$ 11,1 bilhdes) que geraram recur-
sos equivalentes a US$ 16,2 bilhoes (2008 — US$ 10,7 bilhoes)
com um prazo médio de 4,6 anos (2008 — 4,8 anos). Esses titulos
de divida foram emitidos de acordo com uma estratégia que
combina obrigacdes referenciais globais de alto valor com tran-
sacoes de valor menor orientadas para segmentos de demanda
particulares.

Resultados Financeiros: O lucro operacional para 2009 tota-
lizou US$ 1.294 milhoes, em compara¢ao com o prejuizo ope-
racional de US$ 972 milhoes em 2008. O aumento de US$ 2.266
milhoes nos resultados se deveu, substancialmente, a alta na
receita de juros liquida, que totalizou US$ 2.250 milhdes, resul-
tante, em sua maior parte, de um aumento de US$ 2.142 mi-
lhdes na receita de investimentos liquida sobre a carteira de in-
vestimentos para negocia¢ao, em compara¢ao com 2008, e um
crédito para perdas com empréstimos e garantias no valor de
US$ 21 milhoes, comparado com uma provisao de US$ 93 mi-
lhoes em 2008, parcialmente compensado por um aumento em
outras despesas, que totalizou US$ 112 milhdes. Durante 2009,
o Banco realizou perdas de US$ 32 milhdes (em relagdo ao
prego de aquisi¢ao), em comparagao com os US$ 71 milhoes em
2008. Exceto por um valor infimo de perdas com o principal
durante 2009 e uma posi¢dao em commercial paper lastreado em
ativos com um valor justo de US$ 14 milhoes que estd inadim-
plente desde 2007, a carteira de investimentos continua em
curso normal.

Os encargos sao estabelecidos de tempos em tempos pela
Diretoria Executiva, como parte de seu exame dos encargos
sobre empréstimos praticados pelo Banco, de acordo com as
disposi¢oes aplicaveis da politica do Banco sobre metodologia
para a determinacdo de encargos sobre empréstimos do Capital
Ordinério. Durante o primeiro semestre de 2009, a Diretoria
Executiva manteve o mesmo nivel de encargos sobre emprésti-
mos do segundo semestre de 2008, com uma margem de em-
préstimo de 0,30%, comissdo de crédito de 0,25% e sem taxa de
supervisao e inspe¢do. A margem de empréstimo foi aumentada
para 0,95% para o segundo semestre de 2009 e para o primeiro
de 2010.

Conquanto as variagdes nas taxas de juros, no longo
prazo, venham a resultar em variagdes correspondentes no re-
sultado operacional, o efeito sobre um unico exercicio ¢ relati-
vamente pequeno, devido ao fato de que o patrimoénio financia
principalmente ativos remunerados a taxas fixas e, no caso dos
ativos financiados por captagdes, a maior parte da exposicdo a
taxa de juros é repassada aos mutudrios ou protegida por hedge
mediante o uso de instrumentos derivativos.



Com a escolha da opgao de valor justo para um ndmero
substancial de captagdes, as alteragdes no valor justo de deriva-
tivos ndo mantidos para fins de negociacdo sao significativa-
mente compensadas pelas alteragdes no valor justo das captagdes
a eles associados. Entretanto, ainda subsiste volatilidade de re-
sultados em razdao das variagdes nas margens de crédito do
Banco e das margens de base de swap, que afetam a avaliacao de
captagdes e swaps, respectivamente, e alteragdes no valor justo
de swaps de empréstimos, que ndo sao compensadas por varia-
¢oes correspondentes nos valores justos de empréstimos, jd que
todos os empréstimos do Banco sdo contabilizados pelo seu
custo amortizado. As perdas liquidas a realizar com derivativos
nao mantidos para negociacao e captagdes com medi¢do ao
valor justo somaram US$ 500 milhes, comparados com os ga-
nhos liquidos a realizar de US$ 950 milhoes em 2008. O aperto
nas margens de crédito do Banco na carteira de captagdes, em
comparagdao com os niveis em vigor no final de 2008, resultou
em perdas de aproximadamente US$ 460 milhoes para o exerci-
cio, em comparagao com ganhos de US$ 939 milhoes em 2008.
Além disso, o impacto das alteragdes nas margens de base foi
uma perda de aproximadamente US$ 210 milhoes, compensada
por ganhos a realizar sobre swaps de empréstimos que totaliza-
ram US$ 216 milhoes. (Vide Nota P as demonstragoes contdbeis
para uma andlise mais pormenorizada das variagdes em valor
justo das carteiras nao mantidas para negocia¢ao).

Adequagdo do capital: O Banco administra sua posicao fi-
nanceira monitorando certos indices financeiros, particular-
mente a TELR. A TELR em 31 de dezembro de 2009 era de
34,2%, em compara¢ao com os 35,3% de 31 de dezembro de
2008, apresentando uma queda principalmente devida ao au-
mento no saldo de empréstimos em carteira e da exposi¢ao li-
quida por garantias, totalizando US$ 6,8 bilhdes, com uma
compensag¢do parcial por um aumento de US$ 1,8 bilhdo no

patrimoénio usado na TELR. O aumento no patrimonio reflete,
principalmente, o Resultado Operacional de US$ 1.294 milhoes
e o efeito do aumento na posiciao de financiamento dos planos
de beneficios p6s-aposentadoria, no valor de US$ 506 milhoes.

O Banco aceitou uma oferta do Canadd de aumentar sua
participagdo no capital exigivel, temporariamente, em US$ 4 bi-
lhoes. Em agosto de 2009, o Canada subscreveu 334.887 agoes do
capital exigivel sem direito a voto, dessa forma aumentando a
subscricao total do Canadd para 669.774 agdes. Sendo assim, o
capital ordindrio autorizado do Banco teve um aumento no
valor de US$ 4.039,9 milhdes, ascendendo agora a um total de
US$ 104.980,0 milhoes representados por 8.702.335 agdes auto-
rizadas e subscritas. O capital integralizado do Banco permanece
o mesmo. Além disso, os termos e condigoes da subscrigao pelo
Canadad estipulam que a subscricdo seja temporaria e que o Ca-
nadad transfira 25% das ac¢oes para o Banco anualmente, em datas
a cinco, seis, sete e oito anos a contar da data de subscri¢ao.

Beneficios de pés-aposentadoria: Em 31 de dezembro de
2009, o Balango Patrimonial mostrava ativos por beneficios de
pos-aposentadoria no valor de US$ 105 milhdes, em compara-
¢d0 com os passivos por beneficios de pds-aposentadoria no
valor de US$ 410 milhoes em 31 de dezembro de 2008. O au-
mento de US$ 515 milhdes na posicdo de financiamento dos
planos reflete um aumento nos ativos nos planos no valor de
US$ 558 milhoes, em sua maior parte resultante de uma recupe-
racao de perdas com ajustes ao mercado anteriores. Em 31 de
dezembro de 2009, os ativos dos planos de pensdes e do plano
de beneficios pds-aposentadoria representavam 107% e 94%,
respectivamente, das obrigagdes por beneficios, em comparagio
com 91% e 82%, respectivamente, no encerramento do exerci-
cio anterior. Para mais informagdes, consulte a Nota Q as de-
monstracdes contébeis.

As informagoes acima estao sujeitas as ressalvas contidas nas informacoes detalhadas encontradas nesta Discussao e Analise
da Administra¢ao, bem como nas demonstragdes contédbeis do Capital Ordinério, incluidas no Relatério Anual. Além disso,
esta Discussao e Analise da Administragao contém informagoes relativas ao futuro e que podem ser identificadas por termos
tais como “cré”, “espera”, “pretende” ou palavras com significados similares. Essas afirmag¢des envolvem alguns pressupostos
e estimativas baseados em expectativas atuais, sujeitas a riscos e incertezas fora do controle do Banco. Por esse motivo, pode
haver diferengas relevantes entre os resultados futuros alcancados e os previstos atualmente. O Banco néo se obriga a atuali-

zar nenhuma das observagdes sobre o futuro.
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Quadro 1: Informacoes financeiras selecionadas

As informacgdes abaixo devem ser lidas em conjunto com as informagdes detalhadas desta Discussdo e Analise
da Administracdo e das demonstracdes contdbeis do Capital Ordinario constantes do presente Relatério
Anual, nas quais sdo baseadas.

(Valores em milhées de délares dos Estados Unidos)

Exercicios encerrados em 31 de dezembro

2009 2008 2007 2006 2005

Destaques operacionais

Empréstimos e garantias aprovados™™ ................ $ 15.278 $11.085 $ 8.577 $ 5.632 $ 6.448

Desembolsos de empréstimos, brutos. . ............... 11.424 7.149 6.725 6.088 4.899

Desembolsos de empréstimos, liquidos@ . ............. 6.882 2.409 1.460 (2.527) (325)
Dados do Balanco Patrimonial

Caixa e investimentos, liquidos®, ap6s os swaps. . ... ... $ 20.204 $16.371 $16.301 $16.051 $13.717

Saldo de empréstimos . ............ ... ... 58.049 51.173 47.954 45.932 48.135

Parcela dos empréstimos aprovados a desembolsar . . . .. 21.555 19.820 16.428 16.080 17.000

Totaldoativo. ... 84.006 72.510 69.907 66.475 65.382

Saldos de captacdes, apds 0s sWaps . ... .. ... 57.697 47.779 45.036 43.550 43.988

Patriménio liquido

Capital exigivel® ... ... .. ... ... .. 100.641 96.599 96.613 96.613 96.613

(parcela subscrita pelos Estados Unidos, Japao,

Canada e os outros membros extrarregionais). . . .. .. 52.329 48.287 48.302 48.302 48.302
Capital integralizado. .. ....... .. ... .. ... ... ..... 4.339 4.339 4.340 4.340 4.340
Lucros retidos® .. ... ... . 16.335 15.105 16.013 15.468 14.387

Total do patriménio liquido . ....................... 20.674 19.444 20.353 19.808 18.727
Dados da Demonstracdo de Resultado

Lucro de empréstimos, apds 05 SWaps ... ............. $ 2.002 $ 2.355 $ 2.436 $ 2.466 $ 2.413

Lucro (prejuizo) de investimentos. .. ................. 831 (973) 487 619 403

Despesas de captacdo, apds 0S sSwWaps. . ... ....ven... 951 1.764 2.135 2.070 1.733

Provisdo (crédito) para perdas com empréstimos

egarantias . . . ... 21) 93 (13) (48) (14)
Despesas exceto juros, liquidas. .. ................... 609 497 518 436 385
Lucro (prejuizo) operacional . ....................... 1.294 (972) 283 627 712
Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre instrumentos

derivativos exceto os mantidos na carteira de curto

prazo e capta¢des com medi¢do ao seu valor justo . . .. (500) 950 (149) (384) 50
Lucro (prejuizo) liquido .. ........ ..o i 794 (22) 134 243 762

indices
Captacdes liquidas® como porcentagem do capital

exigivel subscrito pelos Estados Unidos, Japao,

Canada e os outros membros extrarregionais. . ....... 74,1% 69,3% 61,2% 57,9% 63,5%
indice de cobertura de juros?. ...................... 2,36 0,45 1,13 1,30 1,41
Relacdo entre patriménio total® e empréstimos®

(TELR) - ettt et e e e e e e e 34,2% 35,3% 40,2% 40,8% 37,3%
Caixa e investimentos como porcentagem do saldo

de captagoes, apOs OS SWaPS. . . .o v vv v vieae e 35,0% 34,3% 36,2% 36,9% 31,2%

Retornos e custos, apos os swaps
Retorno sobre:

Saldo médio de empréstimos . .. ........... ... ..... 3,75% 4,85% 5,35% 5,22% 5,04%

Investimentos liquidos médios"® . .. ................ 4,29% (5,27%) 2,93% 4,39% 3,29%

Ativos remunerados médios. ...................... 3,89% 2,14% 4,69% 5,02% 4,68%
Custo médio de:

Captagdes em aberto durante o exercicio............ 1,78% 3,84% 4,92% 4,78% 4,07%

Total dos fundos disponiveis. . ..................... 1,32% 2,66% 3,36% 3,40% 2,92%

(DEm 2009, inclui US$ 800 milhdes em empréstimos aprovados cancelados durante o exercicio.

@1Inclui desembolsos de empréstimos brutos, menos amortizagdes de principal.

® Liquido do valor a pagar ou receber sobre compra ou venda de titulos para investimento e valor a pagar por garantias recebidas em numerério.

@ Em 2009, inclui US$ 4.039,9 milhdes em subscri¢des ao capital recebidos do Canadd por 334.887 agdes do capital exigivel sem direito a voto, que podem ser
resgatadas de 2014 a 2017.

& 1nclui Outros resultados abrangentes acumulados.

(© Captagdes (apds os swaps) e exposigdo bruta por garantias, menos ativos liquidos qualificados (ap6s os swaps) e ativos da reserva especial.

0 indice de cobertura de juros é calculado com base no Resultado Operacional (Prejuizo).

® Capital integralizado, Lucros retidos e a provisdo para perdas com empréstimos e garantias, menos os saldos de caixa em moedas dos paises mutudrios, valor
liquido a receber de membros (mas ndo o liquido a pagar aos membros) e os efeitos cumulativos de ganhos (perdas) liquidos a realizar sobre derivativos exceto
para fins de negociagdo e captagdes com medigdo ao valor justo.

O 1nclui saldo de empréstimos e exposi¢do liquida por garantias.

(19 Retornos ponderados pelo tempo e geometricamente conectados.




OPERACOES DE DESENVOLVIMENTO

Geral

O Banco oferece empréstimos e garantias a governos e 6rgaos
governamentais, empresas e institui¢des de desenvolvimento de
paises membros mutudrios como auxilio para que atendam
suas necessidades de desenvolvimento. Os empréstimos e ga-
rantias também podem beneficiar diretamente entidades do
setor privado que executem projetos nos territérios dos paises
membros mutudrios ou entidades subsoberanas, sem garantia
soberana e em todos os setores, desde que atendam aos critérios
de empréstimo do Banco. O Banco também oferece financia-
mentos a fundo perdido e assisténcia com recuperagio contin-
gente a paises membros mutudrios, de acordo com sua estraté-
gia global para a regiao.

Objetivos de desenvolvimento

As duas metas principais do Banco sao promover o crescimento
sustentdvel, bem como a redugao da pobreza e igualdade social.
Para atingir essas metas, o Banco foca seu trabalho em quatro
dreas prioritdrias:

+ Fomento a competitividade, pelo apoio a politicas e
programas que aumentem o potencial do pais para o
desenvolvimento de uma economia global aberta.

* Modernizagdo do estado pelo fortalecimento da efi-
ciéncia e transparéncia das institui¢cdes publicas.

+ Investimento em programas sociais que expandam as
oportunidades para os pobres.

+ Promogdo da integragdo econdmica regional, forjando
elos entre paises para desenvolver mercados mais am-
plos para os bens e servicos que produzem.

Ciclo de empréstimo

O processo de identificar e avaliar um projeto, aprovar e desem-
bolsar um empréstimo, muitas vezes se estende por varios anos,
dependendo da natureza, objetivo e propésito do projeto. En-
tretanto, em vdrias ocasides o Banco abreviou o ciclo de prepa-
ragdo e aprovagdo em resposta a situacdes de emergéncia, tais
como desastres naturais ou crises econdmicas. De modo geral, a
equipe operacional do Banco (economistas, engenheiros, analis-
tas financeiros e outros especialistas setoriais e em paises espe-
cificos) avalia os projetos. Com certas excegdes, todos os em-
préstimos precisam ser aprovados pela Diretoria Executiva do
Banco.

Os desembolsos dos empréstimos estao sujeitos a satisfa-
¢ao das condi¢des estabelecidas no contrato de empréstimo.
Durante a fase de implementa¢do de opera¢des apoiadas pelo
Banco, profissionais experientes do quadro de pessoal do Banco
analisam o andamento do projeto, monitoram a conformidade
com as politicas do Banco e ajudam a resolver os eventuais pro-
blemas. Uma unidade independente do Banco, o Gabinete de
Avaliagao e Supervisao, avalia certas operagoes, de acordo com
um plano de trabalho anual aprovado pela Diretoria Executiva,
com o objetivo de determinar até que ponto seus principais
objetivos foram atingidos, e comunicam essas avaliagdes direta-
mente a Diretoria Executiva.

As operagdes de empréstimo do Banco estdo em confor-
midade com certos principios, que, conjuntamente, procuram
assegurar que os empréstimos feitos aos paises membros se
destinem a fins financeira e economicamente sélidos, aos quais
esses paises atribuiram alta prioridade, e que os fundos empres-
tados sejam utilizados como pretendido. Esses principios sdo
detalhados no Quadro 2.

quando aplicavel.

garantia soberana.

nais consideradas relevantes para o empréstimo.

Banco para atingir os objetivos da operacao.

Quadro 2: Principios que regem as operacoes de empréstimo

(i) O Banco concede empréstimos com garantia soberana e garantias principalmente ao setor publico, bem como a entida-
des governamentais, empresas e instituicdes de desenvolvimento dos paises membros mutuarios. Além disso, o Banco
concede empréstimos sem garantia soberana e garantias a entidades qualificadas.

(ii) Os interessados em obter empréstimos devem apresentar ao Banco uma proposta detalhada, com pormenores sobre os
méritos técnicos, econémicos e financeiros do projeto. A proposta precisa incluir uma avaliacdo dos riscos ou impactos
ambientais esperados e das medidas mitigatérias propostas, bem como o impacto sobre as mulheres e grupos indigenas,

(iii) O Banco nao renegocia acordos de reescalonamento de divida nem participa deles, quando se trata de empréstimos com

(iv) Os contratos de empréstimo geralmente contém uma clausula vedatéria da concessao de garantias que, em termos ge-
rais, proibe que o mutuario onere seus ativos ou resultados com respeito a dividas em moeda estrangeira, salvo se hou-
ver garantia igual e proporcional para o Banco. A Diretoria Executiva concedeu isen¢des parciais no passado.

(v) Na concessdao de empréstimos, o Banco calcula a capacidade do mutuario para cumprir as obrigacées financeiras sob o
contrato de empréstimo, o clima macroeconémico e o 6nus da divida do pais, bem como politicas e questoes institucio-

(vi) O Banco considera a capacidade do mutuario para obter financiamento privado em termos e condicbes razoaveis. O
Banco serve como catalisador para promover o investimento privado, ndo como concorrente deste.

(vii) O uso feito dos recursos do financiamento é supervisionado. O pessoal do Banco monitora e supervisiona o desenvolvi-
mento do projeto com respeito aos objetivos de desenvolvimento de cada operagdo, pelos Escritérios que mantém em
cada um dos 26 paises membros mutudrios e mecanismos fiduciarios que asseguram o uso apropriado dos recursos do
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Empréstimos

Os empréstimos concedidos pelo Banco com garantia soberana,
de modo geral, se dividem em duas categorias: financiamentos
de investimentos para projetos especificos, incluindo emprésti-
mos para intermedidrios com propdsito de repasse, ou finan-
ciamentos setoriais baseados nas politicas do Banco. Os finan-
ciamentos para investimento normalmente sao usados para
financiar a aquisi¢do, obras e servicos em apoio a projetos de
desenvolvimento econdmico e social em uma ampla gama
de setores. Os empréstimos baseados nas politicas do Banco de
modo geral apoiam reformas sociais, estruturais e institucionais
cujo objetivo é aperfeicoar setores especificos das economias
dos mutudrios e promover o crescimento sustentdvel. Esses
empréstimos apoiam os seguintes setores da economia: energia,
industria e mineragao, agricultura e pesca, transportes e comu-
nicagoes, financiamento de comércio, educagao, ciéncia e tecno-
logia, dgua, satde e saneamento, turismo, urbanismo, planeja-
mento e reforma, modernizac¢do do estado e meio ambiente,
bem como preparacdo de projetos. O Banco também instituiu
programas de empréstimos de emergéncia e de liquidez, para
enfrentar crises econdmicas ou financeiras.

Em novembro de 2008, a Assembleia de Governadores
aprovou a criagao do Programa de Liquidez, um programa para
empréstimos aprovados até 31 de dezembro de 2009, dentro da
categoria de empréstimos de emergéncia do Banco, com um teto
de US$ 6 bilhoes, projetados para ajudar os paises membros
mutudrios a enfrentar os efeitos da crise financeira atual no pro-
gresso social e econdomico da regido, protegendo o fluxo de cré-
dito da economia por intermédio das institui¢cdes financeiras.

Em agosto de 2009, a Assembleia de Governadores apro-
vou uma redugdo no valor agregado rotativo dos empréstimos
de emergéncia de US$ 6 bilhdes para US$ 3 bilhdes.

Além disso, o Banco empresta diretamente a entidades
qualificadas sem garantia soberana, para o financiamento de
investimentos de transacdes em todos os setores, respeitada
uma lista de exclusdes. Esses empréstimos e garantias sdo con-
cedidos com base em pregos de mercado, estdo sujeitos a certas
exigéncias de qualificagdo e seu saldo agregado nao pode exce-
der 10% dos empréstimos e garantias do Banco em vigor, exclu-
sive empréstimos de emergéncia e sob o Programa de Liquidez.
Essas garantias e financiamentos sem contragarantia soberana
também estdo sujeitos a certos limites, incluindo um teto equi-
valente ao menor entre US$ 200 milhdes ou 50% do custo total
do projeto no caso de projetos de expansdo e garantias de cré-
dito, e uma restricdo dos valores a 25% (ou 40%, no caso de
certos paises) da capitalizacdo total da entidade em termos da
relagdo entre endividamento e patrimonio, e 25% do custo total
do projeto (40%, no caso de certos paises), para novos projetos.
O Banco também pode prestar garantias de risco politico, den-
tro do limite de US$ 200 milhdes ou 50% do custo total do
projeto. Em condigdes excepcionais, a Diretoria Executiva pode
aprovar empréstimos e crédito e garantias politicas no valor de
até US$ 400 milhoes. Além disso, a exposigao méxima do Banco
a qualquer devedor por operagdes sem garantia soberana nao
pode exceder 2,5% do patrimoénio do Banco, no momento da
aprovagao.

A Figura 1 apresenta uma anélise dos projetos aprovados
por tipo de empréstimo durante os ultimos cinco anos. Nos
altimos cinco anos, o nivel anual de empréstimos para investi-
mento com garantia soberana flutuou entre US$ 3,1 bilhoes e
US$ 10,1 bilhdes; os empréstimos de apoio a reformas de poli-
ticas variaram entre US$ 0,8 bilhdao e US$ 2,6 bilhoes e os sem
garantia soberana entre US$ 0,4 bilhdao e US$ 2,1 bilhdes. As
aprovagoes sob o novo Programa de Liquidez somaram US$ 0,9
bilhdo e US$ 1,1 bilhdo* em 2008 e 2009, respectivamente. Além
disso, o Banco aprovou um empréstimo de emergéncia no valor
de US$ 500 milhdes em 2009.

Figura 1: EMPRESTIMOS APROVADOS, POR TIPO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 a 2009
(Em bilhoes de délares dos Estados Unidos)
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Como continuag¢do do novo esquema de financiamento
de 2005-2008, em 2009, a Assembleia de Governadores aprovou
limites de empréstimo de US$ 33,4 bilhoes para o quadriénio de
2009 a 2012, inclusive US$ 9,8 bilhoes e US$ 7,6 bilhaes, respec-
tivamente, de aprovagdes e desembolsos de empréstimos de
apoio a reformas de politicas.

Durante 2009, as aprovagoes de empréstimo totalizaram
US$ 15,3 bilhoes* (2008 — US$ 11,1 bilhoes). Na Tabela 1, apre-
sentamos um resumo das aprovagdes por pais, em 2009 e 2008.
O aumento substancial nas aprovagoes de empréstimos foi em
grande parte condicionado pelo aumento na demanda pelos
empréstimos do Banco como resultado da atual crise financeira.
Por tipo de empréstimo, as aprovagoes de empréstimos de in-
vestimento, para reformas de politicas, de emergéncia e do
Programa de Liquidez aumentaram em US$ 3,5 bilhdes, US$ 1,1
bilhdo, US$ 0,5 bilhdao e US$ 0,2 bilhdo, respectivamente, e as
aprovagoes de empréstimos sem garantia soberana tiveram uma
redugdo de US$ 1,1 bilhao.

“Inclui US$ 800 milhdes em aprovagaoes de empréstimos canceladas durante o
exercicio.
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Tabela 1: EMPRESTIMOS APROVADOS POR PAIS®
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008
(Em milhées de délares dos Estados Unidos)

PAIS 2009 2008

Argentina. ..., $ 1.601 $ 1.186
Bahamas ..., — 100
Barbados...............ooiiiiiiiia, 80 41
Belize . ... 28 24
Bolivia.......oviiii 134 56
Brasil ... 2.959 3.303
Chile ... 57 581
Colombia. . .....ovviiiiii 1.347 1.074
CostaRica......oovvviiiinnneinnn.. 45 860
ElSalvador ..., 327 544
Equador..........ooiiiiiiiiiiiit. 505 50
Guatemala.................cooiiia., 645 279
GUIana. . ..oovv et 17 16
Honduras ............ccoievvviiiinnn. 50 79
Jamaica ......... ... i 401 205
MEXICO. « vttt 3.127 1.095
Nicardgua ..........ooovuiiiiiiiina . 92 40
Panama ......... ... ... il 705 600
Paraguai.............cooiiiiiiiii.. 224 82
Peru.......o 447 215
Republica Dominicana .................. 992 40
SUriNAmMe. ..o ovv et 15 72
Trinidad e Tobago ...................... 49 25
Uruguai.........ooooiiiiiiii 326 383
Venezuela. .............c.oiiiiaa.... 1.000 —
Regional. ........... ..ot 95 125
Total. ..o $15.268 $11.075

(D Inclui empréstimos sem garantia soberana.

Em 31 de dezembro de 2009, o volume total da carteira
de empréstimos somava US$ 58,0 bilhdes, US$ 6,8 bilhoes
acima dos US$ 51,2 bilhdes do saldo em 31 de dezembro de
2008. O saldo aumentou principalmente porque os desembol-
sos (US$ 11,4 bilhoes) excederam as amortizagdes (US$ 4,5 bi-
lhdes, incluindo antecipag¢des no valor de US$ 0,5 bilhao). Os
saldos a desembolsar em 31 de dezembro de 2009 totalizavam
US$ 21,6 bilhdes, um aumento de US$ 1,7 bilhdo em relagdo a
31 de dezembro de 2008. Essa mudanca resulta, principalmente,
do fato de que as aprovagdes excederam os desembolsos e
cancelamentos.

Em 2009, a carteira de empréstimos sem garantia sobe-
rana aumentou em US$ 0,5 bilhdao para um nivel de US$ 2,9
bilhoes, em compara¢ao com os US$ 2,4 bilhoes em 31 de de-
zembro de 2008. Além disso, a exposi¢cdao sem garantia soberana
se reduziu em US$ 36 milhoes, totalizando US$ 834 milhdes, em
comparagao com os US$ 870 milhoes do exercicio anterior. Em
31 de dezembro de 2009, 6,4% dos empréstimos e garantias em
carteira, sem contar os empréstimos de emergéncia e emprésti-
mos do Programa de Liquidez, nao contavam com garantia so-
berana, em comparagdo com os 6,3% de 31 de dezembro de
2008.

De acordo com os termos do Convénio, o valor total dos
empréstimos e garantias nao pode exceder, em momento algum,
o valor total do capital subscrito, somado as reservas e superavit,
excluidos os resultados destinados a certas reservas, incluindo
uma reserva especial para obrigagdes com captagoes e garantias.

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo total da carteira de emprés-
timos e exposi¢cdo bruta por garantias, como porcentagem do
limite estatutdrio de US$ 118,2 bilhoes, apds a exclusao dos
efeitos cumulativos de Ganhos (perdas) a realizar sobre deriva-
tivos exceto para fins de negociagdo e captagdes com medi¢do ao
valor justo, totalizou 49,9%.

No Anexo I-3 as demonstra¢des contdbeis, é apresentado
um resumo da posi¢ao do Banco em empréstimos em 31 de
dezembro 2009 e 2008, classificado por pais.

Condigoes financeiras dos empréstimos

Condigoes financeiras disponiveis atualmente: O Banco atu-
almente oferece produtos baseados no mercado que proporcio-
nam ao mutudrio a flexibilidade de selecionar condi¢des com-
pativeis com suas proprias estratégias de administracdo de
dividas. A Tabela 2 apresenta as condi¢oes financeiras atual-
mente disponiveis para empréstimos com garantia soberana.
Em 31 de dezembro de 2009, o Banco oferecia dois tipos bédsicos
de empréstimo, ambos denominados na moeda ou moedas de
escolha do mutudrio, conforme disponiveis sob os programas:
empréstimos do MMU baseados na LIBOR e empréstimos do
Mecanismo de Financiamento em Moeda Local (MML). O
Banco também oferece empréstimos de emergéncia e emprésti-
mos sob o Programa de Liquidez com garantia soberana.

A taxa de juros sobre os empréstimos do MMU baseados
na LIBOR ¢ reajustada trimestralmente, com base na taxa
LIBOR para trés meses especifica para a moeda utilizada, com a
adi¢do de uma margem geral que reflete o custo de captagdo,
bem como a margem do Banco. O Banco vem oferecendo aos
mutudrios a op¢ao de converter os saldos de empréstimos
MMU baseados na LIBOR em empréstimos com taxa fixa.

De acordo com as disposi¢cdes do MML, os mutudrios
dos setores publico e privado tém a opg¢do de receber financia-
mentos em moeda local sob trés diferentes modalidades: i)
empréstimos diretamente em moeda local ou conversdo para
moeda local de futuros desembolsos e/ou saldos devedores; ii)
swaps diretos em moeda local contra dividas do Banco; e iii)
desembolso de garantias exigidas em moeda local. O uso dessas
modalidades estd sujeito a disponibilidade da respectiva moeda
local e do(s) instrumento(s) apropriado(s) de mitigacdo de
risco nos mercados financeiros. Os saldos em carteira do Meca-
nismo em Moeda Local sdo remunerados a uma taxa de juros
fixa, flutuante ou atrelada a inflagdo. Em 31 de dezembro de
2009, o Banco tinha uma carteira de empréstimos em moeda
local que totalizava US$ 1,5 bilhdo, que foi objeto de swap para
ddlares dos Estados Unidos.

O Banco oferece empréstimos sem garantia soberana a
entidades qualificadas, sob vérias condigdes. Os empréstimos
sem garantia soberana podem ser denominados em ddlares dos
Estados Unidos, ienes, euros, francos suicos ou moeda local, e os
mutudrios podem optar entre taxas flutuantes ou fixas. No caso
dos empréstimos com taxa flutuante, a taxa de juros é repactu-
ada mensal, trimestral ou semestralmente, com base na LIBOR,
mais margem de crédito. As margens e encargos de crédito tém
determinagdo separada para cada operagdo.
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Tabela 2: CONDICOES FINANCEIRAS DISPONIVEIS ATUALMENTE PARA EMPRESTIMOS COM GARANTIA SOBERANA

Servico de Moeda Unica

Mecanismo de Financiamento
em Moeda Local

Empréstimos de emergéncia
e Programa de Liquidez

Opg¢ao de taxa de juros

Empréstimos baseados na LIBOR®

Custo com base fixa, flutuante,

. .. .. Empréstimos baseados
ligado a inflagao, sujeito a P

. - LIBOR
disponibilidade do mercado na
Dolar dos Estados Unidos, euro, Moeda de qualquer membro mu-
Moedas oferecidas iene, francos suicos ou uma tudrio, sujeita a disponibilidade USD.

combinagio delas

no mercado

Base de custo LIBOR para 3 meses

Equivalente em moeda local
do custo em dolares dos Estados
Unidos do financiamento projetado
ou custo real do financiamento

LIBOR para 6 meses

do endividamento alocado
a este projeto

Margem do custo de financiamento

Margem do custo médio ponderado

Nao aplicavel Nao aplicavel

Margem de empréstimosV® 95 95 400

Comissdo de CréditoV® 25 25 75
Taxa de supervisio e inspecioV® 0 0 Nao aplicavel

Comissdo inicial ! Nao aplicavel Nao aplicavel 100

Prazo® 15-25 anos

15-25 anos, sujeito a
5 anos

disponibilidade do mercado®

Periodo de caréncia®

Para empréstimos para investimento: 6 meses apds o periodo
de desembolso original.

3 anos

() Encargos sobre empréstimos expressos em pontos-base (pbs).

) Os encargos sobre empréstimos com garantia soberana, excluindo empréstimos de emergéncia e empréstimos sob o Programa de Liquidez, sao determinados periodica-
mente pela Diretoria Executiva. A comissao de crédito ndo podera exceder 0,75%, nem a taxa de inspecdo e supervisao poderd exceder, em qualquer periodo de seis meses,
o valor que resultaria da aplicagdo de 1% ao valor do empréstimo, dividido pelo nimero de periodos de seis meses inclusos no periodo de desembolso inicial.

) Os saldos dos empréstimos do MMU baseados na LIBOR podem ser convertidos em taxas de custo com base fixa, ou MML, respeitadas certas condigoes.

) Para “empréstimos paralelos” do MMU (uma combinagdo de empréstimos do Capital Ordinério e do FOE), o prazo é de 30 anos e o periodo de caréncia, 6 anos.

0 prazo dos desembolsos/conversées ¢ limitado aos prazos disponiveis no mercado. Quando o prazo do financiamento do Banco em moeda local é mais curto do que o
prazo original do empréstimo, sdo oferecidos vencimentos/conversdes parciais, de modo que os mutudrios tenham a opgao de rolar o saldo no vencimento do financia-
mento original, havendo disponibilidade no mercado e acordo quanto a precificagao. Como opgdo, o Banco oferece a capacidade de alterar o cronograma de amortizagao
original no momento do desembolso/conversio, de modo que (i) a vida média ponderada (VMP) do cronograma de amortizagao revisto nao exceda a VMP original do
empréstimo e (ii) o prazo original final dos valores desembolsados/convertidos ndo exceda o prazo final do empréstimo.

Conversado de Empréstimos a Taxas Ajustdveis do MMU e FCM
em empréstimos baseados na LIBOR: Como parte do esfor¢o
do Banco para continuar a desenvolver produtos flexiveis e ba-
seados no mercado que permitam aos mutudrios gerenciar
melhor seu débito para com o Banco, em de janeiro de 2009, a
Diretoria Executiva decidiu (i) oferecer aos mutudrios a oportu-
nidade de converter, em datas especificas em 2009 e 2010, os
saldos de empréstimos desembolsados e a desembolsar dos pro-
dutos com taxas reajustaveis do MMU e FCM para taxas de
custo com base fixa ou baseada na USD LIBOR, ou mesmo em
uma combinagao de ambas; e (ii) suspender a oferta do produto
MMU com taxa ajustdvel em 30 de junho de 2009. O produto
FCM com taxa ajustdvel deixou de ser oferecido em 2003.
Como resultado da primeira parcela, foram convertidos
US$ 26,3 bilhoes de saldos de empréstimos, as taxas vigentes no
mercado, com vigéncia a partir de 1° de agosto de 2009, como
segue: US$ 1,6 bilhdo de FCM convertidos a taxa com base em
USD LIBOR, US$ 5,4 bilhoes de FCM com taxa de custo ba-
seada em USD fixos, US$ 1,2 bilhao de MMU em taxa baseada
em USD LIBOR e US$ 18,1 bilhoes de MMU em taxa de custo
com base fixa. Os futuros desembolsos dos empréstimos con-
vertidos vao ser remunerados @ mesma base de custo fixo, que

exclui a margem do Banco, sobre a LIBOR determinada na data
em que foi executada a conversao.

Além disso, o Banco executou swaps de taxa de juros e
cambiais para um total conceitual de aproximadamente US$ 9,7
bilhdes. A execucdo foi feita em bases competitivas, com diver-
sas contrapartes, permitindo que o Banco diversificasse sua ex-
posicao em swaps.

Condigoes disponiveis anteriormente: Até 30 de junho de
2009, o Banco oferecia empréstimos do MMU a taxas reajusta-
veis com uma taxa de juros repactuada a cada seis meses, para
refletir o custo efetivo especifico de cada moeda do conjunto de
captagoes alocado a tais empréstimos durante os seis meses an-
teriores, mais a margem do Banco. Em 31 de dezembro de 2009,
esses empréstimos representavam 7% (2008 —45%) do saldo da
carteira.

No passado, o Banco também ofereceu Empréstimos sob
o FCM. Para esses empréstimos, o Banco mantém uma meta de
composi¢ao de moedas de 50% em délares dos Estados Unidos,
25% em ienes e 25% em moedas europeias. Os empréstimos
aprovados antes de 1989 estdo sujeitos a uma taxa de juros fixa,
ao passo que os aprovados entre 1990 e 2003 estdo sujeitos a
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taxas reajustdveis. A taxa de juros reajustdvel é repactuada se-
mestralmente, de modo a refletir o custo, durante os seis meses
anteriores, de cada um dos conjuntos de captagoes alocados para
o financiamento desses empréstimos, mais a margem de em-
préstimo do Banco. Em 31 de dezembro de 2009, esses emprés-
timos representavam 8% (2008 — 26%) do saldo da carteira.

Até junho de 2007, o Banco oferecia também emprésti-
mos com garantia soberana no Programa de Guiché em Délares
dos Estados Unidos, com taxas fixas ou baseadas na LIBOR,
destinados a repasses para mutudrios do setor privado.

A Tabela 3 apresenta uma andlise da carteira de emprés-
timos por produto de crédito. Para mais informagoes, vide
Anexo I-4 as demonstragoes contabeis.

Tabela 3: CARTEIRA DE EMPRESTIMOS POR PRODUTO
31 de dezembro de 2009 e 2008
(Valores em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008
Total % Total %

MMU-reajustavel ............. $ 4.158 7,2 $23.132 452
MMU-base LIBOR ............ 18.057 31,1 11.069 21,6
MMU-custo com base fixa...... 25.629 442 232 0,5
MME.....ccoviiiiin 1.470 2,5 245 0,5
Empréstimos de emergéncia ... . 300 0,5 40 0,1
Programa de Liquidez. ......... 116 0,2 37 0,1
Fixo sem garantia soberana . . . .. 514 0,9 319 0,7
Flutuante sem garantia

soberana................... 2.369 4,1 2.114 4,1
Sistema de cesta de moedas . . ... 4.665 8,0 13.117 25,6
Guiché em délares dos EUA. . ... 549 0,9 632 1,2
Outras. ........ovvviinn.. 222 04 236 04
Total ...ooviiii $58.049 100,0  $51.173 100,0

Dos US$ 21,6 bilhdes do saldo de empréstimos a desem-
bolsar em 31 de dezembro de 2009, 74% sao empréstimos
MMU baseados na LIBOR, 12% sdo empréstimos MMU reajus-
taveis e 9% pertencem as carteiras de taxa flutuante sem garan-
tia soberana.

O Banco usa swaps cambiais e de taxa de juros como
hedge de exposi¢ao de empréstimos quando ndo se aplica o re-
passe do custo da captagdo ou os empréstimos e as captagdes
estdo denominados em moedas distintas.

Encargos sobre empréstimos com garantia soberana
(exclusive empréstimos de emergéncia e do Programa

de Liquidez)

Os encargos sdo estabelecidos de tempos em tempos pela Dire-
toria Executiva, como parte de seu exame dos encargos sobre
empréstimos praticados pelo Banco, de acordo com as disposi-
¢des aplicdveis da politica do Banco sobre metodologia para a
determinagdo de encargos sobre empréstimos do Capital Ordi-
ndrio. Os encargos sobre empréstimos padrdio normalmente
debitados pelo Banco aos empréstimos com garantia soberana,
excluindo os empréstimos de emergéncia e os concedidos sob o
Programa de Liquidez, consistem em uma margem de 0,30% ao
ano sobre o saldo em carteira, mais uma comissao de crédito de
0,25% ao ano sobre o valor a desembolsar pelo empréstimo, sem
taxa de supervisdo e inspe¢do. Durante o primeiro semestre de

2009, a Diretoria Executiva aprovou encargos sobre emprésti-
mos padrdo, no mesmo nivel que no segundo semestre de 2008.
Com o objetivo de fortalecer ainda mais a capitalizacdo do
Banco e manter a solidez financeira da institui¢ao, a margem
sobre os empréstimos foi aumentada para 0,95% para o segundo
semestre de 2009 e primeiro semestre de 2010. A Tabela 4 mos-
tra os encargos prevalecentes durante os periodos indicados.

Tabela 4: ENCARGOS SOBRE EMPRESTIMOS

Margem Comissao Taxa de
de de supervisao e
empréstimos  crédito inspegao
% % %
2007:
Primeiro semestre . ... 0,15 0,10 —
Segundo semestre. . . .. 0,15 0,10 —
2008:
Primeiro semestre . ... 0,15 0,10 —
Segundo semestre. . . .. 0,30 0,25 —
2009:
Primeiro semestre .. .. 0,30 0,25 —
Segundo semestre. . . .. 0,95 0,25 —_
Garantias

O Banco pode prestar garantias de risco politico e garantias de
crédito parciais, sem contragarantia soberana dentro do limite
de 10% estabelecido para tais operagdes ou com contragarantia
soberana de um pais membro. Essas garantias sao denominadas
em délares dos Estados Unidos ou em moeda local.

Como parte das atividades de empréstimo sem garantia
soberana, o Banco prestou garantias de risco politico e garantias
de crédito parciais, concebidas para encorajar investimentos do
setor privado em projetos de infraestrutura, desenvolvimento
dos mercados de capitais locais e financiamento ao comércio
exterior. As garantias de riscos politicos e garantias de crédito
parciais podem ser oferecidas separadamente ou em conjunto
com um empréstimo do Banco. As garantias de riscos politicos
cobrem eventos de risco especificos relacionados a fatores nao
comerciais, como conversibilidade de moeda, transferibilidade
de moeda para fora do pais hospedeiro ou inadimpléncia do
governo. As garantias de crédito parciais cobrem riscos de paga-
mento de dividas ou transa¢des de financiamento ao comércio
exterior. Os termos de todas as garantias sdo estabelecidos espe-
cificamente nos respectivos contratos e estao vinculados princi-
palmente a um projeto, aos termos de emissoes de instrumentos
de divida ou a transagdes de financiamento ao comércio exte-
rior. Conforme o caso, dependendo dos riscos cobertos e da
natureza de cada projeto, o Banco pode ressegurar certas garan-
tias para reduzir sua exposi¢do. A exposi¢do por garantias é
medida como os fluxos de caixa garantidos futuros, liquidos de
resseguro, quando aplicével, descontados para o periodo atual.

Durante 2009, foi aprovada uma garantia nao relaciona-
da com comércio e sem contragarantia soberana, no valor de
US$ 10 milhdes, similar a concedida em 2008. O Programa de
Facilitacdo do Financiamento do Comércio (PFFC) do Banco
presta garantias de crédito plenas sem contragarantia soberana
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para transagoes de financiamento de comércio exterior. Esse
Programa autoriza linhas de crédito em apoio a bancos emisso-
res aprovados, respeitado o saldo maximo agregado de US$ 1
bilhdo em qualquer momento. Durante 2009, foram emitidas
105 garantias para financiamento de comércio exterior, no valor
agregado de US$ 187 milhdes. Esses dados se comparam com as
136 garantias no valor agregado de US$ 203 milhdes, prestadas
em 2008.

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de garantias em
vigor e sujeitas a exigéncia totalizava US$ 988 milhoes (2008 —
US$ 1.035 milhdes), inclusive US$ 97 milhoes (2008 — US$ 141
milhoes) prestadas pelo PFFC. Jamais foi exigida garantia al-
guma. O valor atual liquido da exposi¢ao por garantias ndo so-
beranas, liquido de resseguros, que é o valor levado em conta
no célculo do limite de 10% para as operagdes sem garantia
soberana, era de US$ 834 milhoes em 31 de dezembro de 2009
(2008 — US$ 870 milhoes).

GESTAO DA LIQUIDEZ

O Banco investe seus ativos liquidos em instrumentos de divida
de renda fixa e depdsitos bancarios com classificacdo de crédito
elevada. Esses instrumentos incluem obrigagdes com alta classi-
ficagao de crédito emitidas por governos, drgaos governamen-
tais, organizacdes multilaterais, instituicoes financeiras e enti-
dades com personalidade juridica prépria, incluindo titulos
garantidos por ativos. Além disso, o Banco usa derivativos, na
sua maior parte swaps cambiais e de taxas de juros, na gestao de
suas carteiras de investimento.

A liquidez desempenha um papel de capital importincia
na gestao dos riscos de captacdo do Banco, por abordar o risco
de que o Banco ndo tenha fundos suficientes para satisfazer
obrigagoes futuras de desembolso e servico da divida. O obje-
tivo da gestdo de liquidez é garantir a existéncia de recursos
suficientes para satisfazer obrigacdes contratuais previstas, bem
como para assegurar a continuidade das operagoes financeiras,
caso o Banco tenha de se abster de captar recursos em reagdo a
condi¢oes de mercado pouco atraentes ou a qualquer outra
restri¢cao. Os principios de gestao de liquidez do Banco sao apre-
sentados no Quadro 3.

De acordo com sua politica de liquidez em vigor até
31 de dezembro de 2009, o Banco estabelecia os niveis anuais
minimos e mdaximos de liquidez, calculados em 20% e 40%,
respectivamente, do saldo de empréstimos projetado para o
encerramento do exercicio, com um nivel desejado de 30%. Para
2009, a faixa estabelecida para o nivel de liquidez vai de US$ 12
bilhdes a US$ 24 bilhdes, com o ponto médio de US$ 18 bilhdes
como nivel desejado. Em 31 de dezembro de 2009, a liquidez do
Banco (em sua maior parte composta de caixa e investimentos,
apOs swaps, menos captacdes de curto prazo e saldos de caixa na
moeda local dos paises mutudrios) totalizava US$ 18,1 bilhoes.
Durante o exercicio, os ativos liquidos totalizaram, em média,
US$ 17,3 bilhdes, em comparagao com os US$ 14,7 bilhoes de
2008.

Quadro 3: Principios de gestao de liquidez

O principal objetivo da gestdo de liquidez do Banco
é limitar a exposicado a riscos de mercado, crédito e
liquidez. Dentro das restricdes determinadas por esse
objetivo principal, o Banco procura maximizar o re-
torno sobre a carteira de ativos investidos, enquanto
limita a volatilidade de sua receita liquida de investi-
mentos, que é a diferenca entre retorno dos investi-
mentos e os custos de captagao.

O Banco gere sua liquidez por meio de politicas,
instrumentos e diretrizes financeiras que servem
como regras, procedimentos e ferramentas que defi-
nem sua gestdo de liquidez. A Resolucéo sobre Inves-
timentos, aprovada pela Diretoria Executiva, prevé as
alcadas basicas para aplicacdo da liquidez. As Diretri-
zes de Investimento, aprovadas pela Administracao,
estabelecem os pormenores das condicdes operacio-
nais, de conformidade legal e monitoramento para a
implementacdo da gestdo de liquidez. Ambos os do-
cumentos foram projetados para garantir que o
Banco avalie os riscos de crédito e mercado e estabe-
leca restricdes de investimento de acordo com o seu
nivel de tolerancia ao risco. Consulte a secdo “Gestao
de risco financeiro”, a seguir, para obter informacées
sobre a gestdo de exposicao ao risco de liquidez.

Em dezembro de 2009, a Diretoria Executiva aprovou
uma nova politica de liquidez que entra em vigor em 1° de ja-
neiro de 2010. A nova politica de liquidez tem o objetivo de
construir uma carteira de investimentos suficiente para cobrir
entre seis e doze meses de amortizagoes de dividas e desembol-
sos de empréstimos. A nova politica permite a Administragao
dar a liquidez uma gestao mais dindmica, com base nas necessi-
dades de fluxo de caixa esperadas pelo Banco. Além disso, para
fins de medir o nivel das posigdes de liquidez, nem os ativos da
carteira de titulos mantidos até o vencimento nem os ativos fi-
nanciados com dividas originadas do programa de notas des-
contadas serdo levados em conta.

O Banco conta com linhas de captagdo a curto prazo, que
consistem em um programa de notas com desdgio e mantém
linhas de captagdo ndo comprometidas com diversos bancos
comerciais. O valor minimo para as notas ¢ de US$ 100.000 e
seu prazo méximo ¢é de 360 dias. Essas linhas de curto prazo sdo
usadas para cobrir necessidades de caixa de curto prazo.

Os investimentos liquidos sdo mantidos em trés subcar-
teiras distintas: transacional e operacional (carteira de investi-
mentos destinados a negociagdo) e de posigdes detidas até o
vencimento, cada uma delas com perfis de risco e referenciais de
desempenho distintos. A carteira transacional é usada para
atender a necessidades de fluxo de caixa do dia-a-dia. A carteira
operacional detém a maior parte das posi¢oes liquidas do
Banco. A carteira mantida até o vencimento consiste principal-
mente nos ativos da reserva especial.

E permitida a contratagio de gestores externos para ad-
ministrar até 10% do total da carteira de investimentos liquidos.
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Em 31 de dezembro de 2009, o Banco tinha sob gestdo de fir-
mas externas investimentos em um total de US$ 566 milhoes
(2008 — US$ 554 milhaes).

Os retornos das carteiras de investimento liquido em
2009 e 2008 aparecem na Tabela 5. A existéncia de niveis de
rendimento positivos na carteira transacional em 2009, compa-
rada com os rendimentos negativos de 2008, deve-se principal-
mente a melhora nos mercados financeiros, que resultou em
ganhos nos ajustes ao mercado, em comparagdo com as perdas
com esses ajustes sofridas em 2008, como descrito abaixo. Os
rendimentos das posicoes detidas até o vencimento cairam du-
rante o exercicio, como resultado de um ambiente de taxas de
juros mais baixas.

Tabela 5: CARTEIRAS DE INVESTIMENTO LIQUIDO®
31 de dezembro de 2009 e 2008
(Valores em milhdes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008
Retorno Retorno
Saldo financeiro Saldo financeiro
Carteira final (%)P® final  (%)?®®
Transacional. ....... $ 5.066 0,40 $ 3.419 2,23
Operacional . ... .... 11.140 6,08 9.083  (10,34)
Detidos até o
vencimento. . ..... 3.756 2,75 3.568 3,47
Total da carteira. . . . . $19.962 4,29 $16.070 (5,27)

(MAp6s os swaps e liquido dos valores a pagar ou receber por compra ou venda de
titulos para investimento.

@Retorno combinado de todas as moedas da carteira.

®Retornos ponderados pelo tempo e geometricamente conectados.

Desempenho e exposicao da carteira de investimentos

de liquidez

Durante 2009, muitos indicadores econdmicos e de mercado
comegaram a mostrar sinais de melhora. Entretanto, como os
fundamentos da economia global ainda estao fracos e o desala-
vancamento das institui¢des financeiras continua, a precificagao
de mercado dos titulos estruturados continua em depressao.

A liquidez limitada e a alta volatilidade dos mercados
continuam a afetar a capacidade do Banco para mitigar seu
risco de crédito mediante a venda ou hedge de exposicoes. As
avaliagdes continuaram a sofrer o impacto de fatores de mer-
cado tais como as medidas das agéncias classificadoras de risco
de crédito e os precos aos quais as transagoes se realizaram. O
Banco continua a maximizar, na medida do possivel, o uso de
informag¢des do mercado na avaliagdo de seus investimentos,
incluindo servigos de precificagao externos, precos de distribui-
doras independentes e curvas de rendimento de mercado
observaveis.

O Banco continua a monitorar de perto a qualidade dos
ativos componentes de sua carteira de investimentos, a analisar
e avaliar o valor fundamental de seus titulos, com particular
foco nos titulos lastreados em ativos e hipotecas. Além disso, o
Banco tomou importantes medidas para melhorar o esquema
de gestao de riscos, incluindo uma revisao de suas diretrizes de
investimento, com o propdésito de evitar riscos de concentragao
do tipo que conduziu a perdas nos ajustes ao mercado em clas-

ses de ativos especificas que foram particularmente afetadas
pela crise financeira.

Em 2009, o Banco reconheceu US$ 528 milhdes de ga-
nhos em ajustes ao mercado em sua carteira de investimentos
para negocia¢do (2008 — perdas de US$ 1.605 milhoes), incluin-
do US$ 146 milhoes (2008 — perdas de US$ 9 milhoes), princi-
palmente como resultado de estornos de perdas reconhecidos
em razao da liquidagdo, ao par, de US$ 753 milhdes
(2008 — US$ 753 milhdes) de titulos que tinham sofrido redu-
¢oes de valor para ajuste ao mercado. Esses ganhos de investi-
mento, em grande parte, se relacionam com a parcela de titulos
lastreados em ativos e hipotecas da carteira, no valor de US$ 3,9
bilhdes. Embora a liquidez dessa parcela da carteira continue
limitada e as avaliagdes continuem com grandes descontos, em
31 de dezembro de 2009, 56,1% ainda tinham a nota de classifi-
cagao AAA e 85,4% tinham classificagao de investimento (em
comparagao com 85,4% e 97,5%, respectivamente, em 2008) e,
exceto por um valor insignificante de perdas com principal em
2009 e uma posigao em commercial paper lastreado em ativos
com um valor justo de US$ 14 milhdes que estd inadimplente
desde 2007, a carteira continua com desempenho regular.

Embora tenha havido alguma migragao para patamares
inferiores nas notas de classificagdo, é importante observar que
as notas de crédito sempre sdao dadas depois dos eventos. Em
seguida & quebra do Lehman Brothers em setembro de 2008,
houve um impacto nos mercados financeiros e na economia real
que levou a degrada¢do de uma parcela significativa dos titulos
das carteiras de investimentos, particularmente durante o pri-
meiro semestre de 2009. A degradag¢do continuou, embora mais
lenta, mesmo depois de os pregos de mercado comegarem a se
recuperar durante o ano. Além disso, a parcela mais baixa de
posi¢oes em titulos com nota AAA em 2009, em comparagao
com 2008, reflete o que ficou depois da liquidagdo desses titulos.
Durante 2009, o Banco realizou perdas de US$ 32 milhdes (em
relagdo ao preco de aquisi¢do), em comparag¢io com os US$ 71
milhdes em 2008.

Em 31 de dezembro de 2009, a exposicao de crédito para
a carteira de investimentos como um todo totalizava US$ 20,0
bilhdes, em comparagdo com os US$ 16,2 bilhoes apresentados
em 31 de dezembro de 2008. A qualidade da carteira como um
todo continua alta, ja que 75,3% da exposi¢do de crédito tém a
classificagio AAA e AA, 13,3% tém a classificagdo mais alta para
o curto prazo (Al+), 7,2% tém classificagdo A e 4,2% tém clas-
sificagdo abaixo de A/Al+. A Tabela 6 apresenta os detalhes da
carteira de investimentos para negociacdo em 31 de dezembro
de 2009 e 2008 por classes de titulos, juntamente com lucros e
perdas a realizar, incluidos em Lucro (perda) com investimentos
no fim de cada exercicio.
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Tabela 6: PRINCIPAIS CATEGORIAS DE TITULOS DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS PARA NEGOCIACAO
31 de dezembro de 2009 e 2008

(Valores em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008
Ganhos Ganhos
Valor (perdas)a  Valor  (perdas)a
Classe de Titulo justo®  realizar®  justo®  realizar®
Obrigagoes do governo dos
Estados Unidos, suas
empresas e Orgaos. ......... $ 819 $ — $ 1.157 $ 5
Empresas patrocinadas pelo
governodos EUA ............ 540 3 1.539 4
Obrigagoes de governos e seus
6rgaos, exceto governo dos
EUA ... 6.574 17 771 2
Obrigagoes de bancos........... 4.458 57 4.796 (99)
Titulos privados. ............... 49 7 199 (2)
Titulos lastreados em hipotecas. . . 2.337 195 2.492 (1.079)
Titulos lastreados em ativos. .. ... 1.558 103 1.715 (427)
Total dos investimentos para
Negociagan. . ....o.vuuvunn.. $16.335 $382 $12.669  $(1.596)

(M Inclui juros acumulados de US$ 31 milhdes e US$ 56 milhdes em 2009 e 2008, respec-
tivamente, refletidos no Balango Patrimonial em Juros e outros encargos acumulados.

() Representa os ganhos e perdas a realizar incluidos em Receita de investimentos para o
exercicio correspondente.

Obrigag¢des contratuais

Durante o curso de suas operagdes normais, o Banco assume
diversas obrigagdes contratuais que exigem pagamentos em di-
nheiro em datas futuras. As obrigagdes contratuais mais signifi-
cativas se relacionam com a amortizagao de captagoes. A estru-
tura de vencimento das captagdes a médio e longo prazo em
31 de dezembro de 2009 é apresentada no Anexo I-5 as demons-
tragdes contdbeis. Além disso, 0 Banco tem vérias outras obriga-
¢des a serem liquidadas em numerdrio, as quais sao refletidas
em suas demonstracdes contabeis, inclusive empréstimos a libe-
rar, captagdes de curto prazo, valores a pagar relacionados a
swaps cambiais e de taxa de juros e valores a pagar pela compra
de titulos adquiridos para fins de investimento.

ORIGENS DOS RECURSOS

Patrimdnio liquido
O patrimoénio total, em 31 de dezembro de 2009, somava
US$ 20,7 bilhoes, em comparagao com os US$ 19,4 bilhdes de
31 de dezembro de 2008. O aumento de US$ 1,3 bilhao reflete,
principalmente, o Resultado operacional para o exercicio, de
US$ 1.294 milhoes, e Outros resultados abrangentes, totali-
zando US$ 436 milhdes (essencialmente compostos do efeito do
aumento na posi¢ao de financiamento dos planos de pensoes e
beneficios pds-aposentadoria do Banco, que totalizou US$ 506
milhdes, parcialmente compensados por ajustes de tradugdo
negativos de US$ 72 milhdes) que foram parcialmente compen-
sados por Perdas liquidas a realizar sobre derivativos para nego-
ciagdo e captagdes com medi¢do ao valor justo, no valor de
US$ 500 milhoes.

Essa base desempenha um papel crucial, garantindo que
o Banco atinja seus objetivos financeiros e permitindo que ab-

sorva riscos com seus proprios recursos, dessa forma prote-
gendo os paises membros contra a possibilidade de uma
chamada do capital exigivel. Para fins gerenciais, o Banco moni-
tora o patriménio como definido e utilizado na TELR, que
mede a adequagao de sua capacidade para suportar riscos. A
Tabela 7 apresenta a composicdo dessa medida em 31 de dezem-
bro de 2009 e 2008. Veja “Gestao de riscos financeiros — risco de
crédito — estrutura de adequagdo do capital” abaixo, para mais
informagdes sobre a TELR.

Tabela 7: RELACAO ENTRE PATRIMONIO TOTAL E
EMPRESTIMOS

31 de dezembro de 2009 e 2008

(Valores em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008
Patrimonio liquido
Capital integralizado . ................... $ 4.339 $ 4.339
Lucros retidos:
Reservageral V... .................... 13.766 12.542
Reserva especial ¥ ............. ... ... 2.569 2.563
Mais:
Provisdes para perdas com empréstimos
egarantias. ........ ..., 148 169
Menos:
Saldos de caixa em moeda local dos paises
MUtuarios. ........oooviiniiiiiina.. 131 131
Valores a receber de paises membros,
liquidos®.. ..o viii — 52
Lucro (prejuizo) liquido acumulado a
realizar sobre instrumentos derivativos
nao mantidos para negociagio e captagoes
com avalia¢ao ao seu valor justo ........ 528 1.026
Parcela do patrimoénio usada no célculo
daTELR.............ooiiiiiiiiinnn, $20.163 $18.404
Saldo de empréstimos e exposicao liquida
porgarantias.......................... $58.935 $52.095
Relagao entre patriménio total e
empréstimos . ...l 34,2% 35,3%

M Inclui Outros resultados abrangentes acumulados.
@ Exclui Valores liquidos a pagar aos membros, quando aplicavel.

Como apresentado na Tabela 7, a TELR caiu de 35,3%
em 31 de dezembro de 2008 para 34,2% em 31 de dezembro de
2009. A redugao se deveu, em grande parte, a um aumento de
US$ 6,8 bilhdes no saldo de empréstimos e exposi¢cdao por ga-
rantias liquida, parcialmente compensada por um aumento no
patrimonio usado na TELR, de US$ 1,8 bilhdo, em sua maior
parte resultante do Resultado operacional de US$ 1.294 milhoes
e do efeito do aumento na posi¢ao de financiamento nos planos
de pensoes e beneficios pos-aposentadoria no valor de US$ 506
milhoes. Apesar da queda, a TELR manteve-se dentro da faixa
de politica de 32% a 38%. A Figura 2 mostra que, antes de 2007,
a TELR tinha um crescimento firme, resultante do crescimento
na base patrimonial e no saldo menor da carteira de emprésti-
mos. A partir de 2008, a TELR reflete o aumento do volume de
empréstimos do Banco para a regido.
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Figura 2: RELACAO ENTRE PATRIMONIO TOTAL E
EMPRESTIMOS
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Capitalizacao

O apoio dado ao Banco pelos seus acionistas se reflete nos apor-
tes de capital recebidos dos membros. Em 31 de dezembro 2009,
o capital subscrito totalizava US$ 105,0 bilhdes (2008 —
US$ 100,9 bilhdes), dos quais US$ 4,3 bilhdes tinham sido inte-
gralizados e US$ 100,6 bilhoes eram exigiveis.

As subscrigoes de capital integralizadas e exigiveis sao
integralizdveis como descrito abaixo:

Capital integralizado: ~As subscri¢des do capital integralizado
foram pagas, integral ou parcialmente, em ouro, délares dos
Estados Unidos ou na moeda do respectivo pais membro. Na
maioria dos pagamentos feitos na moeda do respectivo pais
membro, o pais membro tomou providéncias satisfatérias para
o Banco a fim de garantir que, respeitadas as disposi¢cdes do
Convénio, sua moeda seja mantida livremente conversivel (ou o
pais membro comprometeu-se a converter sua moeda em favor
do Banco) em moedas de outros paises para fins das operagdes
do Banco. O Banco aceitou obrigagdes a demanda, nao negoci-
aveis e ndo remuneradas, em lugar da integralizagdao imediata,
total ou parcial, das subscricdes de capital integralizado dos
paises membros. De acordo com as disposicdes do Convénio,
essas obrigacdes sdo aceitas quando as moedas nao sao necessa-
rias para as operagdes do Banco.

Capital exigivel: A parcela exigivel das subscri¢des de capital
poderd ser exigida somente quando e na extensdo necessdria
para satisfazer as obriga¢des do Banco com relagdo a captagdes
de fundos ou de garantias. Em caso de chamada de capital, o
pagamento pode ser feito, 2 op¢do do membro, em ouro, délares
dos Estados Unidos, em moeda plenamente conversivel do pais
membro ou na moeda exigida para liquidar as obrigacdes do
Banco que levaram a chamada de capital. As chamadas de capi-
tal serdo obrigatoriamente uniformes, mas as obrigacdes dos
membros de efetuar pagamentos quando essas chamadas forem
feitas sdo independentes entre si. A falta de um ou mais paga-
mentos por qualquer dos membros nao escusard nenhum outro
membro de sua obrigacio de integralizar seus pagamentos e sao
permitidas sucessivas chamadas contra os membros ndo inadim-
plentes, se necessdrio, para satisfazer as obrigagdes do Banco.

Entretanto, ndo se exigird de nenhum membro que pague mais
do que o saldo a realizar de sua subscri¢do de capital. Jamais foi
feita chamada de capital exigivel do Banco.

Em 31 de dezembro de 2009, a subscri¢ao total dos Esta-
dos Unidos, o maior acionista do Banco, era de US$ 30,3 bi-
lhdes, dos quais US$ 1,3 bilhdo tinha sido pago como subscrigao
do capital integralizado. Da parcela exigivel do capital subscrito
pelos Estados Unidos, que totalizava US$ 29,0 bilhoes, US$ 3,8
bilhoes tinham sido plenamente autorizados e apropriados, sem
limitagao de exercicio fiscal, pela legislacao daquele pais, e o
Secretario do Tesouro dos Estados Unidos nédo precisa de outras
alocagoes orcamentdrias para integralizar esse valor, caso qual-
quer parcela dele seja exigida com o objetivo de satisfazer as
obrigagdes do Banco. O saldo da subscricdo de capital exigivel
dos Estados Unidos, totalizando US$ 25,2 bilhoes, foi autori-
zado pelo Congresso dos Estados Unidos, mas ainda nao foi
apropriado. Em 1979, em conexao com a subscrigao, pelos Esta-
dos Unidos, de um aumento no capital exigivel, o Banco obteve
um parecer do Departamento Juridico do Tesouro daquele pais,
segundo o qual nao é necessdria nenhuma aloca¢ao orcamenta-
ria para tais subscricdes enquanto os Estados Unidos nao tive-
rem de fazer pagamentos em conexdo com uma chamada de
capital feita pelo Banco. O parecer afirma ainda ndo ser neces-
sdria alocagdo orcamentdria para tornar as subscri¢coes de capi-
tal exigivel feitas pelos Estados Unidos, autorizadas por sua
legislagdo, obrigagdes com plena garantia do governo, e que
uma obrigagdo contraida pelos Estados Unidos de acordo com
uma autorizagdo concedida pelo Congresso para fins constitu-
cionais obriga o pais, embora possa ser necessdria uma alocagio
futura para seu financiamento.

Aumento tempordrio no capital exigivel do Canadd: Para
ampliar o volume de recursos disponiveis para empréstimos de
curto prazo do Capital Ordinario (CO), o Banco aceitou a ofer-
ta do Canadd, de acrescentar temporariamente US$ 4 bilhdes a
seu capital exigivel, o que permitiu ao Banco expandir sua capa-
cidade de captacio (e, portanto, sua capacidade de empréstimo)
pelo mesmo valor.

Em 17 de agosto de 2009, o Banco recebeu do Canadd
uma carta de subscri¢do para 334.887 acOes capital aciondrio
exigivel sem direito a voto, dessa forma aumentando a subscri-
¢do total do Canadd para 669.774 a¢des. Sendo assim, a partir
desta data, o capital ordindrio autorizado do Banco teve um
aumento no valor de US$ 4.039,9 milhdes, ascendendo agora a
um total de US$ 104.980,0 milhoes representados por 8.702.335
acoes autorizadas e subscritas. O capital integralizado do Banco
permanece o mesmo. Além disso, os termos e condicdes da
subscrigdo pelo Canadd em 17 de agosto de 2009 estipulam que
a subscri¢ao seja temporéria e que o Canadéd deve transferir
25% das acdes para o Banco anualmente, em datas a cinco, seis,
sete e 0ito anos a contar da data de subscrigao.

Participagdo da Republica Popular da China: Em 12 de ja-
neiro de 2009, a Republica Popular da China ingressou no
Banco como seu 48" membro e subscreveu oito a¢des do capital
integralizado e 176 do capital exigivel.
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Aumento de capital: Durante 2009, a Assembleia de Governa-
dores instruiu a Administragao para avaliar a necessidade de um
aumento geral do Capital Ordindrio e de uma reposigao dos re-
cursos do FOE. A Administracdo apresentou as informagdes so-
licitadas a Comissdo da Assembleia de Governadores em outubro
de 2009 e os Governadores formaram um grupo de trabalho de
Governadores que continuase a revisao das necessidades do
Banco e considerasse uma proposta de aumento de capital para
o Capital Ordindrio e uma reposi¢do dos recursos do FOE.

Captagoes

O Banco capta fundos nos mercados de capitais internacionais
principalmente pela emissdo de titulos de divida. Para diversifi-
car suas fontes de captagdo, o Banco emite instrumentos de di-
vida denominados em vérias moedas, com diversos vencimen-
tos, formatos e estruturas para atender as necessidades dos
investidores globais, tanto institucionais como varejistas. De
acordo com os termos do Convénio, o Banco pode captar fundos
somente com a aprovagao do pais membro em cujos mercados
os titulos de divida forem vendidos e do pais membro em cuja
moeda as captagdes forem denominadas. Além disso, o Banco é
obrigado a obter o compromisso de cada um desses paises mem-
bros de que os recursos obtidos poderdo ser convertidos pelo
Banco na moeda de qualquer outro pais membro, sem restricao.
As politicas de captacdo do Banco sdao resumidas no Quadro 4.

Quadro 4: Politica de capta¢oes

A politica do Banco é limitar o total das Captacoes liqui-
das ao capital subscrito exigivel dos paises ndo mutua-
rios (Estados Unidos, Japdao, Canada e os outros mem-
bros extrarregionais). A Captacédo liquida de recursos é
o valor das captac¢des (ap6s os swaps) mais exposicao
bruta por garantias, menos ativos liquidos qualificados
e ativos da reserva especial. Os ativos da reserva espe-
cial somente podem ser usados para atender as obriga-
¢6es do Banco relacionadas com captacdes e garantias.
Em 31 de dezembro de 2009, as Captacdes liquidas re-
presentavam 74,1% do capital exigivel subscrito dos
membros ndo mutudrios, em comparacdo com Os
69,3% que representavam em 2008. Por isso, a capaci-
dade de captacdo nao utilizada no encerramento do
exercicio totalizava US$ 13,5 bilhdes, em comparagio
com os US$ 14,8 bilhdes de 2008.

Os objetivos da politica de captacdo do Banco sao
obter acesso ao mercado de capitais a longo prazo,
com volume e eficacia de custos. O Banco utiliza instru-
mentos derivativos, principalmente swaps cambiais e
de taxas de juros, para fins de hedge, como parte de
sua estratégia de gestao de passivo, com o objetivo de
manter a composicdao de moedas e estrutura de taxa
de juros desejadas e de reduzir os custos de financia-
mento. O Banco atentamente monitora e regula suas
atividades com distribuidoras de valores e contrapartes
(vide Gestdo de Risco Financeiro — Risco de Crédito —
Risco de Crédito Comercial, abaixo). O valor e momento
das captagdes do Banco sdo determinados parcial-
mente pelos desembolsos de empréstimos, vencimento
de obrigacoes e niveis de liquidez (vide “Gestao de Li-
quidez”, acima).

Em 2009, as operagdes passivas a médio e longo prazo
envolvendo diretamente os mercados financeiros totalizaram
US$ 16,2 bilhdes, em comparacdo com os US$ 10,7 bilhoes
atingidos em 2008. O aumento nas captagdes se deve, principal-
mente, ao crescimento na demanda por empréstimos. As opera-
¢oes de captagao de 2009 e 2008 sao resumidas na Tabela 8.

Tabela 8: RESUMO DAS OPERACOES ANUAIS

DE CAPTACAO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008
(Valores em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008

Captagoes totais de médio

elongo prazo™. ....... ... .ol $16.240 10.698

Vida média (anos)® .................... 4.6 4.8
Nuimero de transagdes. .................. 81 76
Numero de moedas . .................... 10 13

(1 Representa o produto liquido, com base nas datas das operagoes.
) Vida média calculada considerando a probabilidade média ponderada de exer-
cer opgdes de compra, conforme aplicdvel.

Os recursos captados em qualquer exercicio sdo usados
nas operagdes gerais, incluindo desembolsos de empréstimos e
refinanciamento de dividas préximas ao vencimento. Em 2009,
0 Banco levou a cabo cinco emissoes de obrigagoes referenciais
(incluindo a primeira emissdao de obrigagoes referenciais com
taxa flutuante) denominadas em ddlares dos Estados Unidos,
com prazos de vencimento de dois, trés, cinco e dez anos, em um
valor combinado de US$ 9,5 bilhdes. Foram emitidas obriga-
¢des em moedas de paises membros mutudrios no valor agrega-
do de US$ 303 milhdes (2008 — US$ 175 milhdes), nas seguintes
moedas: Reais — US$ 246 milhoes; colones — US$ 15 milhoes; e
pesos mexicanos — US$ 42 milhdes (2008 — reais — US$ 127
milhdes e pesos chilenos — US$ 48 milhdes). Além disso, o
Banco transacionou diversas obrigagdes denominadas em déla-
res australianos, rupias indonésias, ddlares da Nova Zelandia,
francos suicos, rands, liras turcas e délares dos Estados Unidos.
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As novas captagdes de recursos de médio e longo prazo
em 2009, classificadas por moeda e em compara¢do com 2008,
sao apresentadas na Figura 3. Em 2009 e 2008, todas as capta-
¢Oes feitas em moedas diferentes do délar dos Estados Unidos
foram permutadas inicialmente por captagdes em ddlares dos
Estados Unidos por meio de swaps.

O Banco recompra, resgata ou paga antecipadamente suas
obrigagdes estrategicamente, com o objetivo de reduzir o custo
das captagdes e a exposicao a necessidade de refinanciamento em
um determinado exercicio ou para atender outras necessidades
operacionais. Durante 2009, o Banco resgatou ou recomprou
US$ 176 milhdes de suas captagdes (2008 — US$ 358 milhoes).

Uso de derivativos: O Banco pode firmar swaps de taxa de
juros e de cambio concomitantemente com suas captagdes, com
0 objetivo de converter recursos em euros, ienes, francos sui¢os
ou ddlares dos Estados Unidos e financiamentos com taxas fixas
ou flutuantes, de modo a cumprir suas obriga¢des de desem-
bolso. Em 2009, com a exce¢ao de US$ 698 milhoes, todas as
novas captagdes com taxas fixas foram inicialmente objeto de
swap para dolares dos Estados Unidos a taxas flutuantes, e pos-
teriormente convertidas em financiamentos a taxa fixa e/ou em
euros ou ienes, de acordo com as necessidades de financia-
mento. As Figuras 4 e 5 ilustram o efeito dos swaps tanto na
estrutura de taxa de juros como na composi¢io de moedas de
captagoes a médio e longo prazo em 31 de dezembro de 2009.
Nas Notas H, I, ] e K e no Anexo I-5 as demonstragdes contébeis,
sdo encontradas informag¢des mais detalhadas sobre as capta-
¢des e derivativos utilizados pelo Banco.

Figura 4: EFEITOS DOS SWAPS SOBRE A ESTRUTURA
DE TAXAS DE JUROS DA CARTEIRA DE CAPTA(;OES“)
31 de dezembro de 2009

Captagdes, antes dos swaps

Flutuante
e ajustavel
11%
/____Fixa
89%
Captagoes, apos 0s swaps
Fixa
17%
Flutuante
83%

M Exclusivamente captagdes a médio e longo prazo.

Figura 3: CAPTAC()ES POR MOEDA®W
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008
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(VInclui as captagdes de médio e longo prazo, exclusive swaps, e representa
o produto liquido, com base nas datas das operagdes.

Figura 5: EFEITOS DOS SWAPS SOBRE A
COMPOSICAO DE MOEDAS DA CARTEIRA
DE CAPTACOES®
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RESULTADOS DAS OPERACOES

Lucro (prejuizo) operacional

O Lucro (prejuizo) operacional reflete a receita (despesa) de
juros liquida sobre ativos remunerados e a contribuigao ao re-
sultado feita pelo capital do Banco, outras receitas de emprésti-
mos, a provisdo (crédito) para perdas com empréstimos e ga-
rantias, e despesas nao liquidas, exceto juros. A Tabela 9 mostra
a composicdo do Resultado operacional (prejuizo) dos ultimos
trés exercicios.

Tabela 9: LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL
(Em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008 2007

Receita de juros sobre empréstimos ... $1.934  $2.301  $2.404

Lucro de investimento (perda)®. .. ... 831 (973) 487
2.765 1.328 2.891

Menos:

Despesas de captagao ............... 951 1.764 2.135

Receita (despesa) de juros, liquida. . . . . 1.814 (436) 756

Outras receitas de empréstimos. . . . ... 68 54 32

Outras despesas (créditos):
Provisao (crédito) para perdas com

empréstimos e garantias........... (21) 93 (13)
Despesas exceto juros, liquidas . ... ... 609 497 518

Total ..o 588 590 505
Lucro (prejuizo) operacional......... $1.294 $(972) $ 283

M Inclui ganhos e perdas realizados e a realizar.

Exercicio de 2009 comparado com 2008: O Lucro operacional
para 2009 totalizou US$ 1.294 milhdes, em comparacdo com o
Prejuizo operacional de US$ 972 milhoes em 2008, um aumento
de US$ 2.266 milhoes nos resultados. Este aumento se deu, em
grande parte, em fun¢ao do aumento na receita de juros liquida
de US$ 2.250 milhoes e um crédito por perdas com emprésti-
mos e garantias no total de US$ 21 milhdes, em comparagao
com uma provisao de US$ 93 milhoes em 2008, parcialmente
compensada pela alta de US$ 112 milhdes nas despesas exceto
com juros.

Exercicio de 2008 comparado com 2007: O Prejuizo opera-
cional para 2008 totalizou US$ 972 milhdes, em comparagao
com o Lucro operacional de US$ 283 milhdes em 2007, uma
redugao de US$ 1.255 milhoes nos resultados. Essa redugao se
deve, substancialmente, a queda na receita de juros liquida, no
valor de US$ 1.192 milhdes e uma provisao para perdas com
empréstimos e garantias no valor de US$ 93 milhoes, em com-
paragdao com um crédito de US$ 13 milhoes em 2007.

Receita (despesa) de juros, liquida

Os saldos médios das carteiras de ativos e passivos remunera-
dos, ap6s os swaps, bem como seus respectivos retornos e custos
para 2009, 2008 e 2007 sao demonstrados na Tabela 10.

Exercicio de 2009 comparado com 2008: O Banco teve uma
receita de juros liquida de US$ 1.814 milhdes em 2009, compa-
rada com a despesa com juros liquida de US$ 436 milhdes em
2008, um aumento de US$2.250 milhdes. Essa variac¢ao se deveu
substancialmente a um aumento de US$ 2.142 milhoes na receita
de investimentos liquida na carteira de investimentos para ne-
gociagdo do Banco, resultante, em sua maior parte, dos ganhos
no ajuste ao mercado de US$ 528 milhoes em comparagao com
as perdas de ajustes a0 mercado de US$ 1.605 milhoes em 2008,
e um aumento de empréstimos regulares do Banco, bem como
da respectiva margem de juros, (gerado pelo aumento na mar-
gem sobre os empréstimos soberanos durante o segundo semes-
tre de 2009), parcialmente compensado pela redugao nas taxas
de juros do mercado.

Exercicio de 2008 comparado com 2007: O Banco teve uma
despesa de juros liquida de US$ 436 milhdes em 2008, compa-
rada com a receita liquida de US$ 756 milhdes em 2007, uma
redugdo de resultados de US$ 1.192 milhoes. Essa redugao foi
devida, em sua maior parte, a um aumento de US$ 1.316 mi-
lhoes (2008 — US$ 1.596 milhoes, 2007 — US$ 280 milhdes) em
perdas a realizar sobre a carteira de investimentos para negocia-
¢do, parcialmente compensadas pelas margens mais amplas
aplicadas no segundo semestre aos empréstimos com garantia
soberana (excluindo empréstimos de emergéncia e emprésti-
mos sob o Programa de Liquidez) e por um aumento na carteira

Tabela 10: CARTEIRAS DE ATIVOS E PASSIVOS, COM SEUS CUSTOS E RETORNOS

(Valores em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008 2007
Retorno/ Retorno/ Retorno/
Saldo custo Saldo custo Saldo custo
médio % médio % médio %
Empréstimos“) ..................... $53.434 3,62 $48.589 4,74 $45.569 5,28
Investimentos liquidos® . ............ 19.061 4,29 16.550 (5,27) 16.791 2,93
Total dos ativos remunerados. . ... .. 72.495 3,80 65.139 2,20 62.360 4,65
Captagoes . ..ovvviiiiiiii 53.372 1,78 46.007 3,84 43.349 4,92
Margem de juros®.................. 2,02 (1,64) (0,27)
Margem de juros liquida®®. ......... 2,50 (0,67) 1,21

() Exclui encargos sobre empréstimos.
() Retornos ponderados pelo tempo e geometricamente conectados.

) Margem de juros negativa e margem de juros liquida, conforme aplicével, substancialmente devidas as perdas com ajustes ao mercado, resultantes da crise nos mercados

financeiros.

) Representa a receita (despesa) de juros liquida como porcentagem do saldo médio dos ativos remunerados.
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de empréstimos regulares do Banco e na margem de juros por
ela gerada.

Despesas exceto juros, liquidas
Os principais componentes das despesas liquidas, exceto juros,
sdo apresentados na Tabela 11.

Tabela 11: DESPESAS EXCETO JUROS, LIQUIDAS
(Em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2009 2008 2007

Despesas administrativas

Custos de pessoal. .. ... $361  $332  $355
Honoriérios de consultores................. 70 69 61
Viagens operacionais. . .................... 24 22 20
Despesas de realinhamento ................ 11 5 55
Outras despesas. ........coooueeennneennn.. 76 73 73
Total das despesas administrativas brutas... 542 501 564
Menos: Parcela do Fundo para Operagoes

Especiais. . ....coovuiiiiiiiii (12) (62) (64)
Despesas administrativas liquidas. . . ....... 530 439 500
Receitas de honorarios de servico ........... (5) (5) (6)
Programas especiais ...................... 94 69 37
Outras receitas. . ovvee e e e eiiiinnneennnn. (10) (6) (13)
Despesas exceto juros, liquidas ............ $609  $497  $518

Exercicio de 2009 comparado com 2008: As despesas exceto
juros aumentaram em US$ 112 milhdes em 2009, principal-
mente devido a uma redugao na porcentagem de despesas ad-
ministrativas debitadas ao FOE, de acordo com a aprovagao da
Diretoria Executiva (US$ 50 milhdes), um aumento de US$ 25
milhdes nos Programas especiais e um aumento de US$ 29 mi-
lhdes nos custos de pessoal.

Exercicio de 2008 comparado com 2007: As despesas exceto
juros, liquidas, cairam em US$ 21 milhdes em 2008 principal-
mente devido a uma reducdo em despesas de realinhamento
(US$ 50 milhdes) parcialmente contrabalangado pelo aumento
em despesas com programas especiais (US$ 32 milhoes).

GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

Como parte de seus servigos como banco de desenvolvimento, o
Banco fica exposto a riscos de crédito (risco de carteira de em-
préstimos ou risco de crédito de pais e risco de crédito comer-
cial), risco de mercado (taxa de juros, spread e taxa de cAmbio),
risco de liquidez (captagao e liquidagao) e risco operacional.

Governanga

O Banco conduz suas operagdes dentro de uma estrutura de
politicas de gestdo financeira e de risco, usa exclusivamente
instrumentos financeiros especificamente autorizados e aplica
um processo decisério bem definido a gestdo de riscos.

O Banco gere seus riscos de acordo com as disposi¢des do
Convénio e outras politicas que tenham sido aprovadas pela
Assembleia de Governadores, pela Diretoria Executiva e pelo
Comité de Finangas, composto por membros da Administragao.
Trés unidades de gestdo de riscos do Banco — adequagdo do
capital/ALM, risco de tesouraria e risco de crédito — foram com-
binadas para formar o Departamento de Gestdo de Riscos, que
se reporta agora diretamente ao Vice-Presidente Executivo. O
Comité de Gestao de Ativos e Passivos (ALCO, sigla em inglés) é
o férum para analisar questdes de gestao financeira e de risco
em conformidade com as prdticas recomendadas de gestdo de
risco. Essas questdes incluem a gestdo de ativos e passivos, ade-
quacao do capital, produtos (empréstimos, investimentos, fi-
nanciamentos, etc.) e planejamento financeiros, gestao de risco
de tesouraria, gestdo de risco de crédito, mercados de capitais
(financiamentos e investimentos) gestdao de liquidez, contabili-
zagao e gestao de empréstimos.

Risco de crédito

Risco de crédito é a perda potencial que pode resultar de
inadimpléncia por parte de mutudrios (risco de crédito de car-
teira de empréstimos ou risco de crédito de pais), ou da inadim-
pléncia/rebaixamento da classificagdo de crédito de uma contra-
parte em investimentos, operagdes financeiras ou swaps (risco
de crédito comercial). Quase todos os empréstimos do Banco
contam com garantia soberana.

Risco de crédito da carteira de empréstimos: O risco de cré-
dito da carteira de empréstimos ¢ o risco de que o Banco venha
a nao receber a amortizacao do principal ou o pagamento de
juros de um ou mais empréstimos de acordo com os termos
ajustados. Esse risco estd diretamente relacionado com o negé-
cio central do Banco e é o maior entre os riscos financeiros que
ele enfrenta. O Banco usa multiplas fontes de prote¢do contra o
risco de crédito de sua carteira de empréstimos, inclusive uma
limitagdo geral aos empréstimos, uma estrutura abrangente de
adequagdo do capital (projetada para assegurar que o Banco
detenha capital suficiente em qualquer ocasido, considerada a
qualidade e concentragdo da carteira), uma politica para o tra-
tamento de empréstimos em curso anormal e uma politica para
a manuten¢do de uma provisao para devedores duvidosos. O
risco de crédito da carteira de empréstimos do Banco é determi-
nado pela qualidade do crédito de cada mutudrio e pela exposi-
¢do a ele.

A qualidade de crédito da carteira de empréstimos em
31 de dezembro de 2009, como representada pelas classificagoes
de crédito em moeda estrangeira a longo prazo atribuidas a
cada pais mutudrio pelas agéncias classificadoras (geralmente
Standard & Poor’s) aparece na Figura 6.
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Figura 6: QUALIDADE DE CREDITO DA CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS COM GARANTIA SOBERANA
REFLETIDA NAS CLASSIFICAQ()ES DOS PAISES
MEMBROS MUTUARIOS
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Em relagdo a 31 de dezembro de 2008, a Figura 6 de-
monstra que o saldo de empréstimos a mutudrios soberanos
com classificagao em grau de investimento e niveis BB+ a BB—
permanece em 44% e 26%, respectivamente. O valor relativo
dos saldos de empréstimos a mutudrios soberanos classificados
entre CCC+ e C aumentou de 0,2% para 4%. A carteira de em-
préstimos na categoria sem garantia soberana continua respon-
dendo por 5% do total. O valor relativo dos empréstimos em
carteira concedidos a mutudrios soberanos nas categorias B+ a
B- viu uma queda de 22% para 21% do total. Nao ha nenhum
mutudrio em inadimpléncia seletiva (selective default, em in-
glés), em comparagdo com os 3% da carteira total em 2008.
Observe-se que a média ponderada da qualidade de crédito da
carteira de empréstimos soberanos continua no nivel BB.

A exposi¢ao do Banco reflete o porte e concentragao ge-
rais da carteira. A exposicdo é limitada exclusivamente pela au-
torizagdo de empréstimos do Banco; ndo ha limites de
empréstimo por pais. Levando em consideragao a natureza re-
gional das suas operagdes e os portes relativos das economias
dos paises mutudrios, o Banco espera que a concentragao da
carteira aumente progressivamente. Como mostrado na Figura
7, de 2008 a 2009, a concentragao da carteira de empréstimos
permaneceu basicamente a mesma. Cerca de 69% da carteira
total ainda estd nas maos dos cinco maiores mutuantes.

Figura 7: CONCENTRA(;AO DA CARTEIRA
DE EMPRESTIMOS
31 de dezembro de 2009 e 2008
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Limita¢do aos empréstimos: O Convénio Constitutivo do
Banco limita o valor total das carteiras de empréstimos e garan-
tias ao capital subscrito, somado as reservas e superdvits, dedu-
zidas as receitas alocadas a certas reservas. Entretanto, a
capacidade do Banco para conceder empréstimos é também li-
mitada por sua politica de captagdes.

Estrutura de adequagado do capital: A estrutura de adequagao
do capital do Banco consiste em um modelo de risco de crédito,
uma politica de adequagao do capital e a respectiva metodologia
precificagao de empréstimos. A estrutura permite ao Banco a
gestao do risco inerente a sua carteira de empréstimos devido a
qualidade de crédito de seus mutudrios e a concentragao de seus
empréstimos, a0 mesmo tempo em que oferece aos seus mutu-
arios encargos baixos e estdveis sobre os empréstimos.

O capital econdémico do Banco é medido pela TELR, cuja
faixa de politica de 32% a 38% foi determinada com base em
uma andlise das necessidades de capital econdmico do Banco
sob varios cendrios hipotéticos de tensao financeira.

Empréstimos em curso anormal: Exceto nos casos de emprés-
timos sem garantia soberana, atrasos no servigo do empréstimo
por parte de um mutudrio em qualquer pais membro impedem
a aprovagdo de novos empréstimos a mutudrios no pais mem-
bro, podem conduzir a suspensao de desembolsos e resultar na
contabilizagao do empréstimo em regime de caixa, podendo
fazer também com que o empréstimo seja declarado vencido e
exigivel. O Banco exerce sua politica de acordo com uma abor-
dagem graduada, resumida na Tabela 12.



22

TABELA 12: TRATAMENTO DE EMPRESTIMOS SOBERANOS DE CURSO ANORMAL

30 dias ap6s a data do vencimento

O Banco suspende desembolsos sobre o empréstimo em mora e todos os outros empréstimos do mesmo
mutudrio. O Banco informa o garantidor de que o mutudrio se encontra em mora e solicita o pronto paga-
mento do valor em mora. O Banco néo celebra mais nenhum contrato de empréstimo com mutudrios no
pais em questao e ndo se aprova mais nenhuma proposta de empréstimo.

120 dias ap6s a data do vencimento

O Banco suspende desembolsos sobre todos os empréstimos ao garantidor e garantidos pelo garantidor,
caso o garantidor deixe de pagar os valores devidos.

180 dias ap6s a data do vencimento

O Banco coloca em regime de caixa a contabiliza¢do de todos os empréstimos do pais cujo governo, banco
central ou qualquer entidade governamental seja mutudrio ou garantidor, salvo se ficar determinado que os
pagamentos de todos os valores em mora estdo em processamento e serdo recebidos no futuro imediato. A
colocagao em regime de caixa implica no estorno da receita acumulada até a data e na cessagao de novas
acumulagdes até que os valores pendentes sejam recebidos. Todas as missdes do Banco ao pais, cujo objetivo

seja a programacao, preparagao ou processamento de empréstimos sao suspensas.

Quando um empréstimo concedido a qualquer pais
membro com recursos do FOE ou de qualquer outro fundo de
titularidade do Banco ou sob sua gestdo for colocado em regime
de caixa, todos os empréstimos concedidos a esse governo ou
garantidos por ele também serao colocados em regime de caixa.
O Banco mantém um didlogo continuo com seus mutudrios
para garantir que todos os empréstimos sejam prontamente
quitados.

No caso de empréstimos sem garantia soberana, um sub-
comité do ALCO determina quando a contabiliza¢io do em-
préstimo deve ser colocada em regime de caixa, o que pode
acontecer em qualquer momento entre 30 e 90 dias ap6s o ven-
cimento ou, em casos especiais, em qualquer momento antes do
decurso dos 30 dias.

Provisdo para perdas com empréstimos e garantias: Em
razdo da natureza dos mutudrios e garantidores, o Banco espera
que todos os empréstimos do Capital Ordindrio com garantia
soberana sejam liquidados. Além disso, o Banco mantém uma
carteira de empréstimos com garantia soberana essencialmente
sem empréstimos em liquidagdo desde sua fundagio. Durante
os 50 anos de histéria do Banco, somente cinco paises mutud-
rios foram incluidos no regime de caixa, durante periodos vari-
aveis, entre 1988 e 1992. O saldo maximo agregado dos
empréstimos em regime de caixa jamais excedeu 8% do saldo
total de empréstimos e o Banco sempre acabou por receber in-
tegralmente o valor do principal e juros sobre esses emprésti-
mos. O Banco mantém provisdes para créditos de liquidagao
duvidosa e perdas com garantias para reconhecer as possiveis
perdas inerentes a suas carteiras de empréstimos e garantias,
relacionadas principalmente a financiamentos sem garantia so-
berana. Em 31 de dezembro de 2009, o Banco tinha um emprés-
timo sem garantia soberana classificado como prejudicado, no
valor de US$ 110 milhdes (2008 — um empréstimo de US$ 288
milhoes). De acordo com as politicas do Banco, foi reconhecido
um crédito para perdas com empréstimos e garantias de US$ 21
milhdes durante 2009 (2008 — provisdo de US$ 93 milhoes). Em
31 de dezembro de 2009, as provisoes totalizavam US$ 148 mi-
lhdes (2008 — US$ 169 milhoes). A provisdao para perdas com
empréstimos sem garantia soberana e garantias totalizava o

equivalente a 3,7% do saldo combinado da carteira correspon-
dente (2008 — 4,7%).

Risco de crédito comercial: Risco de crédito comercial é a ex-
posi¢ao a perdas que poderiam resultar da inadimpléncia ou do
rebaixamento por parte de uma agéncia de classificagao de cré-
ditos de uma das contrapartes do Banco em investimentos,
transagoes de titulos ou swaps. As principais fontes de risco de
crédito comercial sdo os instrumentos financeiros em que o
Banco investe suas posigoes liquidas. De acordo com suas poli-
ticas de risco conservadoras, o Banco investe exclusivamente em
instrumentos de divida de alta qualidade emitidos por gover-
nos, 6rgaos governamentais, organizagdes multilaterais, insti-
tui¢des financeiras e entidades com personalidade juridica
proépria, inclusive em titulos lastreados em ativos. O processo
utilizado pelo Banco para controlar o risco de crédito comercial
inclui: a) especificacdo de investimentos autorizados; b) estabe-
lecimento de listas aprovadas de contrapartes, emitentes e dis-
tribuidoras aceitos; ¢) definicdo de limites de classificacao de
crédito aceitdveis; e d) especificacao de limites para exposi¢ao e
prazo para contrapartes, emitentes e distribuidoras aceitos, com
base em seu porte e capacidade crediticia.

Como parte de suas atividades regulares de investimento,
captacdo e gestdo de ativos e passivos, o Banco usa instrumentos
derivativos, principalmente swaps, para fins de hedging. O uso
de derivativos ¢ limitado a distribuidoras e contrapartes autori-
zadas selecionadas com base em politicas conservadoras de
gestao de riscos. O Banco estabeleceu limites de exposi¢ao para
cada contraparte de derivativos e tem contratos mestres de de-
rivativos, os quais contém disposi¢oes de liquidacdo por com-
pensacao obrigatdria. Esses contratos também preveem a
exigéncia de garantias para os casos em que a exposicdo de
ajuste ao mercado exceda certos patamares contratuais. Os limi-
tes de exposicao as contrapartes sao calculados e monitorados
com base nas exposi¢oes de crédito potenciais modeladas du-
rante a vida da carteira de cada contraparte. Para modelar as
interagdes complexas dos fatores de risco de mercado, a dindmi-
ca da carteira e o impacto dos mecanismos de atenuagao de
riscos, tais como limiares quantitativos para as garantias e gati-
lhos para a rescisao, sao usadas simulagdes completas que resul-
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tam em estimativas de exposicdo de crédito potencial. A
monitoragao das exposi¢des do Banco e a gestao desses riscos
sao processos continuos. O Banco ndo espera que qualquer de
suas contrapartes em swaps entre em inadimpléncia.

O Banco trata a exposicdo de crédito atual como o custo
de reposicao do respectivo instrumento derivativo. Esse valor
também é conhecido como risco de reposi¢ao ou valor da expo-
sicao do ajuste ao mercado. A exposi¢ao ao mercado é a medida,
em um determinado momento, do valor de um contrato deriva-
tivo no mercado aberto. Quando o ajuste ao mercado é positivo,
indica que a contraparte deve ao Banco e, portanto, cria uma
exposi¢ao para o Banco. Quando o ajuste ao mercado é nega-
tivo, o Banco deve a contraparte e ndo existe risco de reposigao.
Quando o Banco tem mais de uma transagdo com derivativos
em curso, com a mesma contraparte de derivativo, a exposi¢ao
liquida de ajuste a0 mercado representa o valor liquido das ex-
posicdes positivas e negativas com a mesma contraparte. Se o
valor do ajuste ao mercado for negativo, a exposi¢ao do Banco a
contraparte é considerada nula.

A Figura 8 apresenta detalhes sobre a exposigao de cré-
dito estimada com relagdo aos investimentos, de acordo com as
classificagdes de crédito dos emitentes. Em 31 de dezembro de
2009, a exposigao de crédito para a carteira de investimentos
como um todo totalizava US$ 20,0 bilhdes, comparada com
US$ 16,2 bilhoes em 31 de dezembro de 2008. A qualidade de
crédito da carteira de investimentos continua alta, ja que 75,3%
dos emissores tém a classificacio AAA e AA, 13,3% tém a mais
alta classificagdo para curto prazo (Al+), 7,2% tém classificagdo
A, e 4,2% estao classificados abaixo de A/A1+, em comparacdo
com 84,9%, 1,6%, 12%, e 1,5%, respectivamente, em 2008. A
Figura 9 mostra pormenores da exposi¢do de crédito atual (li-
quida por contrapartes e apds a consideracdo das garantias) na
carteira de swaps, por categoria de nota de classificagao de con-
traparte. Excluindo a garantia, a exposi¢do de crédito dos swaps
aumentou de US$ 2 bilhdes em 31 de dezembro de 2008 para
US$ 3 bilhdes em 31 de dezembro de 2009. A exposi¢dao de
swaps de crédito é compensada por garantias (Titulos do Te-
souro dos EUA ou disponibilidades) no valor de US$ 2,8 bi-
lhoes. A exposi¢dao total de swaps sem garantia em 31 de
dezembro de 2009 totalizava US$ 0,3 bilhdo, o mesmo valor que
em 2008.

Risco de mercado

O Banco enfrenta riscos resultantes das movimentagdes de mer-
cado, principalmente variagdes nas taxas de juros e de cAmbio,
mitigados pela estrutura integrada de gestao de ativos e passivos.

Gestdo de ativos e passivos: O objetivo da gestdo de ativos e
passivos é gerir as caracteristicas de composi¢ao de moedas,
perfil de vencimentos e sensibilidade as taxas de juros da car-
teira de captagdes que déd apoio a liquidez e cada um dos produ-
tos de empréstimo, de acordo com os requisitos especificos
daquele produto e dentro dos pardmetros de risco prescritos. O
Banco emprega derivativos para gestdo de suas exposicoes de
ativos e passivos, alinhando as caracteristicas de seus ativos e
passivos.

Figura 8: EXPOSICAO DE CREDITO DE
INVESTIMENTO POR CLASSIFICACAO DE
CREDITO DO EMITENTE
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Figura 9: EXPOSICAO DE CREDITO EM SWAPS,
POR CLASSIFICACAO DE CREDITO DA
CONTRAPARTE
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Risco de taxa de juros: O Banco estd exposto a duas fontes
potenciais de risco de taxa de juros. A primeira é a exposi¢do a
alteragdes na margem liquida entre a taxa auferida sobre os
ativos e o custo das captagdes usadas para financid-los. A se-
gunda ¢ a exposicdo a alteragdes na receita auferida sobre a
parcela dos ativos financiada pelo patrimonio.

O Banco mitiga sua exposicdo as alteracdes liquidas das
margens ou por uma formulag¢do de repasse de custos, calculada
em bases reais ou estimadas, incorporada as taxas de juros debi-
tadas, ou por intermédio de hedges de exposicdes de taxas de
juros correlatas. Esses empréstimos com repasse de custos repre-
sentam aproximadamente 93% da carteira de empréstimos em
31 de dezembro de 2009; os 7% restantes sio empréstimos de
emergéncia e do Programa de Liquidez, empréstimos sem garan-
tia soberana e empréstimos com taxas fixas. Alguns dos emprés-
timos com repasse de custos (os empréstimos com taxa
reajustavel) tém algum risco de taxa de juros residual, devido a
defasagem de seis meses inerente ao calculo da taxa de juros
sobre os empréstimos (vide “Operagdes de Desenvolvimento —
Condigdes financeiras dos empréstimos”, acima. O Banco finan-
cia e investe sua liquidez em estruturas de taxas conjugadas,
usando restrigoes as diferengas de prazo médio (duration), de tal
modo evitando a exposicdo excessiva ao risco de taxas.

O Banco atenua essa exposi¢ao a alteragdes no resultado
induzidas pelo patriménio investindo esses fundos em ativos

com retornos estdveis. Conquanto as variagdes nas taxas de
juros, no longo prazo, venham a resultar em variagdes corres-
pondentes no retorno sobre o patrimoénio, o efeito sobre um
Unico exercicio é relativamente pequeno, devido ao fato de que
o patrimonio financia principalmente ativos de remunerados a
taxas fixas e, no caso dos ativos financiados por captagoes, a
maior parte da exposi¢ao a taxa de juros é repassada aos mutu-
arios ou protegida por hedge mediante o uso de instrumentos
derivativos.

Risco de taxa de cambio: Para minimizar o risco de taxa de
cambio em um ambiente onde sdo usadas vdrias moedas, o
Banco conjuga as obrigagdes por captacdes apds os swaps em
qualquer moeda com ativos na mesma moeda, de acordo com o
que prescreve o Convénio. Além disso, o Banco adota a politica
de minimizar a sensibilidade da TELR as taxas de juros por inter-
médio de conversdes periddicas com o objetivo de manter as
moedas de seu patrimonio e das provisdes para perdas com em-
préstimos e garantias alinhadas com as das exposi¢des em em-
préstimos e garantiasliquidas. Para minimizar os desalinhamentos
de moedas, o Banco também alinha a composi¢ao de moedas dos
ativos da reserva especial com os saldos das captagoes.

A Figura 10 apresenta a composicdo de moedas em que
estdo expressos 0s ativos e passivos do Banco (apds os swaps) no
fim de 2009 e 2008.

31 de dezembro de 2009 e 2008

ATIVO — 2009

Francos suigos
1%

Ienes

2%

Euros

6% Dolares
dos EUA
91%

ATIVO — 2008

Francos suico

3%

Ienes

6%

E‘I).II’OS Dolares

8% dos EUA

83%

Figura 10: COMPOSICAO DAS MOEDAS DOS ATIVOS E PASSIVOS

PASSIVO — 2009

Francos suicos
1%

Ienes
2% Délares
Euros dos EUA
7% 90%
PASSIVO — 2008

Francos suicos
3%
Ienes
5%

Délares
Euros dos EUAs
9% 83%
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Risco de liquidez

O risco de liquidez surge das necessidades gerais de financia-
mento das atividades do Banco e da gestao de seu ativo e pas-
sivo. Inclui o risco do Banco nao conseguir financiar a carteira
de ativos com vencimentos e taxas apropriados (risco de finan-
ciamento); o risco de nao conseguir liquidar uma posi¢do em
tempo hébil a um prego razodvel (risco de liquidagdo); e a exa-
cerbagao de ambos os riscos resultante de ter uma parcela subs-
tancial de uma carteira de ativos ou passivos alocada a um tipo
especifico de instrumento (risco de concentra¢ao).

O Banco gere risco de liquidez por meio de sua politica
de liquidez, politica de gestao de ativos e passivos e de seu pro-
grama de captagdes a curto prazo. A politica de liquidez do
Banco determina a quantidade minima de liquidez projetada
para permitir que o Banco possa se eximir de captar fundos
durante um determinado periodo sem deixar de atender as suas
obrigagoes. A gestdo de ativos e passivos do Banco, além de
otimizar a alocacao de patrimdnio e endividamento para o
financiamento dos diversos ativos do Banco, determina a dife-
renga de prazo e duragdo entre empréstimos e captagdes apro-
priada para reduzir custos de captagdo e o risco de recaptagao.
Finalmente, dentro do programa de captagdes a curto prazo, sao
emitidas notas com desédgio, com vencimento inferior a um ano,
para a gestdo de necessidades de fluxo de caixa.

Risco operacional

O risco operacional é a perda potencial que pode resultar de
atividades internas ou eventos externos, causada por rupturas
em informagdes, comunicagoes, salvaguardas fisicas, continui-
dade de negocios, supervisio, processamento de transagdes,
precificagdo, movimentos em saldos e caixa e titulos e em siste-
mas de liquidagdo. Além disso, o risco operacional inclui frau-
des e faltas de desempenho de responsabilidades legais, fiducia-
rias e de agéncia.

Dentro do Banco, hd em vigor politicas e procedimentos
que cobrem todos os aspectos significativos do risco operacio-
nal. Esses aspectos incluem, acima de tudo, os altos padrdes de
ética negocial do Banco e seu sistema estabelecido de controles
internos. Esses padroes sdo suplementados pelo planejamento
de recuperagdo de desastre e para contingéncia, pela Politica de
Divulgagdo de Informagdes, procedimentos de devida diligéncia
relacionada com a integridade de cliente e projeto, bem como
politicas de compras e aquisi¢oes. Além disso, o Banco estéd de-
senvolvendo uma estrutura para complementar suas praticas
atuais e aperfeicoar a coordenagdo, avaliagdo e relatério de ris-
cos operacionais em suas diferentes unidades de negdcios.

Controle interno sobre a preparagdo de relatérios financei-
ros: O Banco aplica a Estrutura Integrada de Controle Interno
do Comité das Organizagdes Patrocinadoras da Comissao
Treadway para a prepara¢do de seus relatorios financeiros e es-
tabeleceu um processo anual para que a administragdo apresente
um relatério sobre a eficicia dos controles internos sobre a
preparagdo dos relatérios financeiros e para que os auditores
externos avaliem e apresentem um parecer acerca da eficicia dos
controles internos sobre a preparagao de relatérios financeiros.

O relatério da Administracio e o parecer dos auditores externos
sobre os controles internos na preparagao dos relatérios finan-
ceiros de 2009 estao incluidos nas demonstragdes contabeis.

DIVULGACOES E INFORMACOES
ADICIONAIS

Base de apresentagao

As demonstragdes contdbeis do Banco sdo preparadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos nos Es-
tados Unidos, que exigem da administracao estimativas e pres-
supostos que afetam os valores divulgados (vide Nota B as de-
monstragdes contdbeis).

Politicas contabeis fundamentais

O Banco acredita que algumas das mais significativas politicas
contdbeis que aplica na apresentacdo de seus resultados finan-
ceiros de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
envolvem um grau de julgamento e complexidade relativamente
alto e se relacionam com questdes inerentemente incertas.

Valor justo dos instrumentos financeiros: O Banco utiliza
medidas de valor justo na contabilizagao da carteira de investi-
mentos de curto prazo, captagdes escolhidas para a opgao de
valor justo e todos os derivativos (principalmente swaps cam-
biais e de taxa de juros) e para as divulgacoes de instrumentos
financeiros. Os valores justos se baseiam em precos cotados
pelo mercado, quando disponiveis. Caso contrério, os valores
jutos sao baseados em pregos cotados por servicos de precifica-
¢do externos, se disponiveis, em cotagdes solicitadas a correto-
ras ou distribuidoras de valores ou precos derivados de modelos
de precificacao alternativos, utilizando fluxos de caixa descon-
tados. Os modelos de precificagio usam dados de fontes de
mercado, tais como curvas de rendimento de taxa de juros,
taxas de cambio e volatilidade de opgoes. Esses dados podem ter
um efeito significativo sobre os valores justos divulgados para
0s ativos e passivos e as respectivas receitas e despesas. A Admi-
nistracdo acredita que as medidas de valor justo sejam razod-
veis, dados os processos utilizados para obter e priorizar dados
observéveis (isto é, precos e parametros externos) bem como a
aplica¢do uniforme dessa abordagem em periodos sucessivos.
As alteragdes no valor justo dos titulos de curto prazo e
respectivos derivativos sao refletidas em Receita de Investimento,
na Demonstracdo do Resultado e Lucros Retidos. O componente
de juros das varia¢des no valor justo das captagdes e dos deriva-
tivos de empréstimos e captagoes é contabilizado como Despesas
de captagdo e Receita de empréstimos, respectivamente. As va-
riagdes restantes no valor justo desses investimentos sao contabi-
lizadas em Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre instrumentos
derivativos ndo mantidos para negocia¢do e captagdes com ava-
liagao ao valor justo. Veja a Nota P as demonstragdes contédbeis.

Provisdes para perdas com empréstimos e garantias: O
Banco mantém provisdes para perdas com sua carteira de em-
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préstimos e garantias em niveis que a Administragao acredita
adequados para absorver as perdas estimadas inerentes a car-
teira como um todo na data do encerramento do exercicio. O
estabelecimento do nivel dessas provisdes requer um grau de
julgamento significativo. O uso de diferentes estimativas ou
pressupostos e alteragdes em fatores externos podem produzir
niveis de provisdes relevantemente diferentes. Em razao da na-
tureza dos mutudrios e garantidores, a expectativa do Banco é
que todos os empréstimos com garantia soberana sejam liqui-
dados. Sendo assim, o nivel das provisdes para garantias e de-
vedores duvidosos é relativamente baixo e principalmente
relacionado com a carteira de empréstimos sem garantia sobe-
rana e garantias.

Beneficios de pensées e outros beneficios pds-aposentado-
ria: O Banco participa, juntamente com a Corporagao Intera-
mericana de Investimento (CII), de planos de pensao e beneficios
pés-aposentadoria que cobrem praticamente todos os seus fun-
ciondrios. Todos os custos, ativos e passivos associados aos pla-
nos siao distribuidos entre o Banco e a CII, com base na
participagdo de seus respectivos funciondrios nos planos. Os
custos alocados ao Banco sdo posteriormente distribuidos entre
o Capital Ordindrio e o FOE, com base em férmulas de alocagdo
de custos aprovadas pela Diretoria Executiva. As premissas atu-
ariais aplicadas na determinacdo das obriga¢des por beneficios
projetadas e da posicao de financiamento associada a esses pla-
nos baseiam-se nas taxas de juros vigentes no mercado finan-
ceiro, experiéncia, bem como nas melhores estimativas feitas
pela Administragdo quanto as alteragdes nos beneficios futuros
e nas condi¢des econdmicas. Para mais pormenores, consulte a
Nota Q as demonstragoes contabeis.

Auditores externos

Informagées gerais: Os auditores externos sao nomeados pela
Assembleia de Governadores, de acordo com um processo de
concorréncia. Em 2002, a Ernst & Young LLP (E&Y) foi nome-
ada auditora externa. Conforme o acordo entre o Banco e a

E&Y, as partes anualmente prorrogaram a nomeag¢do daquela
empresa até 2006. Em 2007, a E&Y foi a vencedora em um novo
processo licitatério e foi nomeada auditora externa do Banco
por um segundo periodo de cinco anos a encerrar-se em 2011.

Os honordrios contratados para os servicos de auditoria
prestados ao Banco pela E&Y em conexao com a auditoria das
demonstra¢des contdbeis e controles internos de 2009 totaliza-
ram US$ 1.195.000. Além disso, durante 2009 a E&Y recebeu
US$ 204.000 por servigos relacionados com emissao de obriga-
¢oes. A E&Y também presta servicos de auditoria a fundos fidu-
cidrios administrados pelo Banco e aos planos de aposentadoria
do pessoal do Banco, com honorarios de US$ 614.000 para
2009.

Independéncia dos auditores externos: O Comité de Audito-
ria é responsdvel por, entre outras coisas, assistir a Diretoria
Executiva na supervisdo da fun¢ao de auditoria externa, in-
cluindo a garantia da independéncia dos auditores externos.
Nesse sentido, o Comité é orientado pelos seguintes principios
fundamentais:

+ O plano de trabalho dos auditores externos, incluindo
servicos de auditoria e correlatos, deve ser aprovado
pela Diretoria Executiva, com base em recomendagao
feita pelo Comité de Auditoria.

Quaisquer outros servi¢os a serem prestados pelos au-
ditores externos em base excepcional podem ser con-

tratados pela Administracao de acordo com certos cri-
térios estabelecidos pelo Comité de Auditoria.

Os sécios encarregados do servico e os revisores devem
sofrer rotagdo, pelo menos a cada cinco anos.

O desempenho dos auditores externos ¢ avaliado
anualmente.

A independéncia dos auditores externos sera confir-
mada anualmente pelo Comité de Auditoria.

+ Os auditores externos tém pleno acesso ao Comité de
Auditoria e a Diretoria Executiva.
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ORDINARIO

As demonstracdes contabeis do Capital Ordindrio do Banco Interamericano de Desenvolvimento foram traduzidas para o
portugués dos textos em inglés. As demonstragdes contdbeis em inglés e espanhol foram examinadas por auditores independentes
do Banco. O relatério dos auditores sobre o exame efetuado e o seu parecer encontram-se nas versdes em inglés e espanhol do
Relatério Anual.
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2009
ATIVO
Caixa e investimentos
Caixa—NotasCeT ...t $ 242
Investimentos — Notas D, Ke T
Carteira de curto prazo—Anexo I-1...................... 16.304
Mantidos até o vencimento —Anexo [-2 .................. 3.810 $20.356
Saldo de empréstimos - Notas Ee T, Anexos I-3el-4........ 58.049
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa ............... (116) 57.933
Juros e outros encargos acumulados
Sobre Investimentos . ........ovuuitinii i 64
Sobre empréstimos . .. ... e 496
Sobre swaps, liquido . ... ... 335 895
Valores a receber de paises membros — Nota F
Obrigagdes nao negocidveis e nao remuneradas:
Obrigag¢desademanda. ..., 95
NOtaS @ PraZo. . v v vviiie ettt et 252
Valores necessdrios para manutenc¢ao de valor
de ativos MONEtarios. . . ....oouueeeeenniiiiii e 54 401
Swaps cambiais e de taxa de juros - Notas J, Ke T
Investimentos — curto prazo —Anexo I-1.................... —
Empréstimos . ......oouiiiiiiiiii i 248
Captagdes —Anexo I-5....... ... ... 3.647 3.895
Outros ativos
Ativos por beneficios pés-aposentadoria —Nota Q............ 173
Imobilizado, liquido—Nota G............ ... ..., 306
Custos de captagdo a amortizar. .............c.oeeuuenn.... 9
OULIOS i 38 526
Totaldoativo...................... ... $84.006
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Passivo
Captag¢des — Notas H, I, K e T, Anexo I-5
CUItO PraZo . v v vttt et et $ 1.908
Médio e longo prazo:
Medidas a0 valor justo. ........oveeiiiieiieiiie... 45.493
Medidas ao custo amortizado.................. ... ... 12.906 $60.307
Swaps cambiais e de taxa de juros — Notas J, Ke T
Investimentos — curto prazo—Anexo I-1.................. 1
Empréstimos. .. ....oouiiiiii 171
Captagdes—Anexo I-5..........ooooiiiiiii il 1.037 1.219
Valor a pagar sobre compra de titulos para investimento . ..... 140
Valor a pagar por garantias recebidas em numerdrio.......... 1
Passivos por beneficios pos-aposentadoria—Nota Q .......... 68
Valores a pagar para a manutenc¢ao de valor de ativos
monetdrios—Nota F............ ... ..o ool 556
Juros acumulados sobre captagdes . ... 622
Contas a pagar e despesas acumuladas. . .................... 419
Totaldo passivo ...t 63.332
Patrimonio liquido
Capital — Nota M, Anexos -6 e [-7
Subscrito 8.702.335 agdes (2008 — 8.367.264 agdes. . ........ 104.980
Menos parcela exigivel . ........... ... ... ool (100.641)
Capital integralizado ............ ... . .. ... 4.339
Lucros retidos — Nota N. .. ..ot 15.441
Outros resultados abrangentes acumulados —Nota O ......... 894 20.674
Total do passivo e patriménio liquido.................. $84.006

As notas explicativas e anexos fazem parte integrante das demonstracoes contabeis.

2008
$ 301
12.613
3.621 $16.535
51.173
(136) 51.037
92
564
43 699
356
79 435
2
43
3.415 3.460
303
11
30 344
$72.510
$ 3.067
34.350
11.977 $49.394
10
107
1.800 1.917
156
410
383
559
247
53.066
100.938
(96.599)
4.339
14.647
458 19.444
$72.510
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DO RESULTADO E LUCROS ACUMULADOS

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em
31 de dezembro

2009 2008 2007
Lucro (prejuizo)
Empréstimos
Juros, depois dos swaps —Notas E e ] . ....ouuuiiiiiii i $ 1.934 $ 2.301 $ 2.404
Outras receitas de empPréstimos . .. ...ttt ettt ettt 68 54 32
2.002 2.355 2.436
Investimentos — Nota ]
JULOS ottt e 303 632 778
Ganho (perda) liquido . ... ... 528 (1.605) (291)
OULTOS .« . ettt et e e e e e e e e e e e e e e 15 11 19
ReCEItas tOLAIS . v v vttt ettt et et e e e e e 2.848 1.393 2.942
Despesas
Despesas de captacdo
Juros, depois dos swaps —Notas H, L Je K. . ... ..o 929 1.740 2.074
Custos de CAPLAGAOD . ... v vttt ettt et e e 24 28 49
Custos (receita) de recompradedivida ......... ... ... i i (2) (4) 12
951 1.764 2.135
Provisdo (crédito) para perdas com empréstimos e garantias—Nota E .............. 21) 93 (13)
Despesas administrativas —Nota B . ... ... i i 530 439 500
Programas @SPeCIaLS . . ..o v vvtttttt e 94 69 37
Despesa total . . . ...ttt e 1.554 2.365 2.659

Lucro (prejuizo) antes dos ganhos (perdas) liquidos a realizar sobre instrumentos

derivativos exceto os mantidos na carteira de curto prazo e captacdes com

avaliacdoaoseuvalor justo ............ . i 1.294 (972) 283
Ganhos (perdas) liquidos a realizar sobre instrumentos derivativos exceto os

mantidos na carteira de curto prazo e captacdes com avaliacao ao seu valor

JUSEO —NOtasS |, J, K @ P ..o (500) 950 (149)
Lucro (Prejuizo) liquido. ... ... 794 (22) 134
Lucros retidos, inicio do eXerciCio. ................. i 14.647 14.576 14.442
Efeito cumulativo da opcdo de valorjusto.................. ... .. ... — 93 —
Lucros retidos, encerramento do eXercicio ..................... .. $15.441 $14.647 $14.576

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em
31 de dezembro

2009 2008 2007
Lucro (prejuizo) liquido . .. ... .o e $ 794 (22) $134
Outros lucros (prejuizos) abrangentes — Nota O
Ajustes de tradugao . ..« o v ettt (72) 396 280
Reconhecimento de variagoes em Ativos e passivos de beneficios
pos-aposentadoria — Nota Q . ..ottt 506 (1.371) 130
Reclassificagdo para resultado — hedges de fluxode caixa.......................... 2 (4) 1
Total dos outros lucros (prejuizos) abrangentes. ............ . ..., 436 (979) 411
Lucro (prejuizo) abrangente ........... ... ... $1.230 $(1.001) $545

As notas explicativas e anexos fazem parte integrante das demonstracoes contabeis.
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRATIVO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Fluxo de caixa gerado por atividades de empréstimo e investimento
Empréstimos:

Desembolsos de empréstimos (liquidos de participacdes) ..................

Amortizagdes de empréstimos (liquidos de participagdes) .................
Caixa liquido aplicado em atividades de empréstimo ........................
Compras brutas de investimentos mantidos até o vencimento. ................
Recursos brutos gerados por investimentos mantidos até o vencimento. . . ... ...
Aquisicdo de imobilizado ......... ..
OULroS AtiVOS € PASSIVOS. « . o v ettt e ettt ettt ettt e e e
Caixa liquido aplicado em atividades de empréstimo e investimento ...........

Fluxo de caixa gerado por atividades de financiamento
Captagoes de médio e longo prazo:

Recursos gerados por emissdes de titulos................o oL,
AMOTHIZAGORS . . . v vttt ettt ettt e e e

Captagdes de curto prazo:

Recursos gerados por emissdes de titulos. ...
AMOTHIZAGORS « « ¢ v vt ettt ettt e e e e et
Garantias recebidas em numerdrio ............ ... o o oo
Valores recebidos de paises membros ............. .. . o oo
Recursos liquidos gerados pelas atividades de financiamento .................

Fluxo de caixa gerado por atividades operacionais

Compras brutas de investimentos de curto prazo ..............ccooeeevune...
Recursos brutos gerados pela venda ou vencimento de investimentos de curto prazo . .
Receita de operagoes de crédito, apGs 08 SWAPS ... vvvvvvnniieeeennnnnnnnn
Juros e outros encargos sobre captagoes, apOs 08 SWaAPS .. .ovuuveeieenn. ..
Receita de Investimentos. . .......ouuutiiiui i
OULTAS TECRILAS . . . v v vttt ettt et e et e e e ettt e e
Despesas administrativas. . . . ... .vveete ettt et e
Programas especiais. .. ...t
Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais. ..............

Efeito de flutuacoes de taxas de cAmbio sobre o saldo de caixa............
Aumento (reducdo) no saldo de caixa, liquido.............................
Caixa, inicio do eXerciCio. ...t
Caixa, encerramento do eXerciCio. ................iiiiiiiiinineen.,

As notas explicativas e anexos fazem parte integrante das demonstracoes contabeis.

Exercicios encerrados em

31 de dezembro

2009 2008 2007

$(11.424) $(7.149) $(6.725)
4.542 4.740 5.265
(6.882) (2.409) (1.460)
(4.232) (3.287) (2.378)
4.253 3.299 2.459
(21) (22) (14)
(8) (4) (7)
(6.890) (2.423) (1.400)
16.181 10.793 5.440
(6.086) (8.321) (6.595)
2.571 11.588 5.941
(3.752) (10.707) (4.390)
1 R R

3 5 5

8.918 3.358 401
(33.542) (14.210) (10.639)
30.475 12.259 10.761
2.152 2.412 2.434
(1.009) (1.415) (1.953)
305 568 741

15 11 19
(446) (431) (433)
(38) (20) (13)
(2.088) (826) 917
1 (8) 6
(59) 101 (76)

301 200 276

$ 242 $ 301 $ 200
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CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Nota A — Origem

O Banco Interamericano de Desenvolvimento (Banco) é uma
organizagao internacional, constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo é promover o desenvolvimento econdémico e social
na América Latina e no Caribe, principalmente através de em-
préstimos e assisténcia técnica correlata para projetos especifi-
cos e para programas de reforma econdmica. As principais ati-
vidades do Banco sao conduzidas pelo Capital Ordinario, que é
suplementado pelo Fundo para Operagdes Especiais (FOE),
pelo Mecanismo de Financiamento Intermedidrio (MFI) e pelo
Fundo Nao Reembolsavel do BID (GRF). O FOE foi instituido
com o objetivo de conceder empréstimos em termos altamente
privilegiados aos paises membros do Banco menos desenvolvi-
dos. O objetivo do MFI ¢ subsidiar parte dos pagamentos de
juros sobre os empréstimos concedidos pelo Capital Ordindrio
até 31 de dezembro de 2006 (Nota E). O GREF foi instituido em
2007 com a finalidade de fazer doagdes adequadas para enfren-
tar circunstincias especiais em certos paises (atualmente apenas
o Haiti) ou relacionadas a certos projetos.

Nota B — Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes contdbeis sao preparadas de acordo com os
principios contdbeis vigentes nos Estados Unidos. A preparagao
de demonstragoes contédbeis exige da administragao estimativas
e pressupostos que afetam os valores divulgados dos ativos e
passivos, a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes na data
das demonstracdes contabeis e os valores divulgados para as
receitas e despesas do exercicio. Os resultados finais podem di-
ferir dessas estimativas. Foram feitos julgamentos significativos
na avaliacdo de certos instrumentos financeiros, na determina-
¢do da adequagao das provisdes para perdas com empréstimos
e garantias, na determinagao de obrigacoes projetadas por be-
neficios dos planos de pensoes e beneficios pos-aposentadoria,
no valor justo dos ativos dos planos e na posi¢do de financia-
mento e custo liquido de beneficios periddicos associado a esses
planos.

Novos pronunciamentos sobre contabilidade

Em junho de 2009, a Comissdo de Normas de Contabilidade
Financeira (FASB) publicou uma emenda a norma contabil re-
ferente a hierarquia dos principios contabeis dos EUA. (FASB
ASC 105-10-65-1). Essa emenda altera a hierarquia dos princi-
pios contédbeis usados na preparagdo de demonstragdes conta-
beis de entidades ndo governamentais e estabelece a Codificagao
de Normas de Contabilidade do FASB (FASB ASC) como a
fonte mais autorizada de informagdes sobre principios de con-
tabilidade reconhecida pelo FASB para aplicagdo, por entidades
ndo governamentais, na preparagio de demonstragdes contd-
beis em conformidade com os PCGA dos Estados Unidos da
América. A adogdo dessa emenda, que entrou em vigor para o

Banco em 30 de setembro de 2009, ndo teve impacto sobre as
demonstragdes contdbeis do Banco.

O Banco adotou uma emenda as normas de contabilidade
aplicdveis a derivativos e hedging (FASB ASC 815-10-65-1) no
primeiro trimestre de 2009. A emenda alterou e expandiu as
exigéncias de divulgagao para derivativos e hedging, passando a
exigir divulgagoes qualitativas sobre os objetivos e estratégias
relacionadas ao uso de derivativos, divulgacdes quantitativas
sobre o valor justo de instrumentos derivativos e divulgagoes
sobre caracteristicas contingentes relacionadas ao risco de cré-
dito existentes nos contratos de derivativos. As disposi¢des dessa
norma nao afetaram a situagao financeira do Banco nem o resul-
tado de suas operagdes. As exigéncias de divulgagao do FASB
ASC 815-10-65-1 foram incorporadas a Nota J — Derivativos.

Além disso, o Banco adotou uma emenda as normas
contabeis relacionada com os planos de pensdes com benefi-
cios definidos e outros planos de pés-aposentadoria (FASB
ASC 715-20). A emenda expande as exigéncias de divulgacgao
sobre os ativos dos planos de pensdes e beneficios de pds-
aposentadoria do Banco, de modo a exigir informagoes sobre
decisoes de alocagao de investimento, principais categorias de
ativos dos planos, divulgagdes adicionais sobre as medigdes de
valor justo e concentragdes de risco significativas dentro dos
ativos dos planos. As exigéncias de divulgagao FASB ASC
715-20 foram incorporadas a Nota Q — Planos de Pensoes e
Beneficios Pés-Aposentadoria.

Em 9 de abril de 2009, o FASB publicou as seguintes
emendas, com o objetivo de orientar melhor sobre a aplicagdo e
melhorar as divulgacdes a respeito de medigoes de valor justo e
prejuizo ao valor de titulos: (i) o FASB ASC 820-10-65-4 apre-
senta diretrizes para tornar as medi¢des ao valor justo mais
condizentes com os principios apresentados na norma contdbil
sobre Medigdes e Divulgacoes de Valor Justo; além disso, essa
emenda exige um aprimoramento nas divulga¢des sobre ativos
e passivos financeiros contabilizados ao seu valor justo. Essas
divulgagdes aprimoradas foram incluidas na Nota K — Medigoes
ao Valor Justo. (ii) O FASB ASC 825-10-65-1 torna mais consis-
tentes os relatérios financeiros, obrigando a divulgagao de valor
justo para as datas intermedidrias, em vez de s6 no encerra-
mento do exercicio. (iii) O FASB ASC 320-10-65-1 emendou as
normas contébeis aplicéveis a Investimentos — Titulos de Divida
e Participacdes Aciondrias para oferecer mais instrugoes desti-
nadas a dar mais clareza e consisténcia a contabilidade, apresen-
tagdo e divulgacao de prejuizos ao valor de titulos. Esses pro-
nunciamentos sobre contabilidade foram adotados no segundo
trimestre de 2009 e ndo afetaram a posicao financeira do Banco
nem os resultados de suas operagdes.

Em maio de 2009, o FASB publicou a norma contabil
Eventos Subsequentes (FASB ASC 855-10). O objetivo deste
pronunciamento contédbil é estabelecer normas gerais de conta-
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bilidade relacionadas com eventos ocorridos entre a data do
balanco e a data em que as demonstracdes contdbeis sio publi-
cadas ou ficam prontas para a publica¢do, bem como as divul-
gacoes aplicdveis. O Banco adotou o FASB ASC 855-10 no se-
gundo trimestre de 2009 e a respectiva divulgagdo aparece na
Nota U — Eventos Subsequentes.

Em agosto de 2009, o FASB ASC foi atualizado pela
Atualizagao de Norma Contabil ASU N° 2009-05, “Medigao de
Passivos ao seu Valor Justo” A ASU N° 2009-05 esclarece que, na
falta de um preco cotado em um mercado ativo para um passivo
idéntico, o valor justo do passivo deve ser medido com técnicas
de avaliag¢do que usem, entre outros dados, o preco cotado para
um passivo idéntico ou similar quando negociado em forma de
ativo, ou o valor que seria recebido para adquirir um passivo
idéntico. Essa atualizacdo foi adotada no quarto trimestre de
2009 e nao afetou a posi¢ao financeira do Banco nem os resul-
tados de suas operagdes.

Em setembro de 2009, o FASB publicou a ASU N°
2009-12, “Investimentos em Certas Entidades que Calculam o
Valor Patrimonial Liquido por A¢do (ou seu Equivalente)”. A
ASU N° 2009-12 contém mais orientagao sobre a medigao do
valor justo de certos investimentos alternativos. De acordo com
a orienta¢do atualizada, as entidades podem, em certas condi-
¢Oes e por motivos de praticidade, estimar o valor justo de in-
vestimentos cobertos pelo documento, usando o valor patrimo-
nial liquido por a¢ao do investimento, determinado na data de
medi¢do da entidade informante. A orienta¢do atualizada tam-
bém exige mais divulgagdes para permitir que os usudrios das
demonstragdes contédbeis entendam melhor a natureza e riscos
dos investimentos alternativos da entidade informante. Essa
atualizagdo foi adotada no quarto trimestre de 2009 e néio afe-
tou a posi¢do financeira do Banco nem os resultados de suas
operagoes.

Durante 2009, o FASB publicou a ASU N° 2009-16,
“Transferéncia e Servigo (Tépico 860) — Contabilizagio de
Transferéncias de Ativos Financeiros” A ASU N° 2009-16
emenda a norma sobre Transferéncia e Servico (FASB ASC 860)
com o objetivo de aumentar a relevancia e comparabilidade das
informagdes prestadas pela entidade em suas demonstragoes
contabeis sobre transferéncias de ativos financeiros; os efeitos de
transferéncia sobre sua posi¢do financeira, desempenho finan-
ceiro e fluxos de caixa; e a eventual continuagdo do envolvi-
mento do cedente com os ativos financeiros cedidos. A ASU
N° 2009-16 vigora para o Banco para os periodos de relatério
anual e intermedidrio apds 1° de janeiro de 2010 e ndo deve ter
impacto relevante na posi¢do financeira do Banco nem nos re-
sultados de suas operagoes.

Também durante 2009, o FASB publicou a ASU N°
2009-17, “Consolida¢des (Tépico 810) — Aperfeicoamentos nos

Relatérios Financeiros de Empreendimentos Envolvidos com
Entidades de Participagdo Aciondria Varidvel”. A ASU N°
2009-17 altera significativamente os critérios para determinar se
¢ necessdria a consolidagao de uma entidade de participagao
societdria varidvel. Também aborda o efeito das alteracoes exigi-
das pela ASU N° 2009-16 sobre a norma a respeito de Consoli-
dagdo (FASB ASC 810-10-15-12) e as preocupagdes com a pos-
sibilidade de as divulgagoes e contabilizacdes sob a norma de
Consolidacdo nem sempre prestarem informagdes tteis e em
tempo habil sobre o envolvimento de uma entidade com enti-
dade de participa¢do societéria varidvel. A ASU N° 2009-17 vi-
gora para o Banco para os periodos de relatério anual e inter-
medidrio apds 1° de janeiro de 2010 e nao deve ter impacto
relevante na posi¢ao financeira do Banco nem nos resultados de
suas operagoes.

Contabilizagao de valores expressos em moeda estrangeira
As demonstragdes contdbeis do Banco sdo expressas em ddlares
dos Estados Unidos. Entretanto, o Banco conduz suas opera-
¢des nas moedas de todos os seus membros, que, em tais cir-
cunsténcias, sao consideradas funcionais. Os recursos do Capi-
tal Ordindrio sao derivados de capital, captagdes e resultados
acumulados nessas diversas moedas. Os ativos e passivos ex-
pressos em moedas funcionais sao traduzidos para délares dos
Estados Unidos a taxas de cAmbio praticadas pelo mercado nas
datas do Balanco Patrimonial. Com exce¢ao dos ativos monetd-
rios derivados da integralizagao de capital social, que contam
com manuten¢do de valor, como descrito a seguir, os ajustes
liquidos resultantes da tradu¢do de valores de moedas funcio-
nais sao debitados ou creditados a Ajustes de tradugao! e apre-
sentados como componente separado de Outros resultados
abrangentes na Demonstra¢do do Resultado Abrangente. As
captagoes em moedas nao funcionais sdo traduzidas e o ganho
ou perda é contabilizado como Ganhos (perdas) liquidos a rea-
lizar sobre instrumentos derivativos exceto os mantidos na
carteira de curto prazo e captagdes com avaliagdo ao seu valor
justo, na Demonstragao de Resultado e Lucros Retidos. As re-
ceitas e despesas sao traduzidas as taxas praticadas pelo mer-
cado durante cada més.

Avaliagao do capital

O Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de Desen-
volvimento (Convénio) estipula que o capital seja expresso em
termos de délares dos Estados Unidos, com peso e titulo de 1° de

U As referéncias a contas e titulos nas demonstra¢des contdbeis sdo
identificadas pelo nome da conta ou titulo, come¢ando com inicial
maitscula, sempre que aparecerem nas notas as demonstragdes
contabeis.
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janeiro de 1959. A Segunda Emenda ao Convénio Constitutivo
do Fundo Monetdrio Internacional eliminou as paridades ouro
entre as moedas a partir de 1° de abril de 1978. Consequente-
mente, a Assessoria Juridica do Banco deu parecer no sentido de
que os Direitos Especiais de Saque (DES) tinham se tornado os
sucessores do délar dos Estados Unidos de 1959 como padrao de
valor para o capital do Banco e para fins de manutengao de valor
dos ativos monetdrios mantidos pelo Banco. O DES tem um
valor igual & soma dos valores de montantes especificos de
moedas determinadas, incluindo o ddlar dos Estados Unidos.
Enquanto ndo for tomada uma decisdo pelos 6rgaos que gover-
nam o Banco e de acordo com o parecer da Assessoria Juridica,
o Banco continuard a prética de usar como base de avaliacdo o
dolar dos Estados Unidos de 1959, como avaliado em termos de
1° de julho de 1974, o qual equivale a aproximadamente 1,2063
ddlares dos Estados Unidos atuais.

Manutengao de valor (MV)

De acordo com o Convénio, cada membro obriga-se a manter o
valor dos ativos do Capital Ordindrio mantidos em sua moeda,
exceto quanto a parcela derivada de captagdes. Da mesma
forma, o Banco obriga-se a restituir a cada membro um valor
em sua propria moeda equivalente a qualquer aumento signifi-
cativo no valor denominado na moeda desse membro, exceto
quanto a parcela derivada de captagdes. O padrao de valor para
esses fins ¢ o dolar dos Estados Unidos, com o titulo e peso em
vigor em 1° de janeiro de 1959.

O valor relacionado com a MV para recursos em moedas
de paises membros nao mutudrios do Banco é apresentado
como ativo ou passivo no Balan¢o Patrimonial, incluido em
Valores necessdrios/a pagar para a manutengdo de valor de ati-
vos monetarios.

Lucros retidos

Os lucros retidos incluem a reserva geral e a reserva especial. A
reserva geral consiste nos resultados de exercicios anteriores,
retidos para as operagdes do Banco. De acordo com as decisdes
da Assembleia de Governadores, o resultado liquido é, de modo
geral, adicionado a reserva geral, para cobrir o possivel excesso
de despesas sobre receitas durante o exercicio.

A reserva especial consiste em comissdes sobre emprésti-
mos reservadas, de acordo com o Convénio, as quais sio manti-
das em forma de investimentos. Esses investimentos podem ser
usados exclusivamente para cobrir as obriga¢des do Banco por
captagdes e garantias em caso de inadimpléncia com relacio a
empréstimos que o Banco tenha concedido, dos quais participe
ou o0s quais garanta com recursos do Capital Ordindrio. A alo-
cagdo dessas comissoes a reserva especial cessou em 1998 e nao
estdo sendo feitas novas adigoes.

Investimentos

Os investimentos em titulos sdo classificados de acordo com as
inten¢des da Administragao na data de aquisicdo e sdo registra-
dos na data da operagéo. Os titulos que a Administragdo tem a
intengdo e capacidade de manter até o vencimento sdo incluidos
na carteira de titulos para manutengdo até o vencimento e de-
monstrados ao custo amortizado. Todos os outros titulos sdao
mantidos em uma carteira de curto prazo. Os titulos e respecti-
vos instrumentos derivativos (em sua maior parte swaps de taxa
de juros e cambiais), mantidos na carteira de curto prazo, sao
contabilizados e apresentados ao valor justo, e as variagdes no
valor justo sdo refletidas em Receita de investimentos na De-
monstracdo do Resultado e Lucros Retidos.

Empréstimos

O Banco concede empréstimos aos paises membros em desen-
volvimento, a érgaos ou divisoes politicas desses paises e a em-
presas privadas que estejam realizando projetos em seus territ6-
rios. O Banco tem seguido a politica de exigir que, quando o
mutudrio nao for um governo nacional, banco central ou outra
entidade governamental ou intergovernamental, o empréstimo
goze de plena garantia governamental. No méximo, 10% do
saldo de empréstimos e garantias, exceto empréstimos de emer-
géncia e empréstimos concedidos pelo Programa de Liquidez
para a Sustentabilidade do Crescimento (Programa de Liqui-
dez), podem beneficiar diretamente entidades do setor privado
ou entidades subsoberanas (“entidades qualificadas”), sem ga-
rantia governamental (“operagdes sem garantia soberana”),
com base nas condi¢des de pregos vigentes no mercado. Esses
financiamentos estao sujeitos a certos limites, incluindo um teto
equivalente a0 menor entre US$ 200 milhoes ou 50% do custo
total no caso de projetos de expansao e garantias de crédito, e
uma restricao dos valores a 25% (ou 40%, no caso de certos
paises) da capitaliza¢do total da entidade em termos da relagao
entre endividamento e patrimoénio, e 25% do custo total (40%,
no caso de certos paises) para novos projetos. O Banco também
pode prestar garantias de risco politico, dentro do limite de
US$ 200 milhdes ou 50% do custo total do projeto. Em condi-
¢Oes excepcionais, a Diretoria Executiva pode aprovar financia-
mentos de projetos no valor de até US$ 400 milhdes. Além disso,
a exposi¢ao maxima do Banco a qualquer devedor por opera-
¢Oes sem garantia soberana nao pode exceder 2,5% do patrimo-
nio do Banco, no momento da aprovagao.

Aproximadamente 8% do saldo da carteira sao consti-
tuidos por empréstimos sujeitos a amortizagao em diversas
moedas determinadas com base em um sistema de fundo comum
de moedas (Fundo Comum de Moedas — FCM). O principal dos
empréstimos do Fundo Comum de Moedas ¢ amortizével, no seu
agregado, nas mesmas moedas do empréstimo.
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Os custos diretos incrementais associados a colocagdo de
empréstimos sao debitados ao resultado quando incorridos, por
serem considerados irrelevantes. Os encargos iniciais sobre em-
préstimos de emergéncia do Programa de Liquidez normal-
mente sdo diferidos e amortizados durante os quatro primeiros
anos do prazo do empréstimo, usando o método retilinear, que
dé resultados semelhantes ao dos juros efetivos.

O resultado dos empréstimos é reconhecido pelo regime
de competéncia. E politica do Banco contabilizar pelo regime
de caixa todos os empréstimos concedidos a um pais membro
ou por ele garantidos, se as amortizacdes do principal ou os
pagamentos de juros e outros encargos relacionados com esse
empréstimo estiverem em mora hd mais de 180 dias. Além
disso, quando um empréstimo concedido a qualquer pais
membro com recursos do FOE ou de qualquer outro fundo de
titularidade do Banco ou sob sua gestdao for colocado em re-
gime de caixa, todos os empréstimos do Capital Ordindrio
concedidos a esse governo, ou garantidos por ele, também serdo
colocados em regime de caixa. Na data em que é suspensa a
contabilizagdo de juros sobre os empréstimos a um pais-
membro, o saldo de juros a pagar e outros encargos acumula-
dos sobre os empréstimos concedidos a esse membro sao debi-
tados ao resultado do periodo. Os juros e outros encargos sobre
empréstimos contabilizados em regime de caixa sdo refletidos
no resultado somente quando os respectivos pagamentos forem
de fato recebidos pelo Banco. Na data em que um pais membro
paga o total dos valores vencidos, recomega a contabilizagdo de
juros, o pais readquire a qualificagdao para novos empréstimos e
todos os encargos vencidos (inclusive os dos exercicios anterio-
res) sdo reconhecidos como receita de empréstimos no periodo
corrente.

No caso de empréstimos sem garantia soberana, a poli-
tica do Banco é contabilizar pelo regime de caixa todos os em-
préstimos a um mesmo devedor quando os pagamentos de
juros e outros encargos relacionados com esse empréstimo esti-
verem em mora superior a 90 dias, ou antes quando a adminis-
tragao tiver duividas sobre a possibilidade de recebimento. Desse
momento em diante, as receitas sdo contabilizadas em regime de
caixa até que o servigo seja regularizado e a Administragao nao
tenha mais duvidas sobre o recebimento futuro dos valores en-
volvidos. Se o risco de inadimpléncia for considerado particu-
larmente alto no momento da regulariza¢ao das moras, a conta-
bilizagao dos empréstimos concedidos ao mutudrio nao voltard
automaticamente ao regime de competéncia.

O Banco considera prejudicado um empréstimo sem
garantia soberana quando, com base em informagdes e eventos
atuais, parecer provével que o Banco nao tenha condigdes de
receber todos os valores previstos pelo contrato de empréstimo
original. Sao constituidas provisdes especificas para as perdas

relacionadas com empréstimos prejudicados, de acordo com
critérios de gestdo baseados no valor presente dos fluxos de
caixa futuros esperados, descontados a taxa de juros efetiva do
empréstimo, ou com base no valor justo das garantias.

O Banco néo reescalona empréstimos soberanos garan-
tidos e jamais teve de baixar um empréstimo desse tipo conce-
dido pelo Capital Ordindrio. O Banco periodicamente examina
a viabilidade do recebimento de empréstimos e garantias e, se
for o caso, debita ao resultado uma provisao para perdas com
empréstimos e garantias, de acordo com sua determinag¢do do
risco de cobranca da carteira de empréstimos e garantias. Esses
exames consideram as probabilidades de inadimpléncia asso-
ciadas com as classificagdes de crédito externas de cada deve-
dor, ajustadas para refletir a probabilidade de inadimpléncia
em rela¢ao ao Banco, bem como o potencial para perdas resul-
tantes da mora na amortizacao de empréstimos. Em razdo da
natureza dos mutudrios e garantidores, a expectativa do Banco
é que todos os empréstimos com garantia soberana sejam
liquidados.

Garantias

O Banco pode prestar garantias de risco politico e garantias de
crédito parciais, sem contragarantia soberana dentro do limite
de 10% estabelecido para tais operagdes ou com contragarantia
soberana de um pais membro. Como parte das atividades de
empréstimo sem garantia soberana, o Banco prestou garantias
de risco politico e garantias de crédito parciais, concebidas para
encorajar investimentos do setor privado em projetos de infraes-
trutura, desenvolvimento dos mercados de capitais locais e fi-
nanciamento ao comércio exterior. As garantias de riscos politi-
cos e garantias de crédito parciais podem ser oferecidas
separadamente ou em conjunto com um empréstimo do Banco.
As garantias de risco politico cobrem eventos de risco especificos
relacionados com fatores ndo comerciais, como a conversibili-
dade de moeda, a transferibilidade de moeda para fora do pais
hospedeiro e a inadimpléncia governamental. As garantias de
crédito parciais cobrem riscos de pagamento de dividas ou tran-
sacoes de financiamento ao comércio exterior. O Banco também
presta garantias de crédito totais para transagdes de financia-
mento de comércio sob o Programa de Facilitagao do Financia-
mento do Comércio (PFFC). Os termos de todas as garantias sao
estabelecidos especificamente nos respectivos contratos e estao
vinculados principalmente a um projeto, aos termos de emissoes
de instrumentos de divida ou a transagdes de financiamento ao
comércio exterior. Conforme o caso, dependendo dos riscos co-
bertos e da natureza de cada projeto, o Banco pode ressegurar
certas garantias para reduzir sua exposicao. As taxas de garantia,
liquidas de prémios de resseguro, sao debitadas e reconhecidas
como resultado durante a vigéncia da garantia.
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As garantias entram em vigor no momento em que o
mutudrio incorre na obrigacao financeira subjacente e sao exi-
gidas quando a parte garantida exige pagamento sob os termos
da garantia. O valor da garantia em vigor representa o maximo
risco potencial no caso de os pagamentos garantidos para essas
entidades nao serem efetuados. O passivo contingente relacio-
nado com as provaveis perdas relacionadas com garantias pres-
tadas é refletido em Contas a pagar e despesas acumuladas.

O Banco administra o risco de crédito nas garantias sem
contragarantia soberana por intermédio de um sistema interno
de classificagdo de riscos de crédito, que inclui as categorias ex-
celente, muito sélido, sélido, satisfatorio, razodvel, fraco e possi-
bilidade de perda. Essas categorias refletem a qualidade de cré-
dito da parte garantida e o impacto das garantias externas
disponiveis (como as garantias de patrocinadores) que mitigam
o risco de pagamento ao Banco.

Valores a receber de paises membros

Os valores a receber de paises membros incluem obrigagoes a
demanda, nao negocidveis e ndo remuneradas, aceitas em lugar
do pagamento imediato total ou parcial do capital subscrito
integralizado de um membro; notas a prazo, nao negocidveis e
nao remuneradas, recebidas em pagamento de obrigacdes de
MYV, e outras obrigacdes de MV.

Imobilizado

O Imobilizado é contabilizado ao custo. As benfeitorias de valor
significativo sdo capitalizadas, enquanto substitui¢des, manu-
tencdo e reparos de rotina sdo debitados ao resultado do exerci-
cio. A depreciagio é computada pelo método retilinear de
acordo com a vida util de servigo dos respectivos ativos (30 a 40
anos para os prédios, 10 anos para as melhorias e software capi-

talizado e 5 a 15 anos para equipamento).

Captagodes
Para assegurar a disponibilidade de fundos para operacdes de
crédito e para manutencdo de liquidez, o Banco capta recursos
nos mercados de capitais internacionais, oferecendo titulos de
sua emissao a investidores publicos e privados. O Banco também
emite instrumentos de divida denominados em vérias moedas,
com diversos vencimentos, formatos e estruturas. Emite também
notas com desagio, para gestao de liquidez de curto prazo.
Certas captagoes, em sua maior parte ativos remunerados
a taxas de juros varidveis, sdo apresentadas ao seu valor justo no
balango patrimonial. O componente de juros das variagdes no
valor justo das captagdes é apresentado nas Despesas de capta-
¢do durante a vigéncia do contrato de captagdo. As variagoes
restantes no valor justo desses investimentos sdo contabilizadas
em Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre instrumentos deri-

vativos exceto os mantidos na carteira de curto prazo e capta-
¢des com avaliagdo ao valor justo na Demonstragao do Resul-
tado e Lucros Retidos.

O restante das captagdes é apresentado ao seu valor no-
minal (valor de face), ajustado para refletir os eventuais ajustes
na base valor justo, prémios e descontos a amortizar. As amor-
tizagdes desses itens sao calculadas usando uma metodologia
que se aproxima do método de juros efetivos, e sdo refletidas em
Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre instrumentos derivati-
vos exceto os mantidos na carteira de curto prazo e captagdes
com avalia¢do ao valor justo e nos Juros sob Despesas de capta-
¢d0, na Demonstra¢do do Resultado e Lucros Retidos.

O custo de emissao das captagdes contabilizadas pelo seu
valor justo é debitado do resultado na emissdo, ao passo que o
custo de emissdo das captagdes contabilizadas pelo custo amor-
tizado é diferido e amortizado pelo método retilinear (que se
aproxima do método dos juros efetivos) durante a vida do res-
pectivo titulo de divida. O saldo a amortizar dos custos de
emissdo de captagdes é apresentado separadamente sob Outros
ativos no Balango Patrimonial e os valores debitados ao resul-
tado ou amortizados sdo refletidos em Custos de emissao de
captagoes em Despesas de captacao na Demonstra¢ao do Resul-
tado e Lucros Retidos.

As despesas de juros sobre captagdes sao reconhecidas
pelo regime de competéncia de exercicios, liquidas do compo-
nente de juros dos derivativos de captagao, sdo calculadas de
maneira que se aproxima do método do rendimento efetivo, na
emissao das captacoes, e sdo incluidas em Despesas de captagao
na Demonstracdo do Resultado e Lucros Retidos.

Derivativos

Como parte de sua gestao de ativos e passivos, o Banco usa de-
rivativos, na sua maior parte swaps cambiais e de taxas de juros,
em suas operagoes de investimentos, empréstimos e captagoes.
Esses derivativos modificam as caracteristicas de taxas de juros
ou de cambio da operagao, para produzir o tipo de taxa de cam-
bio ou de juros desejado.

Todos os derivativos sdo reconhecidos no Balango Patri-
monial ao seu valor justo e classificados como ativos ou passivos
dependendo da natureza (devedora ou credora) de seu valor
justo liquido.

As varia¢des no valor justo de derivativos para investi-
mento e no respectivo componente de juros sao registradas em
Receita de investimentos. O componente de juros das variacdes
no valor justo dos derivativos de empréstimos e captagdes é
contabilizado como Receitas de empréstimos e Despesas de
captagdo, respectivamente, durante a vida do contrato de deri-
vativos. As variagoes restantes no valor justo desses investimen-
tos sdo contabilizadas em Lucro (prejuizo) liquido a realizar
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sobre instrumentos derivativos exceto os mantidos na carteira
de curto prazo e captagdes com avaliagdo ao valor justo na De-
monstracdo do Resultado e Lucros Retidos.

O Banco ocasionalmente emite instrumentos de divida
com derivativos embutidos. Esses titulos sio alocados ao finan-
ciamento de ativos remunerados a taxas varidveis e contabiliza-
dos pelo seu valor justo.

Despesas administrativas

Como parte do realinhamento de suas operag¢des, o Banco in-
correu em despesas no valor de US$ 11 milhoes durante 2009
(2008 — US$ 5 milhdes; 2007 — US$ 55 milhdes), que foram in-
cluidas em Despesas administrativas, na Demonstra¢ao do Re-
sultado e Lucros retidos.

Todas as Despesas administrativas do Banco, excluindo
as despesas de realinhamento (que sdao totalmente absorvidas
pelo Capital Ordinario), sao distribuidas entre o Capital Ordi-
nério e o FOE, de acordo com férmulas de alocagdo aprovadas
pela Diretoria Executiva. Durante 2009, as proporgdes efetivas
de alocag¢do de despesas administrativas foram de 97,7% para o
Capital Ordindrio e 2,3% para o FOE (2008 — 87,3% e 12,7%;
2007 — 88,5% e 11,5%).

Programas especiais

Os programas especiais financiam auxilio a fundo perdido e
para recupera¢do contingente aos paises membros mutudrios.
Os projetos individuais participantes desses programas sao con-
tabilizados como Despesas com programas especiais no mo-
mento da aprovagdo. Os cancelamentos de saldos ndo desem-
bolsados e financiamentos de recuperagdo contingente sdo
compensados contra Despesas com programas especiais no pe-
riodo em que ocorrerem.

Impostos
O Banco, seus bens, outros ativos, resultados e as operagdes e
transagdes executadas de acordo com o Convénio sdo imunes a
toda tributagdo e todos os direitos aduaneiros nos seus paises
membros.

Planos de pensao e pés-aposentadoria

A posi¢ao de financiamento dos planos de beneficio do Banco é
reconhecida no Balango Patrimonial. A posi¢dao de financia-
mento é medida como a diferenga entre o valor justo dos ativos
do plano e das obrigagdes por beneficios em 31 de dezembro, a
data da medic¢ao. Os planos de beneficios sobrefinanciados, nos
casos em que o valor justo dos ativos do plano excede o das
obriga¢des por beneficios, sdo agregados e registrados como
Ativos por planos de beneficios, ao passo que os planos de be-
neficios subfinanciados, nos quais as obriga¢des por beneficios

excedem o valor justo dos ativos dos planos, sio agregados e
registrados como Passivos por planos de beneficios.

Os ganhos e perdas atuariais liquidos e custos de servigos
anteriores que nao forem reconhecidos como componentes do
custo liquido de beneficios periédicos, no momento em que
surgirem, serdo reconhecidos como componentes de Outras
receitas abrangentes na Demonstragao de resultado abrangente.
Esses ganhos e perdas atuariais liquidos e custos de servigos
anteriores sao posteriormente reconhecidos como componente
do custo liquido de beneficios periédicos, segundo as disposi-
¢oes referentes a reconhecimento e amortizagdo das normas
contdbeis aplicaveis.

O custo liquido de beneficios periédicos é registrado
como Despesa administrativa na Demonstracao do Resultado e
Lucros Retidos e inclui custo do servigo, custo de juros, retorno
esperado sobre os ativos do plano, amortizagao de custos de
servigos anteriores e ganhos/perdas anteriormente reconheci-
dos como componentes de Outros resultados abrangentes re-
manescentes em Outros resultados abrangentes acumulados.

Nota C — Moedas sujeitas a restrigoes

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de caixa incluia US$ 131
milhdes (2008 — US$ 131 milhdes) em moedas emitidas por
mutudrios regionais. Esses valores podem ser utilizados pelo
Banco nas operagdes de empréstimo do Capital Ordindrio e
para o pagamento de despesas administrativas. O valor de
US$ 20 milhoes (2008 — US$ 21 milhdes) estava sob restri¢ao de
um membro, de acordo com as disposi¢oes do Convénio, no
que se refere ao uso para o pagamento de bens e servicos em seu
territorio.

Nota D — Investimentos

Como parte de sua estratégia geral de gestao de carteira, o
Banco investe em obrigagdes emitidas por governos, 6rgaos
governamentais, bancos e empresas, titulos lastreados em ativos
e hipotecas, e instrumentos derivativos correlatos, particular-
mente swaps cambiais e de taxas de juros.

No caso de titulos publicos e de 6rgaos governamentais,
incluindo os emitidos por uma entidade da administra¢ao indi-
reta ou qualquer outra entidade oficial de um governo, o Banco
investe em titulos emitidos ou incondicionalmente garantidos
pelos governos de certos paises com classificagdo minima de
qualidade de crédito equivalente a AA— (os titulos lastreados em
ativos e hipotecas exigem uma classificacao equivalente a AAA).
As obrigagoes de organizagdes multilaterais requerem qualidade
de crédito equivalente a uma classificagio AAA. Além disso, o
Banco investe em obrigagdes bancarias emitidas ou garantidas
por uma entidade com classifica¢do de pelo menos A+ para ti-
tulos de renda fixa sénior e em empresas com qualidade de
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crédito equivalente a classificagao AA— (titulos privados lastrea-
dos em ativos ou hipotecas com qualidade de crédito equiva-
lente a classificagao AAA). O Banco também investe em titulos
de curto prazo das classes de ativos de investimento qualificado,
acima mencionadas, exclusivamente quando tiverem a mais
elevada classificagao de crédito de curto prazo.

Os ganhos (perdas) liquidos a realizar sobre instrumentos
da carteira de curto prazo em 31 de dezembro de 2009 totalizavam
US$ 382 milhoes (2008 — US$ (1.596) milhoes; 2007 — US$ (280)
milhoes), e sao refletidos em Receita (despesa) de investimentos.
Os ganhos e perdas a realizar reconhecidos se relacionam substan-
cialmente com a parcela da carteira de curto prazo constituida
pelos titulos lastreados em ativos e por hipotecas, que totalizava
US$ 3,9 bilhoes, US$ 4,2 bilhoes, e US$ 6,6 bilhoes em 31 de de-
zembro de 2009, 2008, e 2007, respectivamente.

A carteira de investimentos comegou a se recuperar da
crise dos mercados financeiros no segundo trimestre de 2009,
momento em que as condi¢des do mercado financeiro comega-
ram a mostrar sinais de melhora. O efeito da crise, caracterizado
pela liquidez limitada e pelo aumento na volatilidade nos merca-
dos, continua a afetar, em extensdo menor, a capacidade do
Banco para mitigar o risco de crédito pela venda ou hedging de
suas exposicoes. Além disso, as avaliagdes continuam a sofrer o
efeito de fatores de mercado, tais como as medidas tomadas pelas
agéncias de classificacdo de crédito e precos das transagoes reais,
mas ja mostram sinais de recuperacdo, o que se nota pelos ga-
nhos de atualizagdo da carteira de curto prazo ao mercado reco-
nhecidos pelo Banco durante 2009. O Banco continua a maximi-
zar, na medida do possivel, o uso de informagdes do mercado na
avaliagdo de seus investimentos de curto prazo, incluindo servi-
¢os de precificacdo externos, pregos de distribuidoras indepen-
dentes e curvas de rendimento de mercado observaveis.

Um resumo da posi¢do do Banco em instrumentos da
carteira de curto prazo em 31 de dezembro de 2009 e 2008 ¢é
apresentado na Demonstraciao Resumida dos Investimentos de
Curto Prazo e Swaps, no Anexo I-1. Além disso, um resumo da
posi¢do do Banco em instrumentos da carteira de investimentos
mantidos até o vencimento e o cronograma de vencimento da
carteira, em 31 de dezembro de 2009 e 2008, sdo apresentados
na Demonstragao Resumida dos Investimentos Mantidos até o
Vencimento, no Anexo [-2.

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o Banco nio tinha, na
carteira de investimentos mantidos até o vencimento, nenhum
investimento classificivel como prejudicado ndo temporaria-
mente. Os investimentos mantidos até o vencimento, com perdas
a realizar acumuladas, que ndo foram considerados prejudicados
sendo temporariamente em 31 de dezembro de 2009 e 2008 sao
resumidos a seguir (em milhdes de ddlares dos Estados Unidos):

31 de dezembro de 2009

Menos de 12 meses 12 meses ou mais Total

Categoria de Valor Perdas Valor Perdas Valor Perdas
investimento justo a realizar justo  a realizar justo a realizar
Obrigagoes

de governos

e seus 0rgaos,

exceto governo

dosEUA ........... $552 $(3) $51 $(4) $603 $(7)

Total............. $552 $(3) $51 $(4) $603 (7)

31 de dezembro de 2008

Menos de 12 meses 12 meses ou mais Total
Categoria de Valor Perdas Valor Perdas Valor Perdas
investimento justo a realizar justo  a realizar justo a realizar

Obriga¢oes
de governos
e seus 0rgaos,
exceto governo
dosEUA ........... $191 $(1) $116 $(17) $307 $(18)
Titulos lastreados
em ativos 34 (1)

Total............. $225 $(2)

34 (1)
$341 (19)

»
o)
=2
)

O Banco investe exclusivamente em instrumentos com
alta qualidade de crédito. Em 31 de dezembro de 2009, 68,2%
dos Investimentos detidos até o vencimento tinham a classifi-
cagdo AAA, 24% tinham a classificagdo AA, 6,5% tinham a
classificagdo A e 1,3% tinha a classificagdao BBB. A expectativa
é que o Banco receba todos os valores de acordo com os ter-
mos contratuais em vigor na data de aquisi¢do desses investi-
mentos. Sendo assim, o Banco considera esses investimentos
como somente “temporariamente prejudicados” em 31 de de-
zembro de 2009.

Nota E — Saldo de empréstimos e garantias

Os empréstimos aprovados sdo desembolsados de acordo com
as necessidades do projeto financiado; entretanto, os desembol-
sos somente comegam quando mutudrio e eventual garantidor
satisfazem certas condigoes suspensivas.

A carteira inclui os seguintes tipos de empréstimos com
garantia soberana: i) empréstimos de fundo comum denomina-
dos em uma s6 moeda (MMU, baseados na LIBOR, MMU
Ajustaveis e do Guiché em Délares dos Estados Unidos) bem
como empréstimos de fundo comum em multiplas moedas
(empréstimos do FCM), e ii) empréstimos em moeda tinica nao
feitos pelos conjuntos (MMU e FCM — empréstimos a taxas
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ajustdveis convertidos em empréstimos em US$ com base na
LIBOR e com taxas de custos fixas, empréstimos com taxas ba-
seadas em custo fixo do MMU, empréstimos do Programa de
Liquidez e de emergéncia, e empréstimos do Mecanismo em
Moda Local (MML). Em 31 de dezembro de 2009, somente
havia disponibilidade de empréstimos do MMU baseados em
LIBOR e MML. Além disso, a carteira de empréstimos inclui
empréstimos sem garantia soberana.

Os empréstimos do Mecanismo de Moeda Unica (MMU)
baseados na LIBOR sao denominados em uma dentre quatro
moedas: dolares dos Estados Unidos da América, euros, ienes ou
francos suicos, ou em uma combinacao dessas moedas, e sao
remunerados a uma taxa de juros repactuada trimestralmente,
com base na LIBOR para trés meses especifica para a moeda,
mais uma margem, baseada no conjunto de moedas, que reflete
os custos de captagao do Banco e sua margem de concessao de
empréstimos. Os saldos dos empréstimos MMU baseados na
LIBOR podem ser convertidos em taxas de custo com base fixa,
respeitadas certas condicoes.

Os empréstimos do MMU a taxas reajustaveis sao remu-
nerados a uma taxa de juros repactuada a cada seis meses, para
refletir o custo efetivo especifico de cada moeda do conjunto de
captagoes alocado a tais empréstimos durante os seis meses an-
teriores, mais a margem do Banco.

Para os empréstimos do FCM, o Banco mantém uma
meta de composi¢ao de 50% em délares dos Estados Unidos,
25% em ienes e 25% em moedas europeias. Os empréstimos
aprovados antes de 1989 sdo remunerados a uma taxa fixa, ao
passo que os empréstimos aprovados entre 1990 e 2003 tém suas
taxas repactuadas duas vezes ao ano, para refletir o custo efetivo
do conjunto de captagdes alocado a tais empréstimos durante os
seis meses anteriores, mais a margem do Banco.

Em janeiro de 2009, a Diretoria Executiva decidiu (i) ofe-
recer aos mutudrios a oportunidade de converter em datas espe-
cificas em 2009 e 2010, os saldos de empréstimos desembolsados
e a desembolsar dos produtos com taxas reajustdveis do MMU e
FCM para taxas de custo com base fixa ou baseada na US$ LIBOR,
ou mesmo em uma combina¢do de ambas. Como resultado da
primeira parcela, o Banco, em nome de seus mutudrios, executou
conversdes de saldos de empréstimos a amortizar a taxas de mer-
cado no valor de US$ 26,3 bilhdes, com entrada em vigor em
1° de agosto de 2009, como segue: US$ 1,6 de FCM convertidos
a taxa com base em US$ LIBOR, US$ 5,4 bilhoes de FCM em
taxa de custo baseada em US$ fixos, US$ 1,2 bilhoes de MMU
em taxa baseada em US$ LIBOR e US$ 18,1 bilhoes de MMU em
taxa de custo com base fixa. Os futuros desembolsos dos emprés-
timos convertidos vao ser remunerados a mesma base de custo
fixo, que exclui a margem do banco, sobre a LIBOR determinada
na data em que foi executada a conversao.

Como resultado do Alivio da Divida Multilateral e Re-
forma Financeira Concessional aprovados pela Assembleia de
Governadores em 2007, o Banco oferece empréstimos conces-
sionais que combinam empréstimos do Capital Ordinério e do
FOE (“empréstimos paralelos”). A parcela dos empréstimos
paralelos que compete ao Capital Ordindrio se constitui de ope-
ragdes reajustaveis do MMU, com vencimentos de 30 anos e 6
anos de caréncia.

Com o0 Mecanismo de Empréstimos de Emergéncia e o
Programa de Liquidez, o Banco fornece fundos para enfrentar
emergéncias financeiras na regidao, num valor rotativo agregado
méximo de US$ 3 bilhdes. Os empréstimos sao denominados
em dolares dos Estados Unidos, seu prazo nao pode exceder
cinco anos e a amortizagdo do principal tem de comegar apds
trés anos. Os juros sobre esses empréstimos sao calculados a taxa
LIBOR para seis meses, mais uma margem de 400 pontos-base.

O MML oferece aos mutudrios a op¢dao de receber em-
préstimos em moeda local em trés modalidades diferentes:
i) empréstimos diretamente em moeda local ou conversao para
moeda local de futuros desembolsos e/ou saldos devedores;
ii) swaps diretos em moeda local contra dividas do Banco; e
iii) conversoes de garantias exigidas para moeda local. O uso
dessas modalidades estd sujeito a disponibilidade da respectiva
moeda local e do(s) instrumento(s) apropriado(s) de mitigagao
de risco nos mercados financeiros. Os saldos em carteira do
mecanismo em moeda local sao remunerados a uma taxa de
juros fixa, flutuante ou atrelada a inflagdo. Em 31 de dezembro
de 2009, o Banco tinha feito conversdes cumulativas em moeda
local de desembolsos de empréstimos e de saldos em carteira no
valor de US$ 1.438 milhdes (2008 — US$ 288 milhdes).

Até junho de 2007, o Banco oferecia também emprésti-
mos com garantia soberana no Programa de Guiché em Délares
dos Estados Unidos, com taxas fixas ou baseadas na LIBOR,
destinados a repasses para mutudrios do setor privado.

O Banco também oferece empréstimos sem garantia so-
berana a entidades qualificadas, sob varias condi¢oes. Os em-
préstimos sem garantia soberana podem ser denominados em
délares dos Estados Unidos, ienes, euros, francos suicos ou
moeda local, e os devedores podem optar por taxas flutuantes,
fixas ou atreladas a inflagao. No caso dos empréstimos com taxa
flutuante, a taxa de juros é repactuada mensal, trimestral ou
semestralmente, com base na LIBOR, mais margem de crédito.
As margens e encargos sobre essas operacoes sdo calculados se-
paradamente para cada empréstimo.

Os encargos sobre empréstimos normais do Banco con-
sistem em uma margem de 0,30% ao ano sobre o saldo em car-
teira, mais uma comissao de crédito de 0,25% ao ano sobre o
valor a desembolsar em moeda conversivel, sem taxa de supervi-
sdo e inspecao. Com o objetivo de fortalecer ainda mais a capi-
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talizacdo do Banco e manter a solidez financeira da institui¢ao, a
Diretoria Executiva aumentou a margem sobre os empréstimos
de 0,30% para 0,95% para o segundo semestre de 2009 e pri-
meiro trimestre de 2010. Esses encargos se aplicam exclusiva-
mente a empréstimos com garantia soberana, excluindo emprés-
timos de emergéncia e empréstimos concedidos pelo Programa
de Liquidez, que compreendem aproximadamente 93% da car-
teira de empréstimos e estdo sujeitos a aprovagao e andlise pe-
riddica pela Diretoria Executiva.

Um resumo da posi¢ao do Banco em empréstimos, por
pais, é apresentado no Anexo I-3 e um resumo do saldo de em-
préstimos concedidos pelo Banco, por moeda e tipo de produto,
juntamente com o cronograma de vencimento em 31 de dezem-
bro de 2009 e 2008, é apresentado no Anexo I-4.

A receita de impostos caiu de US$ 221 milhdes (2008 —
US$ 16 milhdes; 2007 — US$ 5 milhodes) que representam o
componente de juros liquidos das transacdes de swap de em-
préstimo correlatas.

Corporacao Interamericana de Investimentos (CII)

O Banco aprovou um empréstimo no valor de US$ 300 milhoes
para a CII (uma organiza¢do internacional separada, cujos 44
paises membros também sao membros do Banco). Os desem-
bolsos sob esse empréstimo sio feitos em délares dos Estados
Unidos e vencem juros baseados na LIBOR. Em 31 de dezembro
de 2009, o saldo desse empréstimo totalizava US$ 100 milhoes
(2008 — US$ 100 milhaes).

Garantias e participacoes de empréstimos

Segundo as provisdes dos contratos de empréstimo com seus
mutudrios, o Banco pode vender participagdes em seus emprés-
timos a bancos comerciais ou outras institui¢des financeiras,
mas reserva-se a administragao dos empréstimos. Em 31 de
dezembro de 2009, havia US$ 3.130 milhoes (2008 — US$ 2.437
milhdes) em participagdes em empréstimos sem garantia sobe-
rana ndo refletidas no Balan¢o Patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2009, o Banco tinha aprovado
garantias que ndo se referiam a operagdes de financiamento de
comércio, sem contragarantias soberanas, liquidas das cancela-
das e expiradas, no valor de US$ 1.404 milhdes (2008 —
US$ 1.399 milhdes). Além disso, o Banco aprovou uma garantia
com contragarantia soberana no valor de US$ 60 milhoes. Com
o Programa de Facilitagdo do Financiamento do Comércio
(PFFC), o Banco concede garantias plenas sem contragarantia
soberana para transagdes e financiamento de comércio. Esse
programa autoriza linhas de crédito em apoio a bancos emisso-
res aprovados, respeitado o saldo méximo agregado de US$ 1
bilhdo em qualquer momento. Até 31 de dezembro de 2009, ti-
nham sido autorizadas por este programa linhas de crédito para

o financiamento do comércio num total de US$ 612 milhoes
(2008 — US$ 425 milhoes).

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de garantias em
vigor e sujeitas a exigéncia totalizava US$ 988 milhoes (2008 —
US$ 1.035 milhdes), inclusive US$ 97 milhdes (2008 — US$ 141
milhoes) prestadas pelo PFFC. Um total de US$ 50 milhoes
(2008 — US$ 54 milhoes) foi ressegurado para reduzir a exposi-
¢ao do Banco. As garantias tém prazos de vencimento remanes-
centes que variam de 1 a 16 anos, com excecdo das garantias
relacionadas com comércio, cujo prazo maximo é de trés anos.
Jamais foi exigida garantia alguma das prestadas pelo Banco.
Em 31 de dezembro de 2009, a exposi¢ao do Banco em garantias
sem contragarantia soberana, liquida de resseguro, totalizava
US$ 834 milhoes e estava classificada da seguinte maneira (em
milhdes de délares dos Estados Unidos):

Classificacdo de risco de crédito interna Total
Excelente .......oovvuiiiniiiii i $107
Muito s6lido ... 154
SOLAO. v 26
Satisfatorio. ........... i 182
Razodvel ........... ... ... ... 239
Fraco ....... ... o 112
Possibilidade de perda . ...................... 14

Total............ ... $834

Subsidio ao MFI

O MFI foi constituido em 1983 pela Assembleia de Governado-
res do Banco, com o propésito de subsidiar parte dos pagamen-
tos de juros sobre os empréstimos do Capital Ordinario conce-
didos a certos mutudrios. Durante 2009, o MFI pagou US$ 39
milhoes (2008 — US$ 50 milhdes; 2007 — US$ 48 milhoes) em
juros em favor de mutudrios. Até 31 de dezembro de 2006, o
MFI era financiado principalmente pela reserva geral do FOE.
Como parte do Alivio da Divida Multilateral e Reforma Finan-
ceira Concessional, o financiamento do MFI foi interrompido e
o MFI deixou de conceder subsidios a empréstimos aprovados
ap6s 31 de dezembro de 2006.

Empréstimos prejudicados e provisao para perdas com
empréstimos e garantias

Em 31 de dezembro de 2009, certos empréstimos sem garantia
soberana estavam classificados como prejudicados. Os investi-
mentos em empréstimos prejudicados contabilizados em 31 de
dezembro de 2009 totalizavam US$ 110 milhdes (2008 — US$ 288
milhoes), e o investimento médio registrado durante 2009 tota-
lizava US$ 300 milhdes (2008 — US$ 2 milhoes). Durante 2009 a
receita de juros reconhecida sobre empréstimos prejudicados
totalizou US$ 14 milhoes (2008 — US$ 0 milhdo; 2007 — US$ 4
milhdes). Se esses empréstimos ndo estivessem prejudicados, a
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receita reconhecida teria sido de US$ 14 milhoes (2008 — US$ 0
milhdo; 2007 — US$ 3 milhdes). Todos os empréstimos prejudi-
cados estdo cobertos por provisdes especificas para perdas com
empréstimos que totalizavam US$ 29 milhoes em 31 de dezem-
bro de 2009 (2008 — US$ 55 milhdes).

A evolugdo da provisao para perdas com empréstimos e
garantias para os anos encerrados em 31 de dezembro de 2009,
2008 e 2007 é demonstrada a seguir (em milhoes de délares dos
Estados Unidos):

2009 2008 2007

Saldo, inicio do exercicio ............... $169 $ 70  $104
Provisao (crédito) para perdas com
empréstimos e garantias. . .......... (21) 93 (13)
BaiXas.....oviiiiiiii — — (21)
Recuperagdes..................un. - 6 —
Saldo, encerramento do exercicio ........ $148  $169 $ 70

Composto de:
Provisdo para créditos de liquidagao

duvidosa............... ...l $116  $136  $ 51
Provisao para perdas com garantias'. . ... 32 33 19
Total . .vvvi $148 169 $ 70

(M A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa estd em Contas a pagar e despe-
sas acumuladas no Balango Patrimonial.

Nota F — Valores a receber de (a pagar a) paises membros

A composic¢ao de valores liquidos a receber de (a pagar a) paises
membros em 31 de dezembro de 2009 e 2008 é a seguinte (em
milhoes de ddlares dos Estados Unidos):

2009 2008
Paises membros regionais
em desenvolvimento .................. $393 $ 397
Canadé. . ...oooviiiiii (199) (48)
Paises membros extrarregionais........... (349) (297)
Total. . oo $(155) $§ 52

Esses valores sdo representados no Balango Patrimonial
como segue (em milhdes de ddlares dos Estados Unidos):

2009 2008
Valores a receber de paises membros. ... ... $ 401 $ 435
Valores a pagar para a manutengao de valor
de ativos monetarios . ................. (556) (383)
Total. ..o $(155) $ 52

Em 16 outubro de 2009, o Banco fez um acordo com um
de seus paises membros mutudrios, para consolidar o saldo de
suas obrigacdes de Manuten¢ao de Valor para com o Capital
Ordinério no valor de US$ 252 milhdes e aceitou um crono-
grama de pagamentos que previa dezesseis prestagdes anuais, a
partir de 2010.

Nota G — Imobilizado
Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o Imobilizado liquido con-
sistia no seguinte (em milhoes):

2009 2008
Terrenos, edificagdes, benfeitorias,
equipamentos e software capitalizados,
A0 CUSEO . . vt et eeie it e $ 555 $534
Menos: deprecia¢do acumulada ........... (249) (231)
$306 §303

Nota H — Captagoes de recursos

As captagdes do Banco de médio e longo prazo, em 31 de de-
zembro de 2009, consistem em empréstimos, promissorias e
bonus emitidos em diversas moedas, com taxas de juros contra-
tuais que variam entre 0,00% e 16,38%, antes dos swaps, e entre
(1,19%) (equivalente a LIBOR-US$ para 3 meses menos 148
pontos-base) e 8,69%, ap6s os swaps, com varias datas de ven-
cimento até 2039. Um resumo da carteira de captagdes de
médio e longo prazo do Banco e do respectivo cronograma de
vencimento até 31 de dezembro de 2009 e 2008 ¢ apresentado
no Anexo I-5.

O Banco tem um sistema de captagdes de curto prazo que
consiste em um programa de notas com desagio e linhas de
captacdo ndo comprometidas com diversos bancos comerciais.
O valor minimo para as notas é de US$ 100.000 e seu prazo
méximo é de 360 dias. Em 31 de dezembro de 2009, a taxa
média ponderada das captagdes a curto prazo era de 0,31%
(2008 — 1,88%).

As despesas de captagdo foram reduzidas por juros liqui-
dos recebidos das respectivas transagdes de swaps de captagdo
no valor de US$ 1.492 milhoes durante 2009 (2008 — US$ 750
milhoes; 2007 — US$ 340 milhoes).

Nota I - Op¢ao de valor justo

O tratamento contabil dado anteriormente pelo Banco, que re-
conhecia todas as captagdes ao custo amortizado e ajustava ao
mercado os respectivos swaps, reconhecendo as varia¢des no
valor justo no resultado do exercicio, levava a informagao de
uma volatilidade nos resultados que ndo representavam o lado
econdmico das transagoes, ja que o Banco geralmente mantém
as captagdes e swaps até o vencimento. A Administracao apro-
vou, para entrada em vigor em 1° de janeiro de 2008, a opgao de
valor justo prevista nos PCGA dos Estados Unidos para certos
instrumentos de divida de médio e longo prazo (em sua maior
parte captagdes para o financiamento de ativos remunerados a
taxas flutuantes) com o propésito de reduzir a volatilidade de
receita resultante da assimetria contabil anterior, ja que as varia-
¢des no valor justo das captagdes que fizerem a op¢ao também
serdo registradas como receita. O Banco ndo optou pelo valor
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justo para outras captagdes que se encaixam na mesma catego-
ria de balango, porque nao contribuiria para mitigar nem para
produzir a volatilidade de receita.

As variagdes no valor justo das captagdes para as quais
tenha sido feita a op¢ao de valor justo sao refletidas na Demons-
tragdo do Resultado e Lucros Retidos para os exercicios encerra-
dos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 como segue (em milhdes
de dolares dos Estados Unidos):

2009 2008

Despesas de captagdes — juros, apos

OS SWAPS « et e et et e $(1.773) $(1.644)
Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre

instrumentos derivativos exceto os mantidos

na carteira de curto prazo e captagdes

com avaliagdo ao seu valor justo .......... (1.825) 1.766
Variagdes totais no valor justo refletidas em

lucro (prejuizo) liquido.................. $(3.598) $ 122

As diferencas entre o valor justo e o saldo a amortizar do
valor do principal de captagdes ao valor justo em 31 de dezem-
bro de 2009 e 2008 era o seguinte (em milhdes de délares dos
Estados Unidos):

2009 2008
ValOr JUSO. + v v v e veeeeee e $45.898)  $34.6750)
Saldo do principal a amortizar.............. 44.813 32.745
Valor justo sobre saldo do principal
QAMOTtiZAr . .o v et $ 1.085 $ 1.930

(MInclui juros acumulados de US$ 405 milhoes e US$ 325 milhdes em 2009 e 2008,
respectivamente.

Nota J — Instrumentos derivativos

Estratégia de administracdo de riscos e uso de derivativos: A
estratégia utilizada pelo Banco para administrar riscos financei-
ros foi projetada para reforcar a capacidade do Banco para
cumprir seus objetivos. Essa estratégia inclui principalmente o
estabelecimento, implementacao, atualizagdo e acompanha-
mento do conjunto de politicas e diretrizes financeiras inter-
relacionadas do Banco, bem como a utiliza¢ao de instrumentos
financeiros e estruturas organizacionais adequados. O Banco
enfrenta riscos resultantes das movimentagdes de mercado,
principalmente variagdes nas taxas de juros e de cdmbio, miti-
gados pela estrutura integrada de gestao de ativos e passivos. O
objetivo da estrutura de gestao de ativos e passivos é alinhar as
caracteristicas de composi¢dao de moedas, perfil de vencimentos
e sensibilidade as taxas de juros dos ativos e passivos de cada
carteira de produtos de liquidez e empréstimo, de acordo com

as necessidades particulares do produto e dentro dos parame-
tros de riscos prescritos. Quando necessario, o Banco faz uso de
derivativos para alcangar esse alinhamento. Esses instrumentos,
em sua maior parte swaps cambiais e de taxa de juros, sdo usa-
dos principalmente para fins de hedging econdmico.

Uma parte significativa das operacoes de captagdo atuais
inclui swaps como hedge econdémico de um passivo-objeto es-
pecifico, produzindo a captagdo necessdria (isto é, moeda e tipo
de taxa de juros adequados). As opera¢oes do Banco também
incluem swaps de empréstimos como hedge econémico para
certos empréstimos remunerados a taxas fixas, taxa de custo de
base fixa e empréstimos em moedas locais, bem como swaps de
investimentos usados como hedge de um titulo-objeto usado
como investimento e produzem o veiculo apropriado para o
investimento de caixa.

Apresentagdo nas demonstragoes contdbeis: Os instrumentos
derivativos do Banco e os respectivos ganhos e perdas sao apre-
sentados no Balango Patrimonial, na Demonstragao do Resul-
tado e Lucros Retidos e na Demonstracao do Resultado Abran-
gente como segue (em milhoes de délares dos Estados Unidos):

Balango Patrimonial

Derivativos nao
designados como M

instrumentos de hedge Localizagdo no Balango Patrimonial Ativo Passivo

Swaps cambiais Swaps cambiais e de taxa de juros

Investimentos — Carteira de

curto prazo $ — $ 3
Empréstimos 51 106
Captagoes 2.810 848

Juros e outros encargos acumulados 142 (65)
Swaps de taxa de juros Swaps cambiais e de taxa de juros
Investimentos — Carteira de

curto prazo — 8
Empréstimos 197 65
Captagoes 837 189

Juros e outros encargos acumulados 117 (11)
$4.154 $1.143

(1) Os saldos refletidos sao brutos, antes da liquidagao da contraparte, de acordo com os contra-
tos de derivativos de liquidagao mestres vigentes.
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Demonstragao do Resultado e Lucros Retidos

e Demonstra¢ao do Resultado Abrangente

Exercicio
encerrado
Derivativos ndo em 31 de
designados como Localizagdo de Ganhos ou (perdas) dezembro
instrumentos de hedge com derivativos de 2009
Swaps cambiais
Investimentos — Receita (despesa) de investimentos
Carteira de curto prazo Juros $ ()
Empréstimos Receita de empréstimos — Juros, apds os swaps (32)
Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre
instrumentos derivativo exceto os mantidos
na carteira de curto prazo e captagoes
com avaliagdo ao seu valor justo (76)
Captagoes Despesas de captagao — Juros apos os swaps 915

Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre

instrumentos derivativos exceto os mantidos

na carteira de curto prazo e captagdes

com avaliagdo ao seu valor justo 2.009
Outros resultados abrangentes (prejuizos) —

Ajustes de tradugao 25

Swaps de taxa de juros

Investimentos — Receita (despesa) de investimentos
Ganho (perda) liquido (6)
Outros resultados abrangentes (prejuizos) —
Ajustes de tradugao 2)
Empréstimos Receita de empréstimos — Juros, apds os swaps (189)

Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre

instrumentos derivativos exceto os mantidos

na carteira de curto prazo e captagoes

com avaliagdo ao seu valor justo 239
Despesas de captagao — Juros apds os swaps 578
Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre

Captagoes

instrumentos derivativos exceto os mantidos
na carteira de curto prazo e captagoes
com avaliagdo ao seu valor justo (782)
Outros resultados abrangentes (prejuizos) —
Ajustes de tradugao 3
Futuros Resultados de investimentos —
Ganhos (perdas) liquidos

)

$2.682

O Banco nao estd obrigado a prestar garantias sob os
contratos de instrumentos derivativos enquanto mantiver sua
classificagdo de crédito como AAA. Se a classificagdo do crédito
for rebaixada do atual nivel AAA, aplicar-se-do as exigéncias de
prestagdo de garantia que o Banco teria de atender, previstas nos
contratos de swap, por contraparte. O valor justo agregado de
todos os instrumentos derivativos com caracteristicas contin-
gentes relacionadas com risco de crédito que estavam em posi-
¢do passiva em 31 de dezembro de 2009 totaliza US$ 97 milhoes
(ap6s consideracdo dos contratos mestre de compensagdo de
derivativos). Se o Banco fosse rebaixado do atual AAA para
AA-+, ainda assim ndo teria a obriga¢do de prestar garantias para
posi¢des passivas liquidas por contraparte em 31 de dezembro
de 2009.

O quadro a seguir apresenta informacgdes sobre os valores
tedricos e contratuais dos instrumentos derivativos em 31 de
dezembro de 2009 (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

31 de dezembro de 2009V

Swaps cambiais

Tipo de derivativo/ Swaps de taxa de juros

Tipo de taxa A receber A pagar A receber A pagar
Investimentos
e $ — $ 36 $ — $ 986
Ajustével. . ..... 35 — 986 —
Empréstimos
Fixa........... — 783 — 12.206
Ajustével. . ..... 1.438 679 12.206 —
Captagoes
20.427 645 24.561 415
6.958 23.971 5.198 28.880

(1) Swaps cambiais sio demonstrados ao seu valor de face e swaps de taxas de juros,
ao valor tedrico de cada ponta a pagar ou (receber).

) Swaps de empréstimo sdo utilizados para converter empréstimos em moedas
locais para délares dos Estados Unidos, e empréstimos com taxas fixas e taxas de
custo com base fixa em taxas flutuantes. Para maiores informagdes sobre swaps
de investimento e captagdo, confira os Anexos I-1 e I-5.

Nota K — Medicoes pelo valor justo

A estrutura para medicdo do valor justo estabelece uma hierar-
quia que prioriza os dados as técnicas de avaliagao usadas para
medir o valor justo. Essa hierarquia dd a mais alta prioridade
aos pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos, sem ajustes, (Nivel 1) e a mais baixa prioridade aos
dados nao observaveis (Nivel 3). Os trés niveis da hierarquia do
valor justo sao:

Nivel 1 — Precos (sem ajuste) cotados em mercados ativos aces-
siveis no momento da medic¢do, para ativos ou passi-
vos idénticos e sem restricoes a negociagdo;

Nivel 2 — Pregos cotados em mercados que nao sao ativos ou
dados observdveis, direta ou indiretamente, durante
praticamente toda a vida do ativo ou passivo;

Nivel 3 — Pregos ou técnicas de avaliagdo que exijam dados ao
mesmo tempo significativos para a medi¢do ao valor
justo e nao observaveis (isto ¢, que contem com o apoio
de pouca ou nenhuma atividade de mercado).

Os instrumentos de investimento do Banco avaliados
exclusivamente com base em pregos de mercado cotados em
mercados ativos, uma técnica de avaliagdo condizente com a
abordagem de mercado, incluem obriga¢des dos governos dos
Estados Unidos e do Japao. Esses instrumentos sdo classificados
dentro do Nivel 1 da hierarquia de valor justo. Conforme exi-
gido pela estrutura para a medicdo do valor justo, o Banco nao
ajusta o preco cotado para esses instrumentos.
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Praticamente todos os outros instrumentos de investi-
mento do Banco sao avaliados com base em precos cotados em
mercados que ndo sao ativos, em cotagdes externas, quando
disponiveis, pregos solicitados a corretoras ou distribuidoras de
valores ou precos derivados de modelos de precificacdo alterna-
tivos, utilizando fluxos de caixa descontados. Essas metodolo-
gias se aplicam a investimentos que incluem titulos emitidos
por 6rgdos governamentais, titulos da divida privada, titulos
lastreados em ativos ou hipotecas, obrigagdes bancdrias e ins-
trumentos derivativos financeiros correlatos (principalmente
swaps de cAmbio e taxa de juros). Esses instrumentos sao classi-
ficados no Nivel 2 da hierarquia de valor justo e medidos pelo
valor justo usando técnicas de avaliagdo condizentes com as
abordagens de mercado e rendimento.

A principal metodologia dos precificadores externos en-
volve uma “abordagem de mercado” que exige um volume de
atividade de mercado predeterminado para o desenvolvimento
de um pre¢o composto. Os precos de mercado utilizados sdo
fornecidos por transagdes em boa ordem executadas no mer-
cado relevante; as transagdes que nio forem executadas em boa
ordem ou forem executadas em mercados externos sdo exclui-
das do preco composto por filtragem. Outros precificadores
externos fazem uso de modelos de precificacdo avaliada que
varia por categoria de ativo e, na preparagdo de avaliagoes,
fazem uso de informagdes disponiveis no mercado por intermé-
dio de curvas de referencial, uso de titulos similares como refe-
renciais, agrupamento por setores e precificagdo por matrizes.

Os titulos usados como investimento também sao avalia-
dos pelos precos obtidos de corretoras e distribuidoras. Os
precos das corretoras e distribuidoras podem se basear em di-
versos tipos de dados, que vao de pregos observados a modelos
de avalia¢do exclusivos. O Banco analisa os pregos fornecidos
pelas corretoras / distribuidoras para determinar se sao razoa-
veis, por meio da determina¢do de estimativas de valor justo
com o uso de técnicas de avaliagdo internas.

Praticamente todas as captagdes de médio e longo prazo
do Banco escolhidas para a opg¢ao de valor justo e os swaps
cambiais e de taxa de juros de empréstimos e captagdes sao
avaliados pelo uso de modelos quantitativos, incluindo modelos
de fluxo de caixa descontados, bem como técnicas de modela-
gem com opgdes mais avangadas, quando necessdrio, depen-
dendo das estruturas especificas, que exigem o uso de multiplos
grupos de dados do mercado, incluindo curvas de rendimento
do mercado e/ou taxas de cambio, taxas de juros e margens,
para gerar curvas de pregos ou rendimento continuas e o prego
a vista da volatilidade objetiva e correlagao. Os dados de mer-
cado significativos sao observéveis durante o prazo total dos
instrumentos. A correlagdo e itens com prazos maiores s3o, em
geral, menos observaveis. O Banco, de acordo com as exigéncias

da estrutura para a medi¢do de valor justo, considera o impacto
de sua propria classificagao de crédito sobre a avaliagdao de seus
passivos. Esses instrumentos sdo classificados no Nivel 2 da
hierarquia de valor justo, tendo em vista a observabilidade de
dados significativos refletidos nos modelos e medidos pelo valor
justo usando técnicas de avaliagao condizentes com as aborda-
gens de mercado e rendimento.

Os investimentos de Nivel 3, na sua maior parte, incluem
instrumentos de divida garantidos com liquidez muito limitada
e sdo avaliados usando precificadores externos, onde disponi-
veis, ou precos de corretoras/distribuidoras. As captagoes de
Nivel 3 e os respectivos instrumentos de swap sdo avaliados
usando precos fornecidos por subscritores ou contrapartes de
swaps. Essas metodologias representam técnicas de avaliagao
condizentes com a abordagem de rendimento e mercado.

Os quadros a seguir apresentam os ativos e passivos fi-
nanceiros do Banco contabilizados ao seu valor justo em 31 de
dezembro de 2009 e 2008 por nivel, dentro da hierarquia de
valor justo (em milhdes de délares dos Estados Unidos). De
acordo com as exigéncias da estrutura de medigao do valor
justo, os ativos e passivos financeiros sao sempre classificados
com base no mais baixo nivel de dados significativos para sua
medigao ao valor justo.

Ativos financeiros:

Avaliagoes pelo
valor justo 31 de
Ativo dezembro de 2009V Nivel I Nivel 2 Nivel 3

Investimentos — Carteira
de curto prazo:
Obrigag¢des do governo

dos Estados Unidos,

suas empresas e Orgaos. . $ 819 $ 819 § — §$—
Empresas patrocinadas
pelo governo dos EUA .. 540 — 540 —

Obrigagoes de governos
e seus Orgaos, exceto

governo dos EUA. . ..... 6.574 330 6.244 —
Obrigagdes de bancos. . . .. 4.458 — 4.458 —
Titulos privados. ......... 49 —_ 49 —
Titulos lastreados

em hipotecas .......... 2.337 — 2.328 9
Titulos lastreados

emativos ............. 1.558 — 1463 95

Investimentos — Carteira

de curto prazo....... 16.335 1.149  15.082 104

Swaps cambiais e de taxa

dejuros............... 4.154 — 4134 20
Total ................... $20.489 $1.149 $19.216  $124

(1) Representa o valor justo dos ativos referidos, incluindo os juros acumulados, como apresen-
tado no Balango Patrimonial em Juros e outros encargos acumulados — Sobre investimentos
de US$ 31 milhGes para investimentos de curto prazo e em Juros e outros encargos acumula-
dos — Sobre swaps, liquido de US$ 259 milhoes para swaps cambiais e de taxa de juros.
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Avaliagdes pelo
valor justo 31 de
Ativo dezembro de 2008V Nivel I Nivel 2 Nivel 3

Investimentos — Carteira
de curto prazo:
Obrigag¢des do governo

dos Estados Unidos,

suas empresas € Orgaos. . $ 1.138 $1.015 $ 123 § —
Empresas patrocinadas
pelo governo dos EUA .. 1.539 214 1.325 —

Obrigagoes de governos
e seus Orgaos, exceto

governo dos EUA. . ..... 836 33 803 —
Obrigagdes de bancos. . . .. 4.748 — 4.748 —
Titulos privados. ......... 200 —_ 200 —
Titulos lastreados
em hipotecas .......... 2.139 — 2.130 9
Titulos lastreados
emativos ............. 2.069 — 1.968 101
Investimentos — Carteira
de curto prazo....... 12.669 1.262  11.297 110
Swaps cambiais e
de taxa de juros........ 3.499 — 3428 71
Total .......oovininn.. $16.168 $1.262 $14.725  $181

(1) Representa o valor justo dos ativos referidos, incluindo os juros acumulados, como apresen-
tado no Balango Patrimonial em Juros e outros encargos acumulados — Sobre investimentos
de US$ 56 milhdes para investimentos de curto prazo e em Juros e outros encargos acumula-
dos — Sobre swaps, liquido de US$ 39 milhdes para swaps cambiais e de taxa de juros.

Passivos financeiros:

Avaliagoes pelo
valor justo 31 de

Passivo dezembro de 2009V Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Captagoes medidas
ao valor justo........... $45.898 $— $45.616 $282

Swaps cambiais e de taxa
dejuros................ 1.143

Total .....oovvininnn, $47.041

1.116 27
$46.732  $309

I
il

(1) Representa o valor justo dos passivos referidos, incluindo juros acumulados, como apresen-
tado no Balango Patrimonial em Juros acumulados sobre captagoes de US$ 405 milhoes
para captagdes e em Juros e outros encargos acumulados — sobre Swaps, liquido de US$ (76)
milhdes no caso de swaps cambiais e de taxa de juros.

Avaliagoes pelo
valor justo 31 de

Passivo dezembro de 2008V Nivel I Nivel 2 Nivel 3
Captagoes medidas
ao valor justo........... $34.675 $—  $34.135 $540
Swaps cambiais e de taxa
dejuros................ 1.913 — 1.871 42
Total ......oovvvinnn. $36.588 $— $36.006  $582

(1) Representa o valor justo dos passivos referidos, incluindo juros acumulados, como apresen-
tado no Balango Patrimonial em Juros acumulados sobre captagdes de US$ 325 milhoes
para captagdes e em Juros e outros encargos acumulados — sobre Swaps, liquido de US$ (4)
milhdes no caso de swaps cambiais e de taxa de juros.

Os quadros a seguir mostram uma conciliacdo dos saldos
iniciais e finais de todos os ativos e passivos financeiros medidos
ao seu valor justo recorrentemente usando dados nao observa-
veis significativos (Nivel 3) para o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2009 e 2008 (em milhdes de doélares dos Estados
Unidos). Além disso, os quadros mostram os ganhos e perdas
totais refletidos em Lucro (prejuizo) liquido, bem como o valor
desses ganhos e perdas atribuiveis a evolu¢do em ganhos e per-
das a realizar relacionados com ativos e passivos ainda em maos
em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e uma descri¢do de onde
esses ganhos e perdas sdo refletidos na Demonstragao do Resul-
tado e Lucros Retidos.

Ativos financeiros:

Medigaes de valor justo usando dados
ndo observéveis significativos (Nivel 3)

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2009

Investimentos —  Swaps cambiais
Carteira de e de taxa
curto prazo de juros Total
Saldo, inicio do exercicio................ $110 $71 $181
Ganhos (perdas) totais incluidos em:
Lucro (prejuizo) liquido.............. (3) (32) (35)
Outros resultados abrangentes (perdas). . 2 1 3
Liquidagoes. ........o.ovviiiiiiiiinn (25) (6) (31)
Transferéncia de/para Nivel 3............ 20 (14) 6
Saldo, encerramento do exercicio......... $104 $20 $124
Ganhos (perdas) totais para o ano refletidas
em Lucro (prejuizo) liquido atribuivel
a alteragao em ganhos ou perdas a
realizar relacionados com ativos ainda
detidos no final do exercicio .......... $ (9) $(39) $(48)

Medigaes de valor justo usando dados
ndo observaveis significativos (Nivel 3)

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2008

Investimentos —  Swaps cambiais
Carteira de e de taxa
curto prazo de juros Total
Saldo, inicio do exercicio ............... $ 68 $89 $157
Ganhos (perdas) totais incluidos em:
Lucro (prejuizo) liquido. ............. (106) 32 (74)
Outros resultados abrangentes (perdas) (5) (4) 9)
Liquidagoes .........oovviiiiiiiin, (30) (15) (45)
Transferéncia de/para passivos financeiros. — (31) (31)
Transferéncia de/para Nivel 3 ........... 183 — 183
Saldo, encerramento do exercicio ........ $110 $71 $181
Ganhos (perdas) totais para o ano refletidas
em Lucro (prejuizo) liquido atribuivel
a alteragdo em ganhos ou perdas a
realizar relacionados com ativos ainda
detidos no final do exercicio.......... $ (84) $ 6 $(78)
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Os ganhos e perdas sdo refletidos na Demonstragao do

Resultado e Lucros Retidos como segue (em milhoes de délares
dos Estados Unidos).

Medigaes de valor justo usando dados
ndo observaveis significativos (Nivel 3)

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2008

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2009

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2008

Variagoes Variagoes
em (ganhos) em (ganhos)
(Ganhos) perdas (Ganhos) perdas
perdas a realizar perdas a realizar
totais relacionados totais relacionados
incluidos com Ativos incluidos  com Ativos
em Lucro  ainda detidos ~ em Lucro ainda detidos
(prejuizo) no encer- (prejuizo) no encer-
liquido ramento liquido ramento
do exercicio  do exercico  doexerci ©  do exercico
Receita (despesa) de
investimentos. . . ... $ (3) $ (9) $(106) $(84)
Despesas de captagao —
Juros ap6s os
SWaPS. .. 8 — 26 —
Lucro (prejuizo)
liquido a realizar
sobre instrumentos
derivativos exceto
os mantidos na
carteira de curto
prazo e captagdes
com avaliagdo ao
seu valor justo . .. .. (39) (39) 6 6
Total ........... $(34) $(48) $ (74) $(78)

Passivos financeiros :

Medigoes de valor justo usando dados
nao observéveis significativos (Nivel 3)

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2009

Captagoes Swaps
medidas ao cambiais e de
valor justo taxa de juros Total
Saldo, inicio do exercicio................ $ 540 $42 $ 582
Ganhos (perdas) totais incluidos em:
Lucro (prejuizo) liquido.............. 78 (14) 64
Outros resultados abrangentes (perdas) 5 — 5
Emissoes e liquidagoes, liquidas . ......... (151) (1) (152)
Transferéncia de/para ativos financeiros . . . — — —
Transferéncia do Nivel 3 ................ (190) — (190)
Saldo, encerramento do exercicio......... $282 $27 $ 309
(Ganhos) perdas totais para o ano
refletidos em Lucro (prejuizo) liquido
atribuivel a variagao em ganhos ou
perdas a realizar relacionados com
passivos ainda em carteira no
encerramento do exercicio............ $ 70 $(14) $ 56

Captagoes Swaps
medidas ao cambiais e de
valor justo taxa de juros Total
Saldo, inicio do exercicio ............... $533 $39 $ 572
Ganhos (perdas) totais incluidos em:
Lucro (prejuizo) liquido ............. (16) 44 28
Outros resultados abrangentes (perdas) 9) — 9)
Emissoes e liquidagoes, liquidas. ......... 32 (10) 22
Transferéncia de/para ativos financeiros. . . — (31) (31)
Saldo, encerramento do exercicio ........ $ 540 $42 $ 582
(Ganhos) perdas totais para o ano
refletidos em Lucro (prejuizo) liquido
atribuivel a variagdo em ganhos ou
perdas a realizar relacionados com
passivos ainda em carteira no
encerramento do exercicio ........... $ (56) $39 $(17)

Os (ganhos) perdas sao refletidos na Demonstragdo do
Resultado e Lucros Retidos como segue (em milhdes de délares
dos Estados Unidos):

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2008

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2009

Variagoes Variagoes
em (ganhos) em (ganhos)
(Ganhos) perdas (Ganhos) perdas
perdas a realizar perdas  relacionados
totais relacionadas totais  com passivos
incluidos  com passivos  incluidos  ainda em
em Lucro ainda em em Lucro carteira em
(prejuizo)  carteira no (prejuizo) 31 de
liquido  encerramento liquido  dezembro
do exercicio do exercicio  do exercicio  de 2008
Despesas de
captagdes — Juros,
ap6s 0s swaps . . ... .. $8 $— $45 $—
Lucro (prejuizo)
liquido a realizar
sobre instrumentos
derivativos exceto os
mantidos na carteira
de curto prazo e
captagdes avaliados
ao seu valor justo. . .. 56 56 (17) (17)
Total ............ $64 $ 56 $28 $(17)

Nota L — Risco de crédito comercial

Risco de crédito comercial é a perda potencial que pode resultar
tanto da inadimpléncia por parte de uma das contrapartes do
Banco em investimentos, negociagdes ou derivativos quanto da
degradagao da classificagao de crédito de uma dessas contrapar-
tes por uma agéncia especializada. As principais fontes de risco
de crédito comercial sdo os instrumentos financeiros em que o
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Banco investe suas posi¢oes liquidas. O principal objetivo da
administracao dos ativos liquidos do Banco ¢ a manutengdo de
uma exposi¢ao conservadora a riscos de mercado, crédito e li-
quidez. Consequentemente, o Banco somente investe em instru-
mentos de divida de alta qualidade emitidos por Estados sobe-
ranos, 6rgdos, bancos e entidades com personalidade juridica
propria, incluindo titulos baseados em ativos e em hipotecas.
Além disso, o Banco limita suas atividades no mercado de capi-
tais a contrapartes, emissores e distribuidores autorizados, sele-
cionados com base em politicas conservadoras de administra-
¢ao de riscos, e estabelece limites de exposicao e prazo para essas
contrapartes, emissores e distribuidores, com base em seu porte
e crédito.

Como parte de suas atividades regulares de investimento,
empréstimo, captagao e administragdao de ativos e passivos, o
Banco usa instrumentos derivativos, principalmente swaps
cambiais e de taxa de juros, para fins de hedging. O Banco esta-
beleceu limites de exposicdo para cada contraparte de swap e
tem contratos mestres de derivativos, os quais contém disposi-
¢oes de liquidagdo por compensacao obrigatdria. Esses contra-
tos também preveem a exigéncia de garantias para os casos em
que a exposicao de ajuste ao mercado exceda certos limites con-
tratuais. O Banco nao espera que qualquer de suas contrapartes
em instrumentos derivativos entre em inadimpléncia. Em 31 de
dezembro de 2009, o Banco tinha recebido garantias qualifica-
das no valor de US$ 2.765 milhoes (2008 — US$ 1.761 milhoes)
em obrigagdes do Tesouro dos EUA e recursos liquidos, em co-
nexao com seus contratos mestres de derivativos.

As exposi¢oes de risco de crédito com derivativos apre-
sentadas a seguir representam o potencial de perda méximo,
com base no valor justo bruto dos instrumentos financeiros,
exclusive de disposi¢cdes de compensagado na liquidagao em con-
tratos mestres de derivativos, em que o Banco incorreria, se as
partes dos instrumentos financeiros derivativos totalmente des-
cumprissem os termos dos contratos e se a garantia ou outra
eventual caugdo para o valor devido demonstrasse ser despro-
vida de valor. Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, tais exposi-
¢des de risco de crédito, antes da consideragdo dos eventuais
contratos mestres de derivativos ou garantia, eram (em milhoes
de délares dos Estados Unidos):

2009 2008

Investimentos — Carteira de curto prazo

Swaps de taxa de juros................. $ — $ 4
Carteira de crédito

Swaps cambiais. .. ... 48 41

Swaps de taxa de juros................. 149 —
Carteira de captagdes

Swaps cambiais. . . ... 2.962 1.881

Swaps de taxa de juros................. 1.014 1.573

Nota M — Capital e poder de voto

Capital

O capital do Banco consiste em agdes “integralizadas” e “exigi-
veis”. O capital subscrito e “integralizado” foi integralizado em
ouro e/ou em délares dos Estados Unidos e na moeda do res-
pectivo membro, que, em certos casos, foi tornada plenamente
conversivel, de acordo com os termos do respectivo aumento de
capital. Obriga¢des a demanda, nao negocidveis e nao remune-
radas, foram aceitas em lugar do pagamento imediato total ou
parcial das subscri¢des do membro ao capital “integralizado”. A
parcela do capital subscrito “exigivel” somente pode ser exigida
quando necessdria para satisfazer obrigagdes assumidas pelo
Banco com respeito a captagao de recursos para inclusao nos
recursos do Capital Ordindrio do Banco ou garantias debitédveis
a esses recursos e ¢ integralizdvel, segundo opgao do pais mem-
bro, em ouro, em délares dos Estados Unidos, na moeda do pais
membro ou na moeda exigida para liquidar as obrigagdes do
Banco para os fins pelos quais o pagamento ¢ exigido. O Anexo
I-6 traz um Demonstrativo de Subscri¢oes do Capital Social em
de 31 de Dezembro de 2009 e 2008.

Em 12 de janeiro de 2009, a Republica Popular da China
ingressou no Banco como seu 48° membro e subscreveu oito
acoes do capital integralizado e 176 do capital exigivel.

Em 17 de agosto de 2009, o Banco recebeu do Canadd
uma carta de subscricao para 334.887 agdes do capital exigivel
sem direito a voto, dessa forma aumentando a subscrigdo total
do Canadd para 669.774 agdes. Sendo assim, a partir desta data,
o capital autorizado do Banco teve um aumento no valor de
US$ 4.039,9 milhdes, ascendendo agora a um total de US$
104.980 milhdes, representados por 8.702.335 a¢des autorizadas
e subscritas. O capital integralizado permanece o mesmo. Os
termos e condi¢des da subscri¢do pelo Canadd estipulam que a
subscri¢do seja tempordria e que o Canadd deve transferir 25%
das ag¢des para o Banco anualmente, entre 2014 e 2017.

Poder de voto

De acordo com o Convénio, cada membro tem direito a 135
votos, mais um voto por a¢do do Capital Ordinario com direito
a voto detida pelo pais. O Convénio, como emendado pelo Oi-
tavo Aumento Geral de Recursos do Banco Interamericano de
Desenvolvimento, também estipula que nenhum aumento nas
subscrigdes a acdes do capital por qualquer pais membro po-
derd reduzir o poder de voto dos paises membros regionais em
desenvolvimento para menos de 50,005%, dos Estados Unidos
para menos de 30% e do Canada para menos de 4% do total dos
direitos de voto, deixando disponivel para os membros extrar-
regionais o poder de voto de até 15,995%, incluindo 5%, apro-
ximadamente, para o Japao.
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As subscriges totais a acdes do capital e o poder de voto
dos paises membros em 31 de dezembro de 2009 sao apresenta-
dos na Demonstracao das Subscrigoes de Capital e Poder de
Voto, no Anexo I-7.

Nota N — Lucros retidos

A composi¢ao de Lucros retidos em 31 de dezembro de 2009,
2008 e 2007 é a seguinte (em milhdes de délares dos Estados
Unidos):

2009 2008 2007
Reservageral.............. $12.776 $11.982 $11.911
Reserva especial ........... 2.665 2.665 2.665
Total. .. oveviiit $15.441 $14.647 $14.576

Nota O — Outros resultados abrangentes acumulados
O saldo de Outros resultados abrangentes de modo geral compre-
ende os efeitos da contabilizagao de beneficios pds-aposentadoria
e ajustes de tradugdo de valores em moeda estrangeira. Esses itens
sdo apresentados na Demonstra¢ao do Resultado Abrangente.
Segue um sumadrio das variagdes em Outros resultados
abrangentes acumulados para os exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2009, 2008 e 2007 (em milhoes de dolares dos
Estados Unidos):

Ajustes de tradugdo

Alocagio
Reserva Reserva Outros
geral especial ajustes  Total
Saldos em 1° de janeiro de 2007....... $ 512 $ (168) $ 682 $1.026
Ajustes de tradugdo .............. 234 46 — 280

Reclassificagao para resultado —
hedges de fluxo de caixa ........ — — 1 1
Reconhecimento de variagdes em ativos
de beneficios pés-aposentadoria:
Ganho atuarial liquido. ......... — — 126 126
Reclassificagao para resultado —
amortizagdo do custo liquido

de servigo anterior........... — — 4 4
Saldo em 31 de dezembro de 2007..... 746 (122) 813 1.437
Ajustes de tradugdo .............. 376 20 — 396
Reclassificagao para resultado —
hedges de fluxo de caixa ........ — — (4) (4)

Reconhecimento de variagoes em
ativos e passivos de beneficios
pos-aposentadoria:
Ganho atuarial liquido. ......... — — (1.375)  (1.375)
Reclassificagao para resultado —
amortizagdo do custo liquido

de servigo anterior........... — — 4 4

Saldo em 31 de dezembro de 2008.. ... 1.122 (102) (562) 458

Ajustes de tradugdo .............. (78) 6 — (72)
Reclassificagao para resultado —

hedges de fluxo de caixa ........ — — 2 2

Reconhecimento de variagdes em
ativos e passivos de beneficios
pos-aposentadoria:
Ganho atuarial liquido. ......... — — 579 579
Custo de servigo anterior. ... .... — — (77) (77)
Reclassificagao para resultado —
amortizagdo do custo liquido
de servigo anterior........... — — 4 4

Saldo em 31 de dezembro de 2009..... $1.044 $ (96) $ (54) $ 894

Nota P — Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre
instrumentos derivativos exceto os mantidos na carteira de
curto prazo e captagdes com avaliagio ao seu valor justo

A partir de 2008, a escolha da op¢do de valor justo para certas
captac¢oes ajudou a reduzir a volatilidade da receita antes gerada
pela manuten¢ao do valor justo somente nos instrumentos de-
rivativos. O Lucro (prejuizo) liquido a realizar sobre instrumen-
tos derivativos exceto os mantidos na carteira de curto prazo e
captacdes com avaliagdo ao seu valor justo para os exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007 compre-
ende o seguinte (em milhdes de ddlares dos Estados Unidos):

2009 2008 2007
Variagdo no valor justo de instrumentos
derivativos devida a movimentos em:
Taxas de cAmbio .................. $2.953 $(3.980) $1.106
Taxas dejuros .................... (1.563) 2.900 (170)

Variagdo total no valor justo

de derivativos. . .......vviiiiiiii .. 1.390 (1.080) 936
Variagao no valor justo de captagdes devida

a movimentos em:

Taxas de cAmbio .................. (2.783) 3.727 —

Taxas de juros .................... 958 (1.961) —_
Variagdo total no valor justo

das captagoes ... (1.825) 1.766 —

Ganhos (perdas) com transagdes de cambio
sobre captagdes e empréstimos, ao custo

amortizado. ..., (77) 241 (1.141)
Amortizagao de ajustes nas bases
de captagdes e empréstimos. .......... 14 19 57
Reclassificagdo para resultado —
hedges de fluxo de caixa.............. (2) 4 (1)
Total ... $ (5000 $ 950 $ (149)

As perdas liquidas a realizar sobre os derivativos detidos
pelo Banco sem fins de negociagao devido a variagdes nas taxas
de juros somaram US$ 1.563 milhoes durante o exercicio (2008 —
ganhos de US$ 2.900 milhoes), devido a um aumento geral nas
taxas de juros sobre swaps de longo prazo nos mercados globais,
em comparacao com os niveis de 2008. Essas perdas foram par-
cialmente compensadas pelos ganhos liquidos a realizar sobre
captacoes medidas pelo seu valor justo, totalizando US$ 958
milhoes (2008 — perdas de US$ 1.961 milhoes). Essa volatilidade
de resultados, que totalizou uma perda de US$ 605 milhoes em
2009, em comparagao com um ganho de US$ 939 milhoes no
ano anterior, deveu-se, principalmente, a perdas associadas com
uma reduc¢do nas margens de crédito do Banco sobre sua car-
teira de captagdes (aproximadamente US$ 460 milhoes) e varia-
¢des nas margens base (aproximadamente US$ 210 milhdes),
que foram parcialmente compensadas por ganhos a realizar
sobre swaps de empréstimo (US$ 216 milhdes). Praticamente
toda a volatilidade de resultados durante 2008 foi devida a am-
pliagdo das margens de crédito do Banco. No fim de 2008, a
turbuléncia do mercado financeiro levou a uma crise de con-
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fianga que teve efeitos negativos sobre todos os produtos de
margem de crédito, incluindo as captagdes do Banco. A medida
que o sentimento do mercado foi melhorando em 2009, os ni-
veis das margens dos produtos de crédito de alto nivel foram
declinando.

As captacdes do Banco em moedas nio funcionais sao
totalmente convertidas em moedas funcionais por meio de
swaps, de modo a proteger o Banco contra flutuagdes de taxas
de cambio. Durante 2009, as variagdes das taxas de cambio
aumentaram os valores de captagdes e empréstimos, o que re-
sultou em perdas liquidas de US$ 2.860 milhoes (2008 — ga-
nhos de US$ 3.968 milhdes; 2007 — perdas de US$ 1.141 mi-
lhdo), que foram compensados por ganhos liquidos com as
variagdes no valor dos swaps de captagdo e empréstimo num
total de US$ 2.953 milhoes (2008 — perdas de US$ 3.980 mi-
lhées; 2007 — ganhos de US$ 1.106 milhao).

Nota Q — Planos de Pensao e P6s-Aposentadoria

O Banco mantém dois planos de aposentadoria com beneficios
definidos (Planos), que proporcionam beneficios de pensdo a
funciondrios do préprio Banco e da CII: o Plano de Aposenta-
doria dos Funciondrios (PAF), que paga beneficios de pensao
aos seus funciondrios internacionais e o Plano de Aposentadoria
dos Funciondrios Locais (PAFL), para os beneficios de pensao
aos funciondrios das representacdes nos diversos paises. Os
Planos sao financiados por contribui¢des dos funcionarios, do
Banco e da CII, de acordo com as disposi¢des dos préprios Pla-
nos. Todas as contribui¢des aos Planos feitas pelo Banco e pela
CII sao irrevogaveis e sio mantidas separadamente em fundos
de aposentadoria, exclusivamente para o pagamento dos bene-
ficios concedidos pelos Planos.

O Banco também presta certos beneficios aos aposenta-
dos, incluindo assisténcia médica e hospitalar. Todos os funcio-
nérios que se aposentam e recebem uma pensdo mensal do
Banco ou da CII e que atendem a certas exigéncias, fazem jus a
um beneficio pds-aposentadoria. Os aposentados contribuem
para o plano de satide do Banco com base em uma tabela de
prémios estabelecida. O Banco e a CII contribuem com o res-
tante dos custos futuros dos beneficios de assisténcia médico-
hospitalar e de outros beneficios pds-aposentadoria em valores
de acordo com o Plano de Beneficios P6s-Aposentadoria
(PBPA). Embora todas as contribuicdes Banco e todos os outros
ativos e receitas do PBPA sejam propriedade do Banco, esses
valores sio mantidos e administrados separadamente dos ou-
tros ativos do Banco, exclusivamente para fins de pagamento
dos beneficios sob as disposigoes do plano do PBPA.

Como tanto o Banco quanto a CII participam do PAF e
do PBPA, cada empregador apresenta sua prépria parte desses
planos. Os valores apresentados a seguir refletem a participagao

proporcional do Banco nos custos, ativos e obrigagdes dos
Planos e do PBPA.

Obrigagoes e posi¢ao de financiamento

O Banco usa o dia 31 de dezembro como data de medi¢ao para
os Planos e para o PBPA. O quadro a seguir resume a parcela do
Banco da movimenta¢do nas obrigacdes por beneficios, da mo-
vimentagao dos ativos do Plano e da posi¢ao de financiamento
dos Planos e do PBPA, bem como os valores reconhecidos no
Balan¢o Patrimonial nos anos encerrados em 31 de dezembro de
2009, 2008 e 2007 (em milhdes de dblares dos Estados Unidos):

Beneficios
Beneficios de pensao de p6s-aposentadoria
2009 2008 2007 2009 2008 2007

Variagao nas obrigagoes

por beneficios
Obrigagoes por beneficios, inicio
do exercicio. . .. $2.419  $2.264  $2.207 $1.068 $§ 996 $ 886
Custo do servigo. 63 54 58 35 29 32
Custo dos juros. . e 139 142 132 60 62 58
Contribuigoes dos participantes. . 22 20 21 — — —
Beneficio de medicamentos para
aposentados recebido. ......... — — — 1 1 —
Emenda do plano.............. — — — (28) (25) (22)
Beneficios pagos............... (96) (93) (86) 79 — —
Perda (ganho) atuarial.......... (133) 32 (68) (99) 5 42
Obrigagoes por beneficios,
encerramento do exercicio .. ... 2.414 2.419 2.264 1.116 1.068 996
Variagdes no patriménio do plano
Valor justo do patriménio do
plano, inicio do exercicio. ... ... 2.204 3.038 2826 873 1.195 1.130
Retorno real sobre o patriménio
doplano .................... 418 (785) 243 178 (314) 71
Contribuigoes dos funciondrios . . 39 24 34 25 17 16
Contribuigoes dos participantes. . 22 20 21 — — —
Beneficios pagos............... (96) (93) (86) (28) (25) (22)
Valor justo do patriménio do
plano, encerramento do exercicio  2.587 2.204 3.038 1.048 873 1.195
Posi¢ao de financiamento,
encerramento do exercicio .. ... $ 173 $(215) $ 774 $ (68) $(195) $ 199
Os valores reconhecidos em Outros
resultados abrangentes
acumulados consistem em:
Perda (ganho) atuarial
liquido................. $ (38) $ 339 $(648) § 8 § 212 $(176)
Custo do servigo anterior . . 5 6 8 82 3 5
Valor liquido reconhecido. . ..... $ (33) $ 345 $(640) $ 90 $ 215 $(171)

As obrigac¢des de beneficios acumuladas para os Pla-
nos totalizavam US$ 2.130 milhoes, US$ 2.150 milhoes e
US$ 1.943 milhdes em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007,
respectivamente.

Durante 2008, o valor justo dos Planos e dos ativos do
PBPA sofreu os efeitos negativos da crise dos mercados financei-
ros, o que contribuiu significativamente para que os ativos do
Plano tivessem um retorno negativo durante o ano. Em 2009, os
ativos dos planos aumentaram, como resultado de uma recupe-
racdo dos prejuizos sofridos com as perdas com ajustes ao mer-
cado anteriores.
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O custo liquido de beneficios periédicos e outras varia-
¢des nos ativos do Plano e obrigac¢des por beneficio reconheci-
das em Outros resultados abrangentes para os exercicios encer-
rados em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007, conforme
aplicavel, consistem nos seguintes componentes (em milhdes de
délares dos Estados Unidos):

Componentes do custo liquido de beneficios periédicos:

Beneficios Beneficios
de pensido de pds-aposentadoria
2009 2008 2007 2009 2008 2007
Custo do servi¢o.............. $ 63 $ 54 $ 58 $35 $29 $32
Custo dos juros............... 139 142 132 60 62 58
Retorno esperado sobre
osativosdo plano.......... (173)  (171)  (154) (75) (68) (61)
Amortizagdo de custo
de servigo anterior ......... 2 2 2 4 2 2
Custo periodico liquido
do beneficio............... $ 31 $ 27 § 38 $24 $25 $31

Compostos de:
Parcela do Capital Ordinario ... $ 30 § 23 § 32 $23 $21 $26
Parcelado FOE ............ 1 4 6 1 4 5

Outras varia¢oes em ativos do Plano e obrigag¢oes por
beneficios reconhecidas em Outros resultados abrangentes
(perda):

Beneficios
de pds-aposentadoria

Beneficios
de pensio
2009 2008 2007 2009 2008 2007

Perda (ganho) atuarial
liquido ............oolt $(377) $ 987  $(156) $(202) $383  $30
Amortizagao de custo
de servigo anterior ........

@ @ @

“s
‘\5
‘\9

Emenda do plano............

Total refletido em Outros
lucros (prejuizos)
abrangentes .............. $(379) $ 985 $(158) $(127) $386 $28

Total reconhecido no
Custo de beneficio

periédico liquido
e Outros resultados
abrangentes .............. $(348) $1.012  $(120) $(103) $411 $59

O Banco aloca os custos liquidos de beneficios periédicos
ao Capital Ordindrio e ao FOE, de acordo com a férmula de
alocagdo aprovada pela Diretoria Executiva para despesas
administrativas.

O custo estimado dos servigos anteriores a ser amorti-
zado de Outros resultados abrangentes acumulados contra
custo liquido de beneficios peridédicos em 2010 é US$ 2 milhoes
para os Planos e US$ 38 milhoes para o PBPA.

Pressupostos atuariais
Os pressupostos atuariais utilizados se baseiam em taxas de
juros do mercado financeiro, experiéncia histérica e na melhor

estimativa das variagdes em beneficios futuros e condi¢oes
econdmicas por parte da administra¢ao. As eventuais variagdes
nesses pressupostos afetarao as obrigacdes e custos dos benefi-
cios futuros. Quando os resultados efetivos diferem dos espera-
dos, ocorrem ganhos ou perdas atuariais. Os ganhos e perdas
atuariais ndo reconhecidos que excederem 10% do maior entre
a obrigacdo por beneficio ou o valor relacionado com o mer-
cado dos ativos do plano no inicio do exercicio sao amortiza-
dos durante o periodo de servico médio remanescente dos
funciondrios ativos que deverao receber beneficios sob o PAF,
PAFL e PBPA, o que se aproxima de 11,6, 12,7 e 12 anos,
respectivamente.

O custo do servico anterior nao reconhecido é amorti-
zado em 13 anos para o PAF, 13 anos para o PAFL e 7,9 anos
para o PBPA.

As médias ponderadas dos pressupostos levados em con-
sideracdo para o célculo das obrigagdes de beneficio e custo li-
quido de beneficio periddico eram as seguintes:

Médias ponderadas dos
pressupostos levados
em consideragdo para

o calculo das obrigagoes
por beneficio em 31 de dezembro 2009 2008 2007 2009 2008 2007
6,25% 5,75% 6,25% 6,25%  5,75% 6,25%
Taxa de aumento salarial PAF ....... 5,50% 5,50% 6,00%

Taxa de aumento salarial PAFL ...... 7,30%  7,30%  7,80%

Beneficios Beneficios

de pensdo de pos-aposentadoria

Taxa de desconto . .

Meédias ponderadas dos
pressupostos levados

em consideragio para o
calculo dos custos liquido
de beneficio periédico

de pés-aposentadoria Beneficios Beneficios

nos exercicios encerrados de pensao de pés-aposentadoria

em 31 de dezembro 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Taxa dedesconto.................. 5,75% 6,25% 6,00% 5,75% 6,25% 6,00%

Retorno a longo prazo esperado

sobre o ativo do plano ...... 6,75%  6,75% 6,75% 7,25% 6,75% 6,75%
Taxa de aumento salarial PAF ....... 5,50% 6,00% 6,00%
Taxa de aumento salarial PAFL ... ... 7,30% 7,80% 7,80%

A taxa de retorno anual esperada sobre os ativos do plano
reflete a melhor estimativa por parte da Administragdo quanto
a taxa de retorno esperada de categorias de ativos empregadas
pelos planos e a ponderagdo desses retornos pela alocagio de
ativos da politica de investimentos. As taxas de desconto utiliza-
das na determinagdo das obrigac¢oes por beneficios sdo selecio-
nadas por consulta as taxas aplicaveis aos titulos de renda fixa
privados com classificagdes AAA e AA no encerramento do
exercicio.
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Para os participantes que se presume venham a aposen-
tar-se nos Estados Unidos, a obrigacdo de beneficios pds-
aposentadoria acumulada foi determinada usando-se as
seguintes taxas de tendéncias de custo de assisténcia a satide
em 31 de dezembro:

2009 2008 2007

Taxas de tendéncias de custos
de assisténcia a satde para o proximo ano:

MéEdICa ..o v 8,00% 8,50%  9,50%
Medicamentos. .........ooviiiiinnnnnnn. 8,00% 8,50%  9,50%
Odontolégica. .......c.oovviiiin i 550%  6,00%  6,50%

Taxa a qual se presume que a taxa de tendéncia
de custos venha a se reduzir (taxa de tendéncia

final) . ... 4,50% 4,50%  5,00%
Ano em que a taxa atinge a taxa de tendéncia
final. . ... 2017 2017 2017

No caso dos participantes cuja aposentadoria presu-
mivelmente ocorrerd fora dos Estados Unidos, foi utilizada
uma taxa de tendéncia de custo de satide de 8,00% para 2009
(2008 — 8,50%; 2007 — 9,50%).

As taxas de tendéncias de custos de assisténcia médico-
hospitalar presumidas tém um efeito significativo sobre os valores
divulgados para o PBPA. Uma variagao de um ponto percentual
nas taxas de tendéncia de custos de assisténcia médico-hospitalar
presumidas em 31 de dezembro de 2009 teria os seguintes efeitos
(em milhoes de dolares dos Estados Unidos):

Aumento de  Diminuigao de

1 ponto 1 ponto
percentual percentual
Efeito no total de servicos e componentes
de custodejuros ...t $ 17 $ (13)
Efeito sobre a obrigacdo por beneficio
de pés-aposentadoria .......... ... ...l 142 (112)

Ativos dos Planos
Os ativos dos Planos e do PBPA sdo administrados, principal-
mente, por gestores de investimentos ligados ao Banco por
vinculo empregaticio, aos quais sdo fornecidas diretrizes de in-
vestimento que levam em conta as politicas de investimentos
dos Planos e do PBPA. Tais politicas de investimentos foram
desenvolvidas de modo tal que, considerados os retornos espe-
rados, exista uma alta alocacdo a ac¢des com a expectativa de
retornos suficientes para atender as necessidades de financia-
mento a longo prazo.

Os investimentos, em média, tém uma exposicio de 60%
a 70% a um conjunto bem diversificado de agdes de mercados
desenvolvidos (60% a 70%) e emergentes (0% a 5%) e de divida
de mercados emergentes (0% a 5%). Também h4 ativos investi-
dos em titulos de renda fixa (20%) para proteger contra os
efeitos de desinflacdo, bem como um conjunto de outros tipos

de investimentos (10% a 20%) que se espera reajam positiva-
mente contra aumentos na taxa de inflagao.

As metas de alocacao das politicas de investimento em 31
de dezembro de 2009 eram:

PAF PAFL PBPA

Agoes de empresas dos EUA . .................. 35% 40% 40%
Agoes de empresas de outros paises............. 25% 30% 30%
Titulos de mercados emergentesV.............. 5% — —
Rendafixa.............ooooiiiiiin, 20% 20% 20%
Investimentos sensiveis a inflagio®............. 15% 10% 10%

(M Composto por agdes e titulos de divida de mercados emergentes.

) Composto por obrigagdes do governo dos EUA indexadas pela inflagao (5% a 15%), fundos
de investimentos imobilidrios e agdes (0% a 6%), além de futuros de indices de commodities
com garantia total (0% a 4%) para o PAF, obriga¢oes do governo dos EUA indexadas pela
inflagdo (5% a 10%) e fundos de investimento imobilidrio e agdes (0% a 5%) para o PAFL, e
obrigagdes do governo dos EUA (10%) para o PBPA.

A gestao de risco é realizada pelo continuo monitora-
mento de cada nivel de categoria de ativos e cada gestor de in-
vestimentos. Os investimentos sdo rebalanceados em dire¢ao as
alocagdes-meta das politicas na medida do permitido pelos
fluxos de caixa. Caso os fluxos de caixa ndo sejam suficientes
para manter os pesos-meta, serdo feitas transferéncias entre as
contas dos gestores, pelo menos uma vez ao ano. Os gestores de
investimento, de modo geral, somente tém permissao para in-
vestir mais do que 5% de suas carteiras em titulos de um tinico
emissor se este for o governo dos Estados Unidos. O uso de de-
rivativos, por parte de um gestor de investimentos, exige apro-
vagdo expressa para cada instrumento.

Os quadros a seguir mostram os investimentos dos Pla-
nos e do PBPA em 31 de dezembro de 2009, medidos ao seu
valor justo e apresentados junto com sua alocagao média pon-
derada, por nivel dentro da hierarquia de valor justo (em mi-
lhdes de délares dos Estados Unidos). Como exigido pela estru-
tura de medigao pelo valor justo, esses investimentos sao
classificados integralmente com base no mais baixo nivel de
dados significativos para a medi¢do pelo valor justo, exceto no
caso de certos fundos de investimento, cuja classificacdo dentro
da hierarquia de valor justo depende da capacidade para resga-
tar suas cotas ao valor patrimonial liquido no curto prazo.
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Ativos dos planos:

Avaliagoes pelo

valor justo
31 de Alocagoes
dezembro médias
Categoria de investimento Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 de 2009 ponderadas
Agoes e fundos de agoes:
Agoes de empresas dos EUA ... $ 275 $ 645  $— $ 920 36%
Agoes de empresas de outros
paises.............iiaal 267 365 — 632 24%
Agoes de mercados emergentes . . . — 66 — 66 2%
Obrigagoes do governo e fundos
de renda fixa diversificados:
Fundos de renda fixa .......... 512 — — 512 20%
Titulos do governo dos EUA
indexados pela inflagao ....... 284 — — 284 11%
Titulos de divida dos mercados
emergentes ................. — 68 — 68 3%
Fundos de investimento de curto
Prazo ......oviiiiiiiiiiia.n. 13 34 —_ 47 2%
Fundos de investimentos
imobilidrios. .................. — — 58 58 2%
$58 $2.587 100%
Ativos do PBPA:
Avaliagoes pelo
valor justo
31de Alocagoes
dezembro médias
Categoria de investimento Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 de 2009 ponderadas
Agoes e fundos de agoes:
Agoes de empresas dos EUA . . . .. $— $379 $— $ 379 37%
Agoes de empresas de outros
paises. ... — 264 — 264 25%
Obrigagoes do governo e fundos
de renda fixa diversificados:
Titulos e fundos de renda fixa... 205 — — 205 20%
Titulos do governo dos EUA
indexados pela inflagdo....... 128 — — 128 12%
Fundos de investimento de curto
Prazo ......coeveiiiunnneannn. 2 58 — 60 6%
Investimentos totais. .......... $335 $701 $— $1.036 100%
Outros ativos. . ...........ooou.n. 12
Total. ... $1.048

Os titulos mantidos como investimento medidos ao seu
valor justo com base em pregos de mercado cotados em merca-
dos ativos, uma técnica de avaliagao condizente com a aborda-
gem de mercado, incluem agdes de empresas sediadas nos Esta-
dos Unidos da América e em outros paises, fundos de renda fixa
e obrigag¢des do Tesouro dos EUA indexadas pela inflagao. Esses
titulos sdo classificados como Nivel 1 na hierarquia de valor
justo. Como exigido pela estrutura de medigao de valor justo, o
preco cotado para esses titulos nao sofre ajustes.

Fundos que combinam agoes e renda fixa de mercados
emergentes e fundos de investimento de curto prazo que nao
sejam negociados publicamente sao medidos ao valor justo com
base no valor patrimonial liquido dos fundos de investimento e
classificados como Nivel 2, visto que podem ser resgatados no
curto prazo ao seu valor patrimonial liquido por cota na data da
medigdo. Esta técnica de avaliagao é condizente com a aborda-
gem de mercado.

Os fundos de investimento em imdveis sao medidos ao
seu valor justo com base no valor patrimonial liquido dos fun-
dos de investimento e sao classificados como Nivel 3, porque o
tempo necessario para resgatar esses investimentos ¢ incerto. Os
pressupostos de avaliagao usados por esses fundos de investi-
mento incluem i) valor de mercado de propriedades similares,
ii) fluxos de caixa descontados, iii) custo de reposi¢ao e iv) en-
dividamento sobre imobilizado (capitalizagao direta). Essas
metodologias constituem-se em técnicas de avaliagdao condizen-
tes com as abordagens de mercado e custos.

Os quadros a seguir mostram uma conciliacdo dos saldos
iniciais e finais dos investimentos dos Planos medidos ao seu
valor justo em bases recorrentes, usando seu valor patrimonial
liquido por cota e os prazos de resgate incertos (Nivel 3) para o
exercicio encerrados em 31 de dezembro de 2009:

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2009

Saldo, inicio do exercicio................. $ 86
Total de perdas liquidas. ................. (23)
Distribuicdo de vendas e receita........... (5)
Saldo, encerramento do exercicio.......... $ 58

Perda total do exercicio atribuivel a
variagao nas perdas a realizar relativas
a investimentos ainda detidos em
31 de dezembrode 2009 ............... $(30)

Fluxos de caixa

Contribuigoes

As contribui¢des do Banco aos Planos e ao PBPA durante 2010
devem somar aproximadamente US$ 55 milhoes e US$ 30 milhoes,
respectivamente. Todas as contribui¢des sao feitas em numerdrio.

Pagamentos de beneficios futuros estimados

Os quadros a seguir apresentam os pagamentos de beneficios,
que refletem o servico futuro esperado, como apropriado, que o
Banco espera pagar em cada um dos préximos cinco anos e seu
valor agregado para os cinco anos subsequentes (em milhdes de
dolares dos Estados Unidos). Esses valores se baseiam nos mes-
mos pressupostos usados para medir as obrigacdes por benefi-
cios em 31 de dezembro de 2009.

Ano Planos PBPA
2010 oo $104 $ 37
109 39
113 42
118 44
124 47
2015-2019 .. ..o 712 280
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Nota R — Conciliagao entre Resultado liquido (prejuizo)

e Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades
operacionais

Segue-se uma conciliagdo entre Resultado liquido (prejuizo) e
Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais,
como aparece na Demonstracao de Fluxos de Caixa (em mi-
lhoes de dolares dos Estados Unidos):

Exercicios encerrados
em 31 de dezembro

2009 2008 2007
794§ (22) $ 134

Lucro (prejuizo) liquido
Diferenga entre valores acumulados e valores pagos
ou recebidos:
Receita de operagoes de crédito
Receita de investimento

150 57 (2)
(143) (54) (26)

Perda (ganho) liquida a realizar sobre investimentos

de curto prazo. ...t (382) 1,596 280
Juros e outros encargos sobre captagdes, ap6s 0s swaps. . . . . . (58) 350 182
Despesas administrativas, incluindo depreciagao 84 7 67
Programas especiais 55 48 24
Prejuizo (lucro) liquido a realizar sobre instrumentos

derivativos exceto os mantidos na carteira de curto

prazo e captagdes com avaliagdo ao seu valor justo ....... 500 (950) 149

Diminui¢do (aumento) liquida em investimentos

decurto prazo........ ... (3.067) (1.951) 122
Provisao (crédito) para perdas com empréstimos e garantias. . . . (21) 93 (13)
Caixa liquido gerado por (aplicado em) operagoes ............ $(2.088) $ (826) $ 917

Divulgagao suplementar de itens que nao afetam caixa
Aumento (redugdo) resultante de flutuagoes na taxa de cimbio:
Investimentos de curto prazo ................ooooiiin.. $ 73 $ (199) $ 438
Investimentos mantidos até o vencimento. ................ 210 (237) 347
Saldo de empréstimos (41) 806 583
Captagoes (27) 272 840
Valores a receber de paises membros, liquido.............. (203) 260 (302)

Nota S — Informagoes sobre segmentos
A Administra¢do determinou que o Banco tem somente um
segmento para fins de relatério, j& que ndo administra suas
operagdes alocando recursos com base na determinagao das
contribui¢des ao resultado liquido feitas pelas operagoes indivi-
duais. O Banco ndo distingue entre a natureza dos produtos
fornecidos ou servigos prestados, o processo de preparagdo ou o
método usado para prestar esses servigos aos diversos paises. No
anos de 2009, 2008 e 2007, os empréstimos feitos a trés paises ou
garantidos por eles individualmente geraram mais de 10% da
receita de operagoes de crédito:

Exercicio encerrado em

31 de dezembro
2009 2008 2007

Argentina $357  $411  $463
Brasil.................... 494 579 583
Coléombia ................ 231 253 230

Nota T - Valor justo dos instrumentos financeiros
Os seguintes métodos e pressupostos foram usados pelo Banco
para medir o valor justo dos seus instrumentos financeiros:

Caixa: O saldo de caixa apresentado no Balango Patrimonial
é aproximadamente igual ao valor justo.

Investimentos: Os valores justos dos titulos detidos como in-
vestimento sdo baseados nos pregos praticados no mercado,
quando disponiveis, ou em informagoes de servicos de precifi-
cagdo externos, distribuidoras independentes ou fluxos de caixa
descontados.

Empréstimos: O Banco é uma das pouquissimas instituicoes
que concedem empréstimos para financiar desenvolvimento na
América Latina e no Caribe. A falta de um mercado secundério
para empréstimos de desenvolvimento dificulta a estimativa do
valor justo da carteira de empréstimos do Banco, a despeito da
flexibilidade oferecida pela estrutura de valor justo. Entretanto,
o Banco continua a explorar as possiveis ferramentas de avalia-
¢ao para estimar o valor justo de sua carteira de empréstimos
sem incorrer em custos excessivos.

Swaps: Os valores justos dos swaps cambiais e de taxas de
juros sao baseados nos fluxos de caixa descontados ou modelos
de precificagdo.

Captagoes: O valor justo das captacdes se baseia em fluxos de
caixa descontados ou modelos de precificagdo.
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O quadro a seguir apresenta os valores justos dos instru-
mentos financeiros, juntamente com os respectivos valores
contdbeis, em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (em milhdes de

délares dos Estados Unidos):

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
escritural justo escritural justo
CalXa oo $ 242 $ 242 $ 301 $ 301
Investimentos
Carteira de curto prazo ......... 16.335 16.335 12.669 12.669
Detidos até o vencimento . . . 3.843 3.916 3.657 3.703
Saldo de empréstimos, liquido .. . ... 58.429 N/D 51.601 N/D
Swaps de taxa de juros e cambiais
a receber
Investimentos — Carteira
de curto prazo............... — — 4 4
Empréstimos. ................. 186 186 41 41
Captagoes. . ......oovviinn.n.. 3.968 3.968 3.454 3.454
Captagoes
Curto prazo................... 1.908 1.908 3.067 3.067
Meédio e longo prazo:
Medidas ao valor justo. ....... 45.898 45.898 34.675 34.675
Medidas ao custo amortizado..  13.123 13.878 12.211 13.977
Swaps de taxa de juros e cambiais
a pagar
Investimentos — Carteira
de curto prazo............... 19 19 11 11
Empréstimos.................. 191 191 110 110
Captagoes. .......ouiiniini.n. 933 933 1.792 1.792

N/D = Nao disponivel
M Inclui juros acumulados.

Nota U - Eventos subsequentes

A Administracdo avaliou os eventos subsequentes até 1° de
mar¢o de 2010, data em que as demonstra¢des contabeis foram
publicadas. Como resultado dessa avaliacao, ndo hd eventos
subsequentes que exijam, como foi definido, reconhecimento
ou divulgacdo nas demonstragoes contdbeis do Banco em 31 de
dezembro de 2009.
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31 de dezembro de 2009
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Dolares dos Francos Todas
Estados Unidos Euros suicos Ienes as moedas
Obrigag¢des do governo dos Estados Unidos,
suas empresas e Orgaos

Valor escritural. . ... .o.iut i 1.357 — — — 1.357®

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.vveeeeeeennnnnn. 1.669 — — — 1.669

Perdas liquidas no exercicio . ..., (7) — — — (7)
Obrigagdes de governos e seus 6rgaos, exceto dos EUA

Valor escritural. ... ..o e 5.068 1.028 96 361 6.553

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........ovveeeeeeinninnn. 3.930 686 69 276 4.961

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ................cco... 3) 6 (1) — 2
Obrigagdes de bancos:

Valor escritural. ... ..o e 3.652 695 99 7 4.453

Saldo médio durante 0 exercicio ...........c.ceveeeiivinnnnnn. 4.233 1.122 146 2 5.503

Ganhos liquidos no exercicio . ... 46 31 — — 77
Titulos privados:

Valor escritural. ... ..ot e 49 — — — 49

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.eveeeeeennnnnnn. 79 — — — 79

Ganhos liquidos no exercicio . ..........ovviiiiiiiein., 1 — — — 1
Titulos lastreados em hipotecas e ativos:

Valor escritural. ... ..o e 2.292 1.600 — — 3.892

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........oeveeeeeniininnn. 2.221 1.579 — — 3.800

Ganhos liquidos no exercicio . ........c.oouviiiiniian. 418 43 — — 461
Total dos investimentos de curto prazo:

Valor escritural. ... ..o e 12.418 3.323 195 368 16.304

Saldo médio durante 0 exercicio ...........c.eeeeeiniinnnnnn. 12.132 3.387 215 278 16.012

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ....................... 455 80 (1) — 534
Swaps de taxa de juros liquidos:

Valor escritural® . ... ... . i (8) — — — (8)

Saldo médio durante o exercicio .............ooiiiiiiiaa.. (6) — — — (6)

Perdas liquidas no exercicio ..., (6) — — — (6)
Swaps cambiais a receber

Valor escritural® ... ... ... 35 — — — 35

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........eeeeeeeeninnnnn. 35 — — — 35

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio .................c..... — — — — —
Swaps cambiais a pagar:

Valor escritural® ... ... . — (38) — — (38)

Saldo médio durante o exercicio ............coiiiiiiiiiii... — (37) — — (37)

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ....................... — — — — —
Total dos investimentos de curto prazo e swaps:

Valor escritural. . ....ouun e 12.445 3.285 195 368 16.293

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.eveeeeeennnnnnn. 12.161 3.350 215 278 16.004

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ....................... 449 80 (1) — 528

Retorno no exercicio (%) .. vvvuveeee et 4,97 4,34 0,21 0,19 4,65

M Exclui juros acumulados.

@ Inclui obrigagdes emitidas ou garantidas por Empresas Patrocinadas pelo Governo (GSE, na sigla em inglés), tais como titulos de divida e titulos lastreados em ativos e
hipotecas, no valor de US$ 538 milhoes. As obrigagdes das GSE ndo sao lastreadas na garantia plena do governo dos Estados Unidos.

© O valor escritural dos swaps cambiais representa o valor justo de cada ponta individual a receber (pagar), classificada pela sua moeda. Swaps cambiais e de taxas de juros
sdo representados no Balango Patrimonial como ativos ou passivos, de acordo com a natureza (débito ou crédito) do valor justo liquido dos contratos.



DEMONSTRAGCOES CONTABEIS 57

CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-1
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS DE CURTO PRAZO E SWAPS'" - NOTA D

31 de dezembro de 2008
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Dolares dos Francos Todas
Estados Unidos Euros suicos Ienes as moedas
Obrigag¢des do governo dos Estados Unidos,
suas empresas e Orgaos:

Valor escritural. . ... .o.out i 2.678 — — — 2.6782%

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.vveeeeeennnnnnn. 996 — — — 996

Ganhos liquidos no exercicio . .........c.ooviiiiiiiina., 10 — — — 10
Obrigagdes de governos e seus 6rgaos, exceto dos EUA

Valor escritural. ... ..o e 265 331 142 33 771

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........ovveeeeeeannnnnn. 26 386 42 101 555

Ganhos liquidos no exercicio . ........c.oouviiiiiiiieann. — 7 1 1 9
Obrigagdes de bancos:

Valor escritural. ... ..o e 3.300 1.361 120 — 4,781

Saldo médio durante 0 exercicio ...........c.ceveeeeiiinnnnnn. 3.493 1.714 239 231 5.677

Perdas liquidas no exercicio ..............cooiiiiiiiiiii.. (69) (31) — — (100)
Titulos privados:

Valor escritural. ... ..o e 199 — — — 199

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.eveeeeeennnnnnnn. 325 — — — 325

Perdas liquidas no exercicio ..............oiiiiiiiiiiiin., (2) — — — (2)
Titulos lastreados em hipotecas e ativos:

Valor escritural. ... ..o e 2.346 1.838 — — 4.184

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........oveeeeeeenninnn. 3.237 2.273 — — 5.510

Perdas liquidas no exercicio . ...........oviiiiiiiiennnn (1.201) (313) — — (1.514)
Total dos investimentos de curto prazo:

Valor escritural. ... ..o e 8.788 3.530 262 33 12.613

Saldo médio durante 0 exercicio ...........ccovueeiiiinnnnnn. 8.077 4.373 281 332 13.063

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ....................... (1.262) (337) 1 1 (1.597)
Swaps de taxa de juros liquidos:

Valor escritural® .. ... ... e (7) — — — (7)

Saldo médio durante o exercicio ............ooiiiiiiiaa.. (4) — — — (4)

Perdas liquidas no exercicio ..., (1) — — — (1)
Swaps cambiais a receber:

Valor escritural® ... ... .. 35 — — — 35

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........oveeeeeennninnnn. 12 — — — 12

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ................cc.... — — — — —
Swaps cambiais a pagar:

Valor escritural® ... ... .. — (36) — — (36)

Saldo médio durante o exercicio ............ooiiiiiiiiiia... — (11) — — (11)

Perdas liquidas no exercicio ..............cooiiuiiiiiiia... — 2) — — 2)
Total dos investimentos de curto prazo e swaps:

Valor escritural. .. ..o e 8.816 3.494 262 33 12.605

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.uveeeeeennnnnnnn. 8.085 4.362 281 332 13.060

Ganhos (perdas) liquidos no exercicio ....................... (1.263) (339) 1 1 (1.600)

Retorno no exercicio (%) .. vvveeeiiiiiiiiiie e (12,57) (3,26) 2,52 0,70 (7,84)

M Exclui juros acumulados.

@ Inclui obrigagdes emitidas ou garantidas por Empresas Patrocinadas pelo Governo (GSE, na sigla em inglés), tais como titulos de divida e titulos lastreados em ativos e
hipotecas, no valor de US$ 1.357 milhoes. As obrigagdes das GSE ndo sao lastreadas na garantia plena do governo dos Estados Unidos.

© O valor escritural dos swaps cambiais representa o valor justo de cada ponta individual a receber (pagar), classificada pela sua moeda. Swaps cambiais e de taxas de juros
sdo representados no Balango Patrimonial como ativos ou passivos, de acordo com a natureza (débito ou crédito) do valor justo liquido dos contratos.
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ANEXO I-2

DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO™ - NOTA D

31 de dezembro de 2009
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Délares dos
Estados Unidos

Obrigagdes de governos e seus 6rgaos,
exceto dos EUA

Valor escritural liquido . ........... ... ... ool 90

Ganhos brutos arealizar.......................... 1

Perdas brutasarealizar........................... —

Valorjusto ... 91
Obrigagdes de bancos:

Valor escritural liquido . .................... .. .. —
Ganhos brutos arealizar.......................... —
Perdas brutasarealizar........................... —
Valorjusto ... —

Titulos lastreados em hipotecas e ativos:
Valor escritural liquido . ........... ... ... ool 5
Ganhos brutosarealizar............... ... ....... —
Perdas brutasarealizar............... ... .. ...... —
Valorjusto ... 5

Total de investimentos mantidos até o vencimento:

Valor escritural liquido . .......... ... ... ool 95
Ganhos brutos arealizar.......................... 1
Perdas brutasarealizar........................... —
Valorjusto ... 96
Retorno no exercicio (%) ...vvvvvviiieeeeen... 4,13

M Exclui juros acumulados.

@) O valor escritural liquido de investimentos mantidos até o vencimento em outras moedas consiste de:

Dolares canadenses e $1.113
Libras esterlinas. ............coooiiiiina., e 206
OULTOS. + .+ e ettt ... 104

Total oot $1.423

Euros

1.586
37

1.619

1.586
37

4
1.619
2,90

Francos Outras Todas
suicos Ienes moedas as moedas
162 544 1.139 3.521
1 2 35 76
— — 2 6
163 546 1.172 3.591
— — 167 167
— — 1 1
— — 168 168
— — 117 122
_ — 2 2
— — 119 124
162 544 1.423% 3.810
1 2 38 79
— — 2 6
163 546 1.459 3.883
0,91 0,55 3,62 2,75

ESTRUTURA DE VENCIMENTO DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO

31 de dezembro de 2009
Em milhaes de délares dos Estados Unidos

Valor
escritural Valor
Ano de vencimento liquido justo
2010 o e $1.600 $1.608
201122014 ... . 2.275
Total ..o $3.810 $3.883
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO™ - NOTA D

31 de dezembro de 2008
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Doélares dos Francos Outras Todas as
Estados Unidos ~ Euros suigos Ienes moedas moedas
Obrigag¢des de governos e seus 6rgdos, exceto governo
dos EUA:

Valor escritural liquido . ........... .. ..o il 181 1.428 155 551 947 3.262
Ganhos brutos arealizar ......................... 4 16 1 3 39 63
Perdas brutasarealizar........................... — 18 — — — 18
Valorjusto ... 185 1.426 156 554 986 3.307

Obrigagdes de bancos:
Valor escritural liquido . .......... ...l — 73 2 — 148 223
Ganhos brutos arealizar ......................... — — — — — —
Perdas brutasarealizar............... ... ... ... — — — — — —
Valorjusto ... — 73 2 — 148 223

Titulos lastreados em hipotecas e ativos:

Valor escritural liquido . .......... ...l 35 — — — 101 136
Ganhos brutos arealizar ......................... — — — — 2 2
Perdas brutasarealizar........................... 1 — — — — 1

Valorjusto ..........ooiiiiiii i 34 — — — 103 137

Total dos investimentos mantidos até o vencimento:

Valor escritural Hquido .. .......ooviiiaa. 216 1.501 157 551 1.196% 3.621
Ganhos brutos arealizar ......................... 4 16 1 3 41 65
Perdas brutasarealizar........................... 1 18 — — — 19
Valorjusto ... 219 1.499 158 554 1.237 3.667
Retorno no exercicio (%) ...vvvveneeeeeiiinnnn.. 3,87 3,74 2,21 0,72 4,27 3,47

(M Exclui juros acumulados.
2 O valor escritural liquido dos investimentos mantidos até o investimento em outras moedas consiste no seguinte:

Dolares canadenses ... .....vevuutttn $ 927
Libras esterlinas. .. .......oouuitiin i 178
Outras informagoes. . .........ouiiuiiiiiiiieiiean.. 91

TOtal oot $1.196

ESTRUTURA DE VENCIMENTO DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO

31 de dezembro de 2008
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Valor
escritural Valor
Ano de vencimento liquido justo
2009 . $1.535 $1.539
20102013 ...t 2.086 2.128

Total ... $3.621 $3.667
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS EMPRESTIMOS - NOTA E

31 de dezembro de 2009 e 2008
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Pais em cujo territorio foram
concedidos empréstimos

Moedas de Moedas

Moeda em que o saldo Saldo paises nao de paises Saldo
devedor deve ser recebido de 2009V mutudrios? mutudrios A desembolsar de 2008V
Argentina. .......ooiiii i $ 9.530 $ 9.486 $ 44 $ 4.410 $ 8.668
Bahamas ... 106 106 109 90
Barbados . ... 153 153 — 133 140
Belize ..o 103 103 — 41 94
Bolivia ... 124 124 — 228 161
Brasil ..ot 13.544 13.502 42 4.327 12.543
Chile ... 632 632 — 361 591
ColOmbia. . ..ottt 6.152 6.133 19 1.083 5.620
CostaRica...oovvi i 255 255 — 800 251
ElSalvador ... 1.610 1.610 — 17 1.377
Equador. ... ..o 1.608 1.608 — 643 1.487
Guatemala........ ..o 1.451 1.451 — 909 1.197
GUIANA. . ot vttt ettt 7 7 — 43 3
Honduras .......ooiiiiiiiiiiiiii i 54 54 — 185 75
Jamaica ..o 707 707 — 331 627
MEXICO. « v vttt ettt 7.089 7.089 — 1.788 4.782
NICardgua .....ovvviii i 102 102 — 121 77
Panama ......... ... . oo 1.040 1.040 — 466 911
Paraguai............ ..o o i 717 717 — 537 705
Peru ... 4.046 4.046 — 482 3.957
Republica Dominicana ...........c..ooeviiueeana.. 1.398 1.398 — 406 1.025
SUTNAME. . oottt iieees 68 68 — 90 59
Trinidad e Tobago ......... ... 376 376 — 146 396
Urugual .....oovniiiiii i 2.370 2.370 — 486 2.056
Venezuela. .. ..o 1.470 1.457 13 1.313 1.329
Regional. . .....oouiiit i 354 354 — — 419
Empréstimos sem garantia soberana................ 2.883 2.883 — 1.900 2.433
Corporagdo Interamericana de Investimentos ........ 100 100 — 200 100

Total para 2009. ... covveini i $58.049 $57.931 $ 118 $21.555

Total para 2008. .. ....c.vvinntiiiii i $51.041 $ 132 $19.820 $51.173

D Este quadro exclui o saldo de empréstimos sem garantia soberana participado, de US$ 3.130 milhdes, em 31 de dezembro de 2009 (2008 — US$ 2.437 milhdes). Também
exclui o saldo de garantias de US$ 988 milhdes em 31 de dezembro de 2009 (2008 — US$ 1.035 milhdes).
@ Inclui US$ 1.476 milhdes de empréstimos em moedas de pafses mutudrios, que foram transformados em délares dos Estados Unidos.

A carteira de empréstimos sem garantia soberana inclui empréstimos aos seguintes paises (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

31 de dezembro 31 de dezembro
2009 2008 2009 2008
Argentina. .......oiiiiiiiiiia $ 90 $ 1 Guatemala..............c.ooiun.. $ 69 $ 25
Bolivia.......ooviii . 67 73 Honduras ...........ccoovvveeo... 12 —
Brasil ..o 1.342 925 MEXICO. oo v ettt 81 87
Chile ...t 14 302 Panamd ...........ooiiiiiiiiin... 75 50
Colombia. ..........covvveeeo.. 125 125 Peru..........oo i 536 401
CostaRica.......coovviiinnnnnnn. 178 180 Suriname ...........cciiiiiiaaa., 6 7
ElSalvador ....................... 50 50 Regional ............... .. ... 139 128

Equador................... ... ... 99 79 $2.883 $2.433
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DE SALDO DE EMPRESTIMOS POR MOEDA E PRODUTO™ -
NOTA E

31 de dezembro de 2009
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Empréstimos em vérias moedas ¥ Empréstimos em moeda unica Total de empréstimos
Taxa média Taxa média Vencimento Taxa média
ponderada ponderada médio ponderada
Moeda/Tipo de taxa Total (%) Total (%) (anos) Total (%)
Dolares dos Estados Unidos
Custo com base fixa ........... $ 181 7,01 $26.295 5,36 6,84 $26.476 5,37
Ajustavel............ ... ... 2.116 4,14 4.158 4,66 7,27 6.274 4,48
Flutuante com base na LIBOR. .. — — 21.245 1,77 9,18 21.245 1,77
Euros
Custo com base fixa ........... 43 7,00 — — — 43 7,00
Ajustavel. ...l 501 4,14 — — — 501 4,14
Francos suigos
Custo com base fixa ........... 52 7,09 — — — 52 7,09
Ajustavel. ...l 578 4,14 — — — 578 4,14
Ienes
Custo com base fixa ........... 94 6,99 — — — 94 6,99
Ajustavel. ...l 1.104 4,14 — — — 1.104 4,14
Flutuante com base na LIBOR. .. — — 88 0,99 7,13 88 0,99
Outras
Custo com basefixa ........... 118 4,00 1.476 5,52 13,28 1.594 5,41
Saldo de empréstimos
Custo combasefixa ........... 488 6,28 27.771 5,37 7,18 28.259 5,38
Ajustavel....... ... il 4.299 4,14 4.158 4,66 7,27 8.457 4,40
Flutuante com base na LIBOR. .. — — 21.333 1,76 9,17 21.333 1,76
Total ...ovvveeeeiii. $4.787 4,36 $53.262 3,87 7,99 $58.049 3,91

ESTRUTURA DE VENCIMENTO DE SALDOS DE EMPRESTIMOS

31 de dezembro de 2009
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Empréstimos Empréstimos
em vérias moedas® em moeda unica Todos os empréstimos
Custo com Custo com Custo com

Ano de vencimento base fixa®  Ajustdvel base fixa® Ajustavel® base fixa®@  Ajustavel® Total

2010 ..o $130 $ 465 $ 2.491 $ 1.249 $ 2.621 $ 1.714 $ 4.335
2011, oo 100 460 2.487 1.398 2.587 1.858 4.445
20120 86 448 2.376 1.549 2.462 1.997 4.459
2013, 0 66 414 2.214 1.766 2.280 2.180 4.460
2014 .o 45 389 2.161 1.910 2.206 2.299 4.505
2015a2019......coiiiii 48 1.566 8.515 7.513 8.563 9.079 17.642
202022024 ... 12 492 4.731 6.024 4.743 6.516 11.259
202522029 ... . 1 65 2.243 3.241 2.244 3.306 5.550
203022034, ... — — 541 811 541 811 1.352
203522039 ... . — 12 30 12 30 42
Total ...t $488 $4.299 $27.771 $25.491 $28.259 $29.790 $58.049
Vencimento médio (anos) ...... 2,64 5,47 7,18 8,86 7,11 8,37 7,75

() Informagdes apresentadas antes dos swaps cambiais e de taxas de juros.

) Vencimento médio de empréstimos em vérias moedas: a selegao de moedas que o Banco faz com objetivos de cobranga nao permite a determinagdo do vencimento médio
por moeda para empréstimos em varias moedas. Sendo assim, o Banco divulga os periodos de vencimento de seus empréstimos em vdrias moedas e o vencimento médio
do total da carteira de empréstimos em vdrias moedas em uma base combinada equivalente em délares dos Estados Unidos.

© Inclui empréstimos flutuantes com base na LIBOR.

@ Inclui um total de US$ 1.160 milhdes em empréstimos com taxa fixa.
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DE SALDO DE EMPRESTIMOS POR MOEDA E PRODUTO -

NOTA E

31 de dezembro de 2008

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Empréstimos em vérias moedas ¥

Empréstimos em moeda tinica

Total de empréstimos

Taxa média Taxa média Vencimento Taxa média
ponderada ponderada médio ponderada

Moeda/Tipo de taxa Total (%) Total (%) (anos) Total (%)
Dolares dos Estados Unidos

Custo com base fixa ........... $ 246 7,05 $ 754 5,53 5,96 $ 1.000 5,90

Ajustavel. ...l 6.075 4,21 23.113 5,15 7,59 29.188 4,95

Flutuante com base na LIBOR. .. — — 13.696 4,75 9,49 13.696 4,75
Euros

Custo combasefixa ........... 52 7,05 — — — 52 7,05

Ajustavel............ ... 1.288 4,21 10 4,84 4,74 1.298 4,21
Francos suigos

Custo combasefixa ........... 68 7,12 — — — 68 7,12

Ajustavel............ ... 1.613 4,21 — — — 1.613 4,21
Ienes

Custo com basefixa ........... 146 7,04 — — — 146 7,04

Ajustavel............ ... 3.633 4,21 9 1,94 4,39 3.642 4,20

Flutuante com base na LIBOR. .. — — 93 1,08 7,87 93 1,08
QOutras

Custo com base fixa ........... 132 4,00 245 7,75 10,64 377 6,44
Saldo de empréstimos

Custo com basefixa ........... 644 6,43 999 6,07 7,11 1.643 6,21

Ajustavel................o... 12.609 4,21 23.132 5,15 7,59 35.741 4,82

Flutuante com base na LIBOR. .. — — 13.789 4,73 9,48 13.789 4,73

Total ..o $13.253 4,32 $37.920 5,02 8,26 $51.173 4,84

ESTRUTURA DE VENCIMENTO DE SALDOS DE EMPRESTIMOS

31 de dezembro de 2008

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Empréstimos Empréstimos
em vérias moedas® em moeda Unica Todos os empréstimos
Custo com Custo com Custo com

Ano de vencimento base fixa®  Ajustdvel base fixa® Ajustavel® base fixa®  Ajustavel® Total

2009 . $156 $ 1.990 $ 84 $ 1.859 $ 240 $ 3.849 $ 4.089
2010 ..o 131 1.906 84 2.144 215 4.050 4.265
20110 102 1.705 84 2.450 186 4.155 4.341
2012 86 1.442 90 2.603 176 4.045 4.221
2013 .. 66 1.195 70 2.679 136 3.874 4.010
2014a2018. .. ..o 84 3.317 313 12.256 397 15.573 15.970
2019a2023....... il 18 922 160 8.415 178 9.337 9.515
202422028, ... oo 1 132 107 3.765 108 3.897 4.005
202922033, ... — — 7 719 7 719 726
203422038 ... .. = — = 31 — 31 31
Total. ..o $644 $12.609 $999 $36.921 $1.643 $49.530 $51.173
Vencimento médio (anos)....... 2,85 4,36 7,11 8,30 5,44 7,30 7,24

) Informagdes apresentadas antes dos swaps cambiais e de taxas de juros.
@ Vencimento médio de empréstimos em varias moedas: a selecao de moedas que o Banco faz com objetivos de cobranga nao permite a determinagao da média de venci-
mento por moeda para empréstimos em vdrias moedas. Sendo assim, o Banco divulga os periodos de vencimento de seus empréstimos em varias moedas e o vencimento
médio do total da carteira de empréstimos em vérias moedas em uma base combinada equivalente em délares dos Estados Unidos.
© Inclui empréstimos flutuantes com base na LIBOR.
@ Inclui um total de US$ 1.166 milhdes em empréstimos com taxa fixa.
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ANEXO I-5

DEMONSTRACAO DE CAPTACOES DE MEDIO E LONGO PRAZO E SWAPS - NOTAS H, 1 E J

31 de dezembro de 2009

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Captagoes diretas

Contratos de
swap cambial

Contratos de
swap de taxa de juros

Obrigagoes
cambiais liquidas

Custo Venci- Custo Venci- Custo Venci- Custo Venci-
méd. mento Valor méd. mento Valor® méd. mento Valor @ méd. mento
pond. médio a pagar pond. médio a pagar pond. médio a pagar pond. médio
Moeda/Tipo de taxa Total (%) (anos) (receber) (%) (anos) (receber) (%) (anos) (receber) (%) (anos)
Ddlares dos
Estados Unidos
Fixa............... $31.334 4,21 5,38 $ 645 5,42 0,67 $ 415 5,02 6,69  $32.394 4,25 5,30
— — — — — — (23.540) 3,77 5,57 (23.540) 3,77 5,57
Ajustavel. .......... 5.300 0,55 2,47 18.841 0,43 5,07 27.827 0,30 4,89 51.968 0,37 4,71
— — — (4.821) 0,15 2,72 (5.166) 0,60 3,91 (9.987) 0,38 3,34
Euros
Fixa............... 2.293 5,08 1,48 — — — — — — 2.293 5,08 1,48
— — — (1.107) 5,57 0,24 (860) 4,26 3,54 (1.967) 5,00 1,69
Ajustavel. .......... 746 5,06 6,15 2.845 0,44 3,44 860 0,38 3,54 4.451 1,20 3,91
— — — (898) 4,26 5,95 — — — (898) 4,26 5,95
Francos suigos
Fixa............... 628 2,63 8,55 — — — — — — 628 2,63 8,55
— — — (628) 2,63 8,55 — — — (628) 2,63 8,55
Ajustével. .......... — — — 1.035 0,09 2,21 — — — 1.035 0,09 2,21
— — — (349) 0,04 2,34 — — — (349) 0,04 2,34
Ienes
Fixa............... 920 4,98 3,81 — — — — — — 920 4,98 3,81
— — — (462) 5,51 4,74 (161) 2,52 0,46 (623) 4,74 3,63
Ajustavel........... 424 2,28 8,06 1.250 0,11 1,63 193 0,12 1,85 1.867 0,61 3,11
— — — (764) 1,16 4,73 (32) 1,23 8,83 (796) 1,16 4,89
Outras
Fixa............... 18.231 6,41 5,18 — — — — — — 18.231 6,41 5,18
— — — (18.231) 6,41 5,18 — — — (18.231) 6,41 5,18
Ajustavel. .......... 126 6,05 5,73 — — — — — — 126 6,05 5,73
— - — (126) 6,05 5,73 — — — (126) 6,05 573
Total
Fixa............... 53.406 4,99 5,15 645 415 54.465 5,00 5,11
— — — (20.427) (24.561) (44.988) 4,89 5,26
Ajustavel. .......... 6.596 1,28 3,31 23.971 28.880 59.446 0,45 4,56
— - = (6.958) (5.198) (12.155) 0,77 3,63
Principal ao valor
deface............. 60.002 4,59 4,95 (2.769) (464) 56.768 1,23 4,74
Ajustes no valor justo . . 759 (308) (648) (197) — —
Desconto liquido
aamortizar......... (2361) 1115 464 (781) — =
Total .............. $58.400 4,59 4,95 $ (1.962) $  (648) $55.790 1,23 4,74

(M Em 31 de dezembro de 2009, o periodo médio de reprecificagio das obrigagdes cambiais liquidas para captagdes com taxas ajustéveis foi de quatro meses.
) Swaps cambiais sao demonstrados em seu valor de face e swaps de taxas de juros, ao valor teérico de cada ponta a pagar ou (receber), classificados pela moeda. Tanto os
swaps cambiais quanto os de taxas de juros sdo ajustados, no total, ao valor justo, como indicado. O valor justo liquido a receber de swaps cambiais e de taxas de juros de
US$ 1.962 milhoes e US$ 648 milhoes, respectivamente, mostrados no quadro acima, sao representados pelos ativos de swaps cambiais e de taxas de juros ao valor justo
de US$ 3.647 milhoes e passivos de swaps cambiais e de taxas de juros ao valor justo de US$ 1.037 milhdes, inclusos no Balango Patrimonial.
© Representa o desconto a amortizar sobre swaps de taxas de juros de cupom zero.

ESTRUTURA DE VENCIMENTO DO SALDO DE CAPTACOES DE MEDIO E LONGO PRAZO

31 de dezembro de 2009

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Ano de vencimento

Ano de vencimento

2015a 2019
2020 a 2024
2025 a 2029
2037 a 2039

Total

$14.369
1.761
2.406
1.128
$60.002
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-5
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRAQ[\O DE CAPTA(!‘OES DE MEDIO E LONGO PRAZO E SWAPS - NOTAS H, |1 E J
31 de dezembro de 2008
Em milhaes de délares dos Estados Unidos

Contratos de Contratos de Obrigagoes
Captagoes diretas swap cambial swap de taxa de juros cambiais liquidas
Custo Venci- Custo Venci- Custo Venci- Custo Venci-
méd. mento Valor @ méd. mento Valor® méd. mento Valor @ méd. mento
pond. médio a pagar pond. médio a pagar pond. médio a pagar pond. médio
Moeda/Tipo de taxa Total (%) (anos) (receber) (%) (anos) (receber) (%) (anos) (receber) (%) (anos)™
Ddlares dos
Estados Unidos
Fixa............... $25.689 4,81 5,74 $ 620 5,62 1,33 $ 580 5,25 577 $ 26.889 4,84 5,64
— — — (150) 8,58 0,67 (16.517) 4,15 5,53 (16.667) 4,19 5,49
Ajustavel. .......... 212 2,08 6,31 16.392 2,81 5,55 17.739 3,25 4,49 34.343 3,03 5,01
— — — (3.997) 2,98 3,53 (2.531) 2,08 4,44 (6.528) 2,63 3,88
Euro
Fixa............... 2.234 5,08 2,48 173 6,70 0,67 — — — 2.407 5,20 2,35
— — — (630) 5,57 1,24 (838) 4,26 4,54 (1.468) 4,82 3,12
Ajustavel........... 799 5,23 7,39 2.961 4,10 3,81 838 3,99 4,54 4.598 4,28 4,57
— — — (799) 5,23 7,39 — — — (799) 5,23 7,39
Francos suigos
Ajustavel. .......... — — — 1.311 2,78 2,13 — — — 1.311 2,78 2,13
Ienes
Fixa............... 2.595 3,02 2,08 — — — — — — 2.595 3,02 2,08
— — — (139) 5,73 4,58 (1.408) 1,94 0,63 (1.547) 2,28 0,98
Ajustavel. .......... 434 2,09 9,06 458 0,60 2,59 1.441 0,76 0,84 2.333 0,98 2,71
— — — (952) 1,29 4,09 (33) 1,23 9,83 (985) 1,29 4,28
Outras
Fixa............... 15.194 6,64 5,54 — — — — — — 15.194 6,64 5,54
— — — (15.194) 6,64 5,54 — — — (15.194) 6,64 5,54
Ajustével. .......... 134 7,46 6,16 — — — — — — 134 7,46 6,16
— - — (134) 7,46 6,16 — — — (134) 7,46 6,16
Total
Fixa............... 45.712 5,33 5,31 793 580 47.085 5,34 5,24
— — — (16.113) (18.763) (34.876) 5,20 521
Ajustével. .......... 1.579 4,13 7,60 21.122 20.018 42.719 3,06 4,75
— = — (5.882) (2.564) (8.446) 2,80 4,30
Principal ao valor
deface............. 47.291 5,29 5,38 (80) (729) 46.482 3,81 4,99
Ajustes no valor justo . . 1.703 (1.166) (1.432) (895)
Desconto liquido
aamortizar. ........ (2.667) 1.063 7290 87
Total ............ $46.327 5,29 5,38 $  (183) $ (1.432) $§ 44.712 3,81 4,99

() Em 31 de dezembro de 2008, o periodo médio de reprecificagio das obrigagdes cambiais liquidas para captagdes com taxas ajustéveis foi de quatro meses.

) Swaps cambiais sao demonstrados em seu valor de face e swaps de taxas de juros, ao valor teérico de cada ponta a pagar ou (receber), classificados pela moeda. Tanto os
swaps cambiais quanto os de taxas de juros sdo ajustados, no total, ao valor justo, como indicado. O valor justo liquido a receber de swaps cambiais e de taxas de juros de
US$ 183 milhoes e US$ 1.432 milhoes, respectivamente, mostrados no quadro acima, sdo representados pelos ativos de swaps cambiais e de taxas de juros ao valor justo
de US$ 3.415 milhdes e passivos de swaps cambiais e de taxas de juros ao valor justo de US$ 1.800 milhdes, inclusos no Balango Patrimonial.

) Representa o desconto a amortizar sobre swaps de taxas de juros de cupom zero.

ESTRUTURA DE VENCIMENTO DO SALDO DE CAPTACOES DE MEDIO E LONGO PRAZO

31 de dezembro de 2008
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Ano de vencimento Ano de vencimento

2009, e $ 5.952 201422018, ..o $13.772
2010, ot e 7.583 201922023, ..t 1.193
20T L. e 4.926 202422028, ..o 2.816
2002, e e 5.951 2037 €2038. .t e 747

2013, 4.351 Total ..o $47.291
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-6
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
DEMONSTRACAO DE SUBSCRICOES DO CAPITAL - NOTA M
31 de dezembro de 2009 e 2008
Em milhées de délares dos Estados Unidos'!
Parcela realizada
do capital subscrito
Moedas Parcela exigivel Total Total
livremente Outras do capital para para
Paises membros Agoes conversiveis moedas subscrito 2009 2008
Alemanha.................. 158.638 $ 823 $ — $ 1.831,4 $ 1.913,7 $ 1.913,7
Argentina.................. 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Austria .....oovviiiiiinin.. 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Bahamas................... 17.398 7,5 4,1 198,3 209,9 209,9
Barbados. .................. 10.767 3,9 1,8 124,3 129,9 129,9
Bélgica ...l 27.438 14,2 — 316,8 331,0 331,0
Belize........oooiiiia. 9.178 3,6 3,6 103,5 110,7 110,7
Bolivia..........cooiieinn. 72.258 29,0 8,4 834,4 871,7 871,7
Brasil................ooa 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Canadd® .................. 669.774 173,7 — 7.906,1 8.079,8 4.039,9
Chile...........coiiiia. 247.163 99,1 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
China ..........cooiia. 184 0,1 — 2,1 2,2 —
Colémbia . .........cooo.nn. 247.163 99,2 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
Coreia, Republicada......... 184 0,1 — 2,1 2,2 2,2
CostaRica ................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Crodcia.....oovoveeeeeennn.. 4.018 2,1 — 46,4 48,5 48,5
Dinamarca................. 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
ElSalvador................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Equador ................... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Eslovénia .................. 2.434 1,3 — 28,1 29,4 29,4
Espanha ................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Estados Unidos ............. 2.512.529 1.303,0 — 29.006,7 30.309,7 30.309,7
Finlandia .................. 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Franga..................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Guatemala ................. 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Guiana ................... 13.393 5,2 2,6 153,8 161,6 161,6
Haiti................ooo. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Honduras.................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Israel........oooiiiiia, 13.126 6,8 — 151,5 158,3 158,3
Itdlia ..o 158.638 82,3 —_ 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Jamaica.............. .. ... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Japao............ooooi 418.642 217,1 — 4.833,2 5.050,3 5.050,3
MEXICO « vt vveiiiii e 578.632 232,1 66,9 6.681,3 6.980,3 6.980,3
Nicardgua.................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Noruega ................... 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
Paises Baixos ............... 28.207 14,6 — 325,6 340,3 340,3
Panama.................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Paraguai................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Peru................ ... 120.445 48,3 14,0 1.390,7 1.453,0 1.453,0
Portugal ................... 4.474 2,3 — 51,7 54,0 54,0
Reino Unido ............... 80.551 41,8 — 929,9 971,7 971,7
Reptblica Dominicana. .. .... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Suécia ... 27.268 14,1 314,8 328,9 328,9
Sui¢a ... 39.347 20,4 — 454,2 474,7 474,7
Suriname .................. 7.342 3,5 2,2 82,9 88,6 88,6
Trinidad e Tobago........... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Uruguai............ooooeet 96.507 38,7 11,2 1.114,3 1.164,2 1.164,2
Venezuela.................. 482.267 216,0 33,3 5.568,5 5.817,8 5.817,8
Total para 2009 ........... 8.702.335 $ 3.870 $ 469 $100.641 $104.980
Total para 2008 ........... 8.367.264 $ 3.870 $ 469 $ 96.599 $100.938

() Dados arredondados; devido ao arredondamento, a soma das parcelas pode diferir dos subtotais e dos totais.
@ Em 2009, inclui 334.887 agdes de capital exigivel temporérias e sem poder de voto, com valor nominal de US$ 4.039,9 milhdes. Para maiores informagoes, consulte a Nota M.
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-7
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
DEMONSTRACAO DE SUBSCRICOES AO CAPITAL E PODER DE VOTO
31 de dezembro de 2009
Agdes subscritas % do

com poder Nuimero
Paises membros de voto de votos
Paises membros regionais em desenvolvimento
Argentina ...t 900.154 900.289
Bahamas.......... oo 17.398 17.533
Barbados. ... 10.767 10.902
Belize. ..o 9.178 9.313
Bolivia. . oo vttt e 72.258 72.393
Brasil. ..ot 900.154 900.289
Chile ..ottt e 247.163 247.298
ColOmbia ..o v v e 247.163 247.298
Costa RiCa. « o vt vt e 36.121 36.256
ElSalvador...... ..o 36.121 36.256
Equador ......oouuiii 48.220 48.355
Guatemala ........coiiiiiii 48.220 48.355
GUIANA + ot ettt e 13.393 13.528
Haitl oo e e 36.121 36.256
Honduras . ........coiiuiiiiiiiii .. 36.121 36.256
Jamaica. ... 48.220 48.355
MEXICO .« vvvt ettt ettt e e et 578.632 578.767
Nicardgua.......ooueiiiiiiiiiii i 36.121 36.256
Panama...... ... ... 36.121 36.256
Paragual .......... ..o 36.121 36.256
Peru... ..o 120.445 120.580
Republica Dominicana ...............oooiiin... 48.220 48.355
SUTINAME .ot e 7.342 7.477
Trinidad e Tobago .. ........ ... ..o 36.121 36.256
Urtigual. . o ovve et e 96.507 96.642
Venezuela .. .....oouoiii 482.267 482.402
Total dos membros regionais em desenvolvimento. .. ... 4.184.669 4.188.179
Canada®.................. ... 334.887 335.022
Estados Unidos................................... 2.512.529 2.512.664
Membros extrarregionais
Alemanha......... ..o 158.638 158.773
AUSITIA « .o 13.312 13.447
Bélgica. .. oovvvi 27.438 27.573
China ..ot 184 319
Coreia, Reptblicada ...t 184 319
CrOACIA « v v v v ettt e e e e 4.018 4.153
Dinamarca . ......ooutt e 14.157 14.292
Eslovénia..........oooiiiiiiiiiiiiiiii .. 2.434 2.569
Espanha ..........oiiiiiiiiiiiiii i 158.638 158.773
Finlandia. . ... .o e 13.312 13.447
Franga........ ... ... i 158.638 158.773
Israel . .o 13.126 13.261
TALIA « o vv ettt e 158.638 158.773
Japao . . 418.642 418.777
Noruega ...t 14.157 14.292
Paises BaiXos. . ..o vvvii e 28.207 28.342
Portugal ... ... 4.474 4.609
Reino Unido. . oo ovvvvii i 80.551 80.686
SUCIA « v vttt et 27.268 27.403
SUIGA . .ot 39.347 39.482
Total dos paises membros extrarregionais ............. 1.335.363 1.338.063
TOTAL ... 8.367.448 8.373.928

M Dados arredondados; devido ao arredondamento, a soma das parcelas pode diferir dos subtotais e dos totais.
@ Exclui 334.887 agdes de capital exigivel tempordrias e sem poder de voto.

numero total
de votos

10,751
0,209
0,130
0,111
0,865

10,751
2,953
2,953
0,433
0,433
0,577
0,577
0,162
0,433
0,433
0,577
6,912
0,433
0,433
0,433
1,440
0,577
0,089
0,433
1,154
5,761

50.015

4,001
30,006

1,896
0,161
0,329
0,040
0,004
0,050
0,171
0,031
1,896
0,161
1,896
0,158
1,896
5,001
0,171
0,338
0,055
0,964
0,327
0,471

15,979
100,000




FUNDO PARA
OPERACOES ESPECIAIS

As demonstragdes contdbeis do Fundo para Operagdes Especiais do Banco Interamericano de Desenvolvimento foram traduzi-
das para o portugués dos textos em inglés. As demonstrag¢des contdbeis em inglés e espanhol foram examinadas por auditores inde-
pendentes do Banco. O relatério dos auditores sobre o exame efetuado e o seu parecer encontram-se nas versoes em inglés e espanhol
do Relatério Anual.
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

ATIVO

Caixa e investimentos
Caixa—Nota C. ..ottt e
Investimentos — Notas D,EeAnexo II-1......... ... ... .. .....

Saldo de empréstimos - NotaFe Anexoll-2 ..................
Provisao para alivioda divida............ ... ..o o

Juros e outros encargos acumulados sobre empréstimos . ... ..

Valores a receber de paises membros - Nota G

Obrigagoes nao negocidveis e nao remuneradas:
Obrigagdesademanda ...,
NOtaS @ Prazo . ...ovvuiiit it ittt
Valores necessdrios para manutencao de valor de ativos monetdrios . .
Totaldoativo........... ... ... i

PASSIVO E SALDO DO FUNDO

Passivo
Contas a pagar e despesas acumuladas ........................
Projetos de cooperagao técnica e outros
financiamentos a desembolsar—Nota H.....................
Valores devidos ao Fundo Nao Reembolsdvel do BID............
Valores a pagar para a manutencdo de valor de ativos
monetdrios—Nota G.........ooo i

Saldo do fundo
Cotas de contribui¢ao autorizadas e subscritas — Nota I
eAnexo -3 ...
Reserva geral (déficit) = NotaJ........coooeviiiiiiinnn...
Ajustes de tradugdo acumulados —Nota K .....................
Total do passivo e saldodofundo .......................

31 de dezembro

2009 2008

$ 369 $ 365
1.041 $1.410 990 $1.355

4.317 4.524
— 4.317 (423) 4.101
20 23

458 527

146 —
98 702 283 810
$6.449 $6.289

$ 4 $ 5

89 91

154 73
295 $ 542 334 $ 503

9.762 9.636

(3.966) (3.952)
111 5.907 102 5.786
$6.449 $6.289

As notas explicativas e anexos fazem parte integrante das demonstracoes contabeis.
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DO RESULTADO E RESERVA GERAL (DEFICIT)

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em
31 de dezembro

2009 2008 2007
Lucro (prejuizo)
Empréstimos
JULOS v vttt ettt e $ 75 $ 80 $ 79
Outras receitas de empréstimos ..o, 8 11 11
83 91 90
Investimentos —Nota D ... ..ot 57 (18) 56
Receitas totals . .o vttt ettt e 140 73 146
Despesas
Despesas administrativas—Nota L. ..., .. 12 62 64
Despesas tOtaAIS . .. v vt ettt 12 62 64
Lucro antes da cooperacdo técnica, alivio da divida e
transferéncias aprovadas pela Assembleia de Governadores...... 128 11 82
Despesa com cooperacaotécnica ....................oiiiiii.... 23 33 23
Despesa com aliviodadivida..................................... (3) — —
Transferéncias para o Fundo Nao Reembolsavel do BID
aprovadas pela Assembleia de Governadores-NotaJ............ 122 50 50
Lucro (prejuizo) liquido ............ .. ... . (14) (72) 9
Reserva geral (déficit), inicio do exercicio ......................... (3.952) (3.880) (3.889)
Reserva geral (déficit), encerramento do exercicio................. $(3.966) $(3.952) $(3.880)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em
31 de dezembro

2009 2008 2007
Lucro (prejuizo) liquido ............ .. ... . $(14) $(72) $9
Ajustes de traducdo-Nota K ............... ... . ... .l 9 _(16) 34
Lucro (prejuizo) abrangente . .................c i $ (5 $(88) $43

As notas explicativas e anexos fazem parte integrante das demonstracoes contabeis.
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRATIVO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Fluxo de caixa gerado por atividades de crédito
Desembolsos de empréstimos. .. .....ouuvueennniiiiiee...
Amortizagdes de empréstimos . . .. ...ttt
Participa¢des em empréstimos, liquidas . ............ ... ... ...,
Caixa liquido aplicado em atividades de empréstimo .................

Fluxo de caixa gerado por atividades de financiamento
Valores recebidos de paises membros ............... .o
Cotas de contribui¢ao de paises membros ..........................
Restitui¢ao das cotas de contribui¢ao para os paises membros .........
Recursos liquidos gerados pelas atividades de financiamento ..........

Fluxo de caixa gerado por atividades operacionais
Compras brutas de investimentos . .............ceeeeeiiinuuneen...
Recursos brutos gerados pela venda ou vencimento de investimentos . . .
Receita de operagdes de crédito ... ...
Receita de investimentos. ...,
Despesas administrativas. . ... ...ovueee ettt ente e,
Financiamentos de cooperagao técnica € Outros .....................
Transferéncias de caixa para o Fundo Nao Reembolsiavel do BID .......
Recursos liquidos gerados por atividades operacionais................

Efeito de flutuacoes de taxas de cAmbio sobre o saldo de caixa.....
Aumento (reducdo) no saldo de caixa, liquido......................
Caixa, iniciodo exercicio. .............. ..o
Caixa, encerramento do exercicio. .....................ciiiiian,

Exercicios encerrados em
31 de dezembro

2009

$(414)
220
(2)
(196)

49
125

174

(886)
872
80
31
(13)
(25)
(41)
18

365
$ 369

2008

$(415)
229

(5)

(191)

1
21

(586)
730
91
23
(63)
(27)
(15)

153

$ 365

As notas explicativas e anexos fazem parte integrante das demonstracoes contabeis.

2007

$(393)
275
(2)
(120)

(15)
389
$ 374
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Nota A — Origem

O Banco Interamericano de Desenvolvimento (Banco) é uma
organizagao internacional, constituida em dezembro de 1959.
Seu principal objetivo é promover o desenvolvimento econo-
mico e social na América Latina e no Caribe, principalmente
através de empréstimos e assisténcia técnica correlata para pro-
jetos especificos e para programas de reforma econdémica. O
Fundo para Operagdes Especiais (FOE) foi instituido de acordo
com o Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de De-
senvolvimento (Convénio) com o objetivo de conceder emprés-
timos em termos altamente privilegiados aos paises membros
do Banco menos desenvolvidos. O FOE também presta assistén-
cia técnica relacionada com projetos e sem conexao com em-
préstimos especificos. O FOE complementa as atividades do
Capital Ordindrio, do Mecanismo de Financiamento Interme-
didrio (MFI) e do Fundo Nao Reembolsével do BID (GRF). O
objetivo do MFI é subsidiar parte dos pagamentos de juros
sobre os empréstimos concedidos pelo Capital Ordindrio a cer-
tos mutudrios. O GRF foi instituido em 2007 com a finalidade
de fazer doagdes adequadas para enfrentar circunstincias espe-
ciais em certos paises (atualmente apenas o Haiti) ou de certos
projetos.

Nota B — Resumo das principais praticas contdbeis

As demonstracdes contabeis do FOE sao preparadas de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos nos Estados
Unidos da América. A preparagdo de demonstragdes contébeis
exige da administragdo estimativas e pressupostos que afetam os
valores divulgados dos ativos e passivos, a divulgacio dos ativos
e passivos contingentes na data das demonstragoes contébeis e
os valores divulgados para as receitas e despesas do exercicio. Os
resultados finais podem diferir dessas estimativas. Foram feitos
julgamentos significativos na avaliagdo de certos instrumentos
financeiros e na determinagao da adequagao da provisdo para
créditos de liquidagao duvidosa.

Novos pronunciamentos sobre contabilidade

Em junho de 2009, a Comissao de Normas de Contabilidade
Financeira (FASB) publicou uma emenda a norma contabil re-
ferente a hierarquia dos principios contabeis geralmente aceitos
nos Estados Unidos (FASB ASC 105-10-65-1). Essa emenda al-
tera a hierarquia dos principios contabeis dos Estados Unidos
usada na preparagao de demonstragdes contdbeis de entidades
ndo governamentais. Estabelece a Codificagdo de Normas de
Contabilidade do FASB (FASB ASC) como a fonte mais autori-
zada de informagoes sobre principios de contabilidade reconhe-
cida pelo FASB para aplicagdo, por entidades nao governamen-
tais,na prepara¢ao de demonstragdes contabeis em conformidade
com os principios contabeis dos Estados Unidos da América. A

adogdo dessa emenda ndo teve impacto nas demonstragoes
contdbeis do FOE.

Em 9 de abril de 2009, o FASB publicou o FASB ASC 820-
10-65-4, que prevé diretrizes para tornar as medi¢des ao valor
justo mais condizentes com os principios apresentados na
norma contébil sobre Medi¢des e Divulgacdes de Valor Justo;
além disso, essa emenda exige um aprimoramento nas divulga-
¢des sobre ativos e passivos financeiros contabilizados ao seu
valor justo. Esse pronunciamento contébil ndo afetou a posicao
financeira do FOE e nem os resultados de suas operagdes. As
divulgag¢des aprimoradas estdo no Anexo II-1 — Demonstragao
Resumida dos Investimentos.

Em maio de 2009, o FASB publicou a norma contabil
Eventos Subsequentes (FASB ASC 855-10). O objetivo deste
pronunciamento ¢ estabelecer normas gerais de contabilidade
relacionadas com eventos ocorridos entre a data do balango e a
data em que as demonstracdes contdbeis sao publicadas ou
ficam prontas para a publicagdo, bem como as divulgacdes apli-
céveis. O FOE adotou o FASB ASC 855-10 em 2009 e a respec-
tiva divulgagao aparece na Nota O — Eventos Subsequentes.

Durante 2009, o FASB publicou a Atualizacdo da Norma
Contdbil (ASU) Ne 2009-16, “Transferéncia e Servigo (Tépico
860) — Contabilizagao de Transferéncias de Ativos Financeiros”
A ASU Ne 2009-16 emenda a norma sobre Transferéncia e Ser-
vigo (FASB ASC 860), com o objetivo de aumentar a relevancia e
comparabilidade das informagoes prestadas pela entidade em
suas demonstra¢des contdbeis sobre transferéncias de ativos fi-
nanceiros; os efeitos de transferéncia sobre sua posi¢ao finan-
ceira, desempenho financeiro e fluxos de caixa; e a eventual
continuagdo do envolvimento do cedente com os ativos financei-
ros cedidos. A ASU Ne 2009-16 vigora para o Banco para os pe-
riodos de relatério anual e intermedidrio ap6s 1° de janeiro de
2010 e ndo deve ter impacto relevante na posi¢ao financeira do
Banco nem no resultados de suas operagoes.

Tradugao de valores expressos em moeda estrangeira

As demonstragoes contédbeis sdo expressas em dolares dos Esta-
dos Unidos; entretanto, o Banco conduz suas operagdes nas
moedas de todos os seus membros, as quais sao consideradas
funcionais. Os recursos do FOE provém das cotas de contribui-
¢ao e lucros acumulados nessas vérias moedas. Os ativos e pas-
sivos expressos em outras moedas sao traduzidos para délares
dos Estados Unidos da América a taxas de cambio praticadas
pelo mercado nas datas do Balango Patrimonial. As receitas e
despesas nessas moedas sao traduzidas pelas taxas praticadas
pelo mercado durante cada més. As flutuagdes das taxas de
cambio nao afetam os equivalentes em ddlar dos Estados Uni-
dos de valores em moedas sujeitas a manuten¢ao de valor (MV)
descrita a seguir. Os ajustes liquidos resultantes da tradugao de



72

FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (continuacio)

ativos e passivos de moedas que nao contam com a prote¢do
da MV, derivadas dos aumentos nas cotas de contribui¢do de
1983, 1990 e 1995, para délares dos Estados Unidos estdo refle-
tidos em Resultado abrangente! na Demonstra¢do de Resultado
Abrangente.

Investimentos

As transagoes com titulos para fins de investimento sao registra-
das na data da operagao. Todos os titulos para fins de investi-
mento sdo mantidos em uma carteira de curto prazo e contabi-
lizados ao seu valor justo, com as variagdes no valor justo
refletidas em Receita de investimentos.

Empréstimos

O Banco usa recursos do FOE para conceder empréstimos alta-
mente privilegiados, denominados em moedas de paises mem-
bros nao mutudrios, aos paises membros menos desenvolvidos,
seus Orgdos ou subdivisdes politicas. Em anos anteriores, o
Banco também concedeu empréstimos privilegiados em moe-
das locais a membros mutudrios. O Banco tem seguido a poli-
tica de exigir que, quando o mutudrio nao for um governo na-
cional, banco central ou outra entidade governamental ou
intergovernamental, o empréstimo goze de plena garantia go-
vernamental. De acordo com o contrato com os mutudrios, o
Banco vende participagdes em certos empréstimos para o
Fundo Fiducidrio de Progresso Social, conservando para si a
administracao de tais empréstimos.

Os empréstimos normalmente tém até 40 anos de prazo
e até 10 anos de periodo de caréncia para as amortizagdes do
principal, e normalmente tém uma taxa de juros de 1% durante
o periodo de caréncia e de 2% apds esse periodo. O principal
dos empréstimos é amortizavel e os juros acumulados sao paga-
veis nas mesmas moedas do empréstimo. Como resultado da
Iniciativa para o Alivio da Divida Multilateral (IADM) e Re-
forma Financeira Concessional aprovada pela Assembleia de
Governadores em 2007 (veja a Nota N), o Banco agora oferece
empréstimos concessionais que combinam empréstimos do
Capital Ordinario e FOE (“empréstimos paralelos”). A parcela
do FOE nos empréstimos paralelos é composta por emprésti-
mos com parcela Unica, vencimento em até 40 anos e taxa de
juros de 0,25%.

O resultado dos empréstimos ¢é reconhecido em regime
de competéncia. E politica do Banco contabilizar pelo regime de
caixa todos os empréstimos concedidos a um governo membro
quando o servi¢o relativo a qualquer empréstimo concedido
para tal governo, ou garantido por ele, por qualquer fundo de

! As referéncias a contas e titulos nas demonstra¢des contébeis sdo identificadas
pelo nome da conta ou titulo, comegando com inicial maitscula, sempre que
aparecerem nas notas as demonstragdes contdbeis.

titularidade do Banco ou sob sua gestao, estiver em mora por
mais de 180 dias. Na data em que um empréstimo a um pais
membro é colocado em regime de caixa, todos os empréstimos
a esse pafs membro sao colocados no mesmo regime. Quando
um empréstimo é colocado em regime de caixa, os encargos que
tiverem sido acumulados e permanecerem em aberto sao dedu-
zidos da receita do periodo corrente. Os encargos sobre emprés-
timos contabilizados em regime de caixa sdo refletidos no resul-
tado somente quando os respectivos pagamentos forem de fato
recebidos pelo Banco. Na data em que um pais membro paga o
total dos valores vencidos, recomega a contabilizacdo de juros, o
pais readquire a qualificagdo para novos empréstimos e todos os
encargos vencidos (inclusive os dos anos anteriores) sao reco-
nhecidos como receita de empréstimos no periodo corrente.

O Banco nunca teve de baixar um empréstimo do FOE, e
segue a politica de ndo reescalonar amortizagoes de emprésti-
mos. O Banco periodicamente examina a viabilidade do recebi-
mento de empréstimos e, se for o caso, debita ao resultado uma
provisdo para perdas com empréstimos, de acordo com sua de-
terminacao do risco de cobranga da carteira de empréstimos.
Esses exames consideram as probabilidades de inadimpléncia
associadas com as classificagoes de crédito externas de cada de-
vedor, ajustadas para refletir a probabilidade de inadimpléncia
em relacdo ao Banco, bem como o potencial para perdas resul-
tantes da mora na amortizagdo de empréstimos. Em razao da
natureza de seus mutudrios, o Banco tem a expectativa de que
todos os empréstimos do FOE sejam liquidados. Em 31 de de-
zembro de 2009 e 2008 a provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa era insignificante.

Os custos diretos incrementais associados a colocagio de
empréstimos sdo debitados ao resultado quando incorridos, ji
que os valores sdo considerados irrelevantes para os resultados
financeiros.

Reconhecimento de alivio da divida: O Banco participou de
iniciativas de alivio da divida criadas por organizag¢des interna-
cionais para tratar dos problemas de divida dos paises membros
identificados como paises pobres muito endividados (HIPC)
com o perdao total ou parcial do pagamento de encargos futu-
ros sobre os saldos de empréstimo do FOE. O principal compo-
nente dos empréstimos afetado pelas iniciativas de alivio de di-
vida do Banco é reconhecido como Despesa de alivio de divida
na Demonstra¢ao de Resultado e Reserva Geral (Déficit) e como
redugao em Saldo de empréstimos, por intermédio de uma
Provisao para alivio da divida, quando o compromisso do FOE
for provavel e o valor do alivio da divida for estimdvel. De acor-
do com essa politica e com a Iniciativa Refor¢ada para os Paises
Pobres Muito Endividados, o FOE reconhece o componente de
principal de alivio de divida quando o pais atinge o Ponto de
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Decisdo, como definido?. De acordo com o Alivio da Divida
Multilateral e Reforma Financeira Concessional, o FOE reco-
nheceu o alivio da divida plenamente quando a Assembleia de
Governadores aprovou a participacdo do banco nessa iniciativa,
em 2006. Quando ¢é concedido o alivio, os saldos dos emprésti-
mos sdo baixados contra a Provisao para alivio da divida.

Valores a receber de paises membros

Os valores a receber de paises membros incluem obrigagoes a
demanda, nao negocidveis e nao remuneradas, aceitas em lugar
do pagamento imediato total ou parcial das cotas de contribui-
¢ao de um membro; notas a prazo, nao negocidveis e nao remu-
neradas, aceitas em lugar do pagamento imediato total ou par-
cial de obriga¢des de Manutengao de Valor; e outras obrigagoes
de Manutenc¢ao de Valor.

Cotas de contribui¢ao

Reconhecimento: As cotas de contribui¢ao sdo contabilizadas
integralmente na data efetiva da reposi¢do. As cotas de contri-
bui¢do a receber resultantes sao apresentadas como uma dedu-
¢do das Cotas de contribuigdo autorizadas e subscritas até serem
liquidadas pelo seu pagamento em dinheiro ou pela entrega de
obrigacdes 4 demanda, ndo negocidveis e ndo remuneradas.

As cotas de contribuicdo a receber devem ser integraliza-
das durante o periodo de reposi¢do, de acordo com um crono-
grama de subscrigdo e integralizacdo estabelecido pelas partes.
A subscricdo e integralizacao dos valores a receber quando se
tornam devidos por certos membros depende do processo de
apropria¢do or¢amentdria do respectivo pais. As cotas de contri-
buigdo sdo integralizadas pelo pagamento em espécie ou obriga-
¢des a demanda, ndao negocidveis e nao remuneradas. As obriga-
¢des recebidas como integralizagdao das cotas de contribuigdo
sdo realizadas como previsto na resolucdo de reposigao de re-
cursos pertinente.

Avaliacao: O Convénio estipula que as cotas de contribuicao
sejam expressas em termos de ddlares dos Estados Unidos com
o0 peso e titulo de 1° de janeiro de 1959. A Segunda Emenda ao
Convénio Constitutivo do Fundo Monetario Internacional eli-
minou as paridades ouro entre as moedas a partir de 1° de abril
de 1978. Consequentemente, a assessoria juridica do Banco deu
parecer no sentido de que os Direitos Especiais de Saque (DES)
tinham se tornado os sucessores do délar dos Estados Unidos de
1959 como padrao de valor para as contribuicdes dos membros
e para fins de manter o valor dos ativos monetérios detidos pelo

2 De acordo com os termos da HIPC refor¢ada, o Ponto de Decisdo é alcangado
quando o pais estabelece um histérico de politicas econdmicas adequado. O
Ponto de Conclusao ¢ atingido quando o pais demonstra um forte desempenho
continuo em suas politicas econdomicas.

FOE. O DES tem um valor igual & soma dos valores de montan-
tes especificos de moedas determinadas, incluindo o délar dos
Estados Unidos. Enquanto ndo for tomada uma decisdo pelo
6rgao que governa o Banco e de acordo com o parecer da Asses-
soria Juridica, o Banco continuard a pratica de usar como base
de avaliagao o délar dos Estados Unidos de 1959, como avaliado
em termos de 1° de julho de 1974, o qual equivale a aproxima-
damente 1,2063 délares dos Estados Unidos da época.

Manutengao de valor (MV)

De acordo com o Convénio, cada membro obriga-se a manter o
valor dos ativos do FOE detidos em sua moeda, até o ponto es-
tabelecido pelos termos dos respectivos aumentos nas cotas de
contribui¢do. Da mesma forma, e de acordo com os mesmos
termos de aumento de cotas de contribuicdo, o Banco obriga-se
a restituir a cada membro um montante em sua prépria moeda
equivalente a qualquer aumento significativo no valor denomi-
nado na moeda desse membro detido pelo FOE. O padrido de
valor para esses fins é o délar dos Estados Unidos, com o titulo
e peso em vigor em 1° de janeiro de 1959. Os ativos monetarios
derivados dos aumentos nas cotas de contribui¢ao em 1983,
1990 e 1995 ndo contam com manutencdo de valor.

O valor relacionado com a MV para recursos em moedas
de paises membros ndao mutudrios ¢ apresentado como ativo ou
passivo no Balango Patrimonial, incluido em Valores necessérios/
a pagar para a Manutencdo de Valor de ativos monetdrios.

Despesas administrativas

Todas as despesas administrativas do Banco, excluindo as despe-
sas de realinhamento, sdo distribuidas entre o Capital Ordinério
e 0 FOE, de acordo com uma férmula de alocagio aprovada pela
Diretoria Executiva. Durante 2009, as proporg¢des efetivas de
alocagdo de despesas administrativas foram de 2,3% para o
FOE e 97,7% para o Capital Ordindrio (2008 — 12,7% e 87,3%;
2007 — 11,5% e 88,5%).

Cooperagao técnica

Os projetos de cooperagdo técnica a fundo perdido, bem como
certos financiamentos cuja recuperacdo depende explicitamente
de eventos que podem ndo ocorrer, sio contabilizados como
Despesas de cooperacdo técnica quando de sua aprovagao.

Os cancelamentos de parcelas nao desembolsadas e recu-
peragdes de financiamentos recuperaveis contingentemente sao
compensados contra Despesas de cooperagdo técnica no exerci-
cio em que ocorrerem.

Transferéncias da reserva geral
O FOE faz transferéncias da reserva geral para o GRE. Tais trans-
feréncias sdo reconhecidas como despesa quando aprovadas
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pela Assembleia de Governadores e financiadas de acordo com
as exigéncias de financiamento do GRE A parcela a desembolsar
das transferéncias aprovadas é demonstrada em Valores devidos
ao Fundo Nao Reembolsavel do BID no Balango Patrimonial.

Valor justo dos instrumentos financeiros
Os seguintes métodos e pressupostos foram usados pelo Banco
para medir o valor justo dos seus instrumentos financeiros:

Caixa: O saldo de caixa apresentado no Balango Patrimonial
é aproximadamente igual ao valor justo.

Investimentos: Os valores justos dos titulos mantidos como
investimento sdo baseados nos precos praticados no mercado,
quando disponiveis, ou em informagdes de servicos de precifi-
cagdo externos, distribuidoras independentes ou fluxos de caixa
descontados.

Empréstimos: O Banco é uma das pouquissimas instituicoes
que concedem empréstimos para financiar desenvolvimento na
América Latina e no Caribe. A falta de um mercado secundério
para empréstimos de desenvolvimento dificulta a estimativa do
valor justo da carteira de empréstimos do Banco, a despeito da
flexibilidade oferecida pela estrutura de valor justo. Entretanto,
o Banco continua a explorar as possiveis ferramentas de avalia-
¢d0 para estimar o valor justo de sua carteira de empréstimos
sem incorrer em custos excessivos.

Nota C — Moedas sujeitas a restrigoes

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de caixa incluia US$ 355
milhdes (2008 — US$ 353 milhdes) em moedas emitidas por
mutudrios regionais. O valor de US$ 12 milhdes (2008 — US$ 21
milhoes) estava sob restricio de um membro, de acordo com as
disposi¢des do Convénio, no que se refere ao uso para o paga-
mento de bens e servicos em seu territério.

Nota D — Investimentos

Como parte de sua estratégia geral de gestio de carteira, o
Banco investe os recursos do FOE em titulos de alta qualidade,
de acordo com diretrizes de investimento estabelecidas. Esses
investimentos incluem obrigacdes emitidas por governos, 6r-
gdos governamentais, bancos e empresas, e titulos lastreados em
hipotecas e ativos com praticamente todas as classificacdes de
crédito entre AAA e A (os titulos de curto prazo tém a mais
elevada classificacao de crédito de curto prazo). O Banco limita
as atividades de investimento em titulos a uma lista de distribui-
doras e contrapartes autorizadas. Foram estabelecidos limites de
crédito para cada contraparte.

O Banco administra dois conjuntos de investimentos para
o FOE e MFI Durante 2009, a parcela do FOE dos ganhos com
investimentos a realizar desses dois fundos totalizou US$ 28 mi-
lhoes (2008 — perdas a realizar no valor de US$ 69 milhoes).

Um resumo da posi¢ao em titulos a curto prazo em 31 de
dezembro de 2009 e 2008, incluindo a participagao do FOE nos
ativos desses conjuntos de investimentos, é apresentado na De-
monstracdo Resumida de Investimentos — Anexo II-1. O retorno
médio sobre os investimentos, incluindo ganhos e perdas reali-
zados e a realizar, durante 2009, foi de 5,09% (2008 — (1,68%);
2007 — 4,42%).

Nota E — Medigdes pelo valor justo

A estrutura de medigao do valor justo cria uma hierarquia de
valor justo que estabelece uma escala de prioridades para os
dados utilizados pelas técnicas de avaliagdao no estabelecimento
do valor justo. Essa hierarquia dd a mais alta prioridade aos
pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idén-
ticos, sem ajustes (Nivel 1), e a mais baixa prioridade aos dados
nao observaveis (Nivel 3). Os trés niveis da hierarquia do valor
justo sao:

Nivel 1—Precos (sem ajuste) cotados em mercados ativos aces-
siveis no momento da medic¢do, para ativos ou passi-
vos idénticos e sem restrigdes a negociagao;

Nivel 2—Precos cotados em mercados que nao sio ativos ou
dados observdveis, direta ou indiretamente, durante
praticamente toda a vida do ativo ou passivo;

Nivel 3—Precos ou técnicas de avaliagdo que exijam dados ao
mesmo tempo significativos para a medigao ao valor
justo e ndo observdveis (quer dizer, que contem com o
apoio de pouca ou nenhuma atividade de mercado).

Os instrumentos de investimento do FOE sao avaliados
ao valor justo com base em precos cotados em mercados que
nao sao ativos, servigos de precificacdo externos, quando ha, em
cotagoes solicitadas a corretoras ou distribuidoras de valores ou
precos derivados de modelos de precificacio alternativos, utili-
zando fluxos de caixa descontados. Essas metodologias consti-
tuem-se em técnicas de avaliagao condizentes com a abordagem
de rendimento e mercado. Esses titulos para investimentos sao
classificados como Nivel 2 na hierarquia de valor justo. Para
mais detalhes sobre a carteira de titulos mantidos como investi-
mento de curto prazo por classe, consulte o Anexo II-1.

Nota F — Saldo de empréstimos e Provisao para alivio de
dividas

Os empréstimos aprovados sao desembolsados de acordo com
as necessidades do projeto financiado; entretanto, os desembol-
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sos somente comecam quando mutudrio e eventual garantidor
satisfazem certas condi¢des suspensivas exigidas por contrato.
Um resumo da posi¢ao de empréstimos por pais é apresentado
na Demonstragao Resumida do Saldo de Empréstimos — Anexo
II-2. A taxa de juros média para o saldo de empréstimos em 31
de dezembro de 2009 e 2008 era de 1,65% e 1,76%, respectiva-
mente, e 0 prazo médio era de 12,8 anos em 2009 e 12,3 anos em
2008.

A evolugdo da Provisdo para alivio da divida para os
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2008 ¢é
demonstrada a seguir (em milhdes de dolares dos Estados
Unidos):

2009 2008 2007
Saldo em 1° de janeiro.............. $ 423§ 433§ 4311
Despesa com alivio de divida —
componente principal.......... (10) — —
Alivio da divida durante
0 exercicio:
Iniciativa HIPC Reforgada. . ... .. (10) (10) (893)
Iniciativa de Alivio da
Divida Multilateral .......... (403) — (2.985)
Saldo em 31 de dezembro........... $ — $423 § 433
Composto de:
Provisao para a Iniciativa
HIPC Refor¢ada................. $ — $ 10 $ 10
Provisao para a Iniciativa
de Alivio da Divida Multilateral. . . . — 413 423
Total. ..o $ — $423 § 433

Nota G — Valores a receber de paises membros

A composicao de valores liquidos a receber de paises membros
em 31 de dezembro de 2009 e 2008 ¢é a seguinte (em milhoes de
délares dos Estados Unidos):

2009 2008
Paises membros regionais em
desenvolvimento ..................... $ 647 $ 699
Canadd. . ....ooviiiiiii 15 35
Paises membros extrarregionais........... (255) (258)
Total. ..o $ 407 $ 476

Esses valores sao representados no Balango Patrimonial
como segue (em milhoes de ddlares dos Estados Unidos):

2009 2008
Valores a receber de paises membros. . ..... $702 $810
Valores a pagar para a manutengao de
valor de ativos monetarios ............. (295) (334)

Total. oo vveee e $ 407 $ 476

Em 16 de outubro de 2009, o Banco celebrou um acordo
com um de seus paises membros mutudrios, para consolidar o
saldo de suas obrigacdes de Manutengdo de Valor para com o
FOE no valor de US$ 146 milhdes e aceitou um cronograma de
pagamentos que previa dezesseis prestagdes anuais, a partir de
2010.

Nota H - Projetos de cooperagao técnica e outros
financiamentos a desembolsar

Segue um resumo das variagdes em Projetos de Cooperagdo
Técnica e Outros Financiamentos a desembolsar para os exerci-
cios encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (em milhoes
de délares dos Estados Unidos):

2009 2008

Saldo em 1° de janeiro................ $ 91 $ 85

AProvagoes .........o.uiiiiiea.... 33 43
Cancelamentos.................... (6) (6)
Desembolsos. ..................... (29) @

Saldo em 31 de dezembro............. $ 89 $ 91

Nota I — Cotas de contribui¢ao autorizadas e subscritas
Foram aceitas obrigagdes a demanda, nao negocidveis e nao re-
muneradas, em lugar do pagamento imediato total ou parcial
das cotas de contribui¢ao dos membros. O pagamento das cotas
de contribui¢ao depende dos processos or¢amentdrios dos mem-
bros e, em alguns casos, de seu processo legislativo. A cota de
contribui¢ao do Canada estd sendo aumentada por recebimen-
tos de principal, juros e encargos de servico sobre empréstimos
concedidos pelo Fundo Fiducidrio Canadense administrado pelo
Banco (2009 — US$ 1 milhdo; 2008 — US$ 1 milhdo). Para uma
Demonstragao de Cotas de Contribui¢ao em 31 de dezembro de
2009 e 2008, consulte o Anexo II-3.

Poder de voto

Na tomada de decisdes com respeito a operacdes do FOE, o
numero de votos e o poder de voto percentual de cada pais
membro sdo os mesmos aplicdveis a decisdes que envolvem o
Capital Ordinario.

Aumento no nimero de membros do Banco

Em 12 de janeiro de 2009, a Republica Popular da China ingres-
sou no Banco como seu 48° membro. Como parte de sua parti-
cipa¢do no Banco, a China contribuiu com US$ 125 milhdes em
espécie para o FOE.



76

FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (continuacio)

Restituicao do capital a Sérvia e Montenegro

Em junho de 2008, o Banco restituiu fundos a Sérvia e ao Mon-
tenegro, correspondendo as suas cotas de contribuicdo como
resultado da decisao, tomada por esses paises, de nao subscrever
essas cotas na qualidade de sucessores da Republica Socialista
Federal da Iugosldvia, que foi membro do Banco. Os ajustes as-
sociados a essas restituicdes resultaram em uma redugdo de
US$ 5,4 milhoes nas cotas de contribuicao.

Nota J — Reserva (déficit) geral
A Reserva (déficit) geral consiste dos lucros e perdas em exerci-
cios anteriores.

Como parte do Alivio da Divida Multilateral e Reforma
Financeira Concessional, em 1° de janeiro de 2007, o Banco
deixou de transferir recursos do FOE para o MFI (para mais
pormenores, vide Nota N). Além disso, em 2007, a Assembleia
de Governadores aprovou a criagdio do GRE que é financiado
por transferéncias da reserva geral do FOE (calculadas com ex-
clusao do valor principal acumulado perdoado como parte das
Iniciativas HIPC e outros alivios de divida), e possiveis contri-
bui¢des diretas de paises doadores.

Em 2009, a Assembleia de Governadores aprovou a trans-
feréncia de US$ 122 milhoes (2008 — US$ 50 milhoes) do FOE
para o GRF para doag¢des ao Haiti. A transferéncia estimada do
FOE para o GREF totalizou US$ 128 milhdes em 2010. As trans-
feréncias futuras vao ser determinadas com base na situagao fi-
nanceira do FOE.

A seguir, um resumo das variagdes na Reserva geral (dé-
ficit) para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2009,
2008 e 2007 (em milhoes de ddlares dos Estados Unidos):

Receita
(despesa) Total
exceto (do déficit)
Alivio de  aliviode  da reserva
divida divida geral
Saldos em 1° de janeiro de 2007 ........ $(4.698) $809 $(3.889)
Lucro liquido ........... ... ... ... — 9 9
Saldo em 31 de dezembro de 2007 ... ... (4.698) 818 (3.880)
Prejuizo liquido ................... — (72) (72)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 ...... (4.698) 746 (3.952)
Lucro (prejuizo) liquido ............ 3 ~(17) (14)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 ... ... $(4.695) $729 $(3.966)

Nota K — Ajustes de tradu¢ao acumulados

Segue um resumo dos Ajustes de tradugdo acumulados para os
anos encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007 (em
milhoes de dolares dos Estados Unidos):

2009 2008 2007

Saldos em 1° de janeiro........... $102 $118 $ 84
Ajustes de tradu¢do ............ 9 ~(16) 34
Saldo em 31 de dezembro......... $111 $102 $118

Nota L — Despesas administrativas

De acordo com a politica descrita na Nota B, o FOE compartilha
de todas as despesas incorridas pelo Banco, exceto as de reali-
nhamento, incluindo as relacionadas com os planos de pensdes
e beneficios pds-aposentadoria.

Nota M - Conciliagao entre Resultado liquido (prejuizo) e
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Segue-se uma conciliagao entre Resultado liquido (prejuizo) e
Caixa liquido gerado por atividades operacionais, como aparece
na Demonstracdo de Fluxos de Caixa (em milhdes de ddlares
dos Estados Unidos):

Exercicios encerrados
em 31 de dezembro

2009 2008 2007

Lucro (prejuizo) liquido ............ $(14) $(72) $ 9
Diferenga entre valores acumulados
e valores pagos ou recebidos por:
Receita de empréstimos. ..........
Perda (ganho) liquida a realizar
sobre investimentos............ (26) 41 (32)
Despesas administrativas. . ........ (1) (1) (2)
Financiamentos de coopera¢ao
técnicae outros ............... (2) 6 —
Transferéncias parao GRF ........ 81 35 38
Redugido (aumento) liquida
em investimentos ............... (14)
Aliviodadivida ................... (3
18

(3) — 3

144 53

Recursos liquidos gerados por

atividades operacionais........... $153

©*
(o)
=l

Divulgagao suplementar de itens

que nao afetam caixa

Aumento (redugdo) resultante
de flutuagdes na taxa de cimbio:
Investimentos................... $11 $(16) $ 9
Saldo de empréstimos .. .......... 10 56 95
Valores a receber de paises

membros, liquido. . ............ (20) 49 (78)
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NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (continuagao)

Nota N — Alivio de divida e Reforma Financeira Concessional
O Banco participa das Iniciativas HIPC Original e Reforcada,
iniciativas internacionais coordenadas pelo Grupo dos Sete
(G-7), o Banco Internacional de Reconstru¢do e Desenvolvi-
mento (Banco Mundial) e o Fundo Monetario Internacional,
para tratar dos problemas de endividamento de um grupo de
paises identificados como paises pobres muito endividados.
Além disso, em 2007, o Banco aprovou a IMAD e a Reforma
Financeira Concessional, proporcionando alivio de 100% das
dividas de empréstimos qualificados para paises membros po-
bres altamente endividados e reestruturando as operagdes do
FOE. De acordo com o IMAD, os paises do grupo HIPC, a Bo-
livia, Guiana, Honduras e Nicardgua se tornaram qualificados
para o alivio de divida no momento em que chegaram ao Ponto
de Conclusao sob a Iniciativa HIPC Refor¢ada. No final de 2009,
os cinco paises qualificados tinham alcangado o Ponto de Con-
clusdo e o Banco forneceu US$ 4.695 milhdes no total para o
alivio de dividas sob as trés iniciativas. A participagdo do Banco
nessas iniciativas culminou com o Haiti chegando ao Ponto de
Conclusdo em junho de 2009.

Como parte da reestruturagdo das atividades do FOE em
2007, ap6s assegurar o alivio de divida da IMAD, os paises do
FOE recebem empréstimos paralelos, que misturam recursos do
FOE e do Capital Ordindrio para oferecer recursos privilegiados
para paises qualificados, incluindo paises que ja receberam re-
dugdes nas taxas de juros cobradas em seus empréstimos do
Capital Ordindrio pelo MFI. Além disso, o FOE agora é respon-
sdvel por uma porcentagem menor das despesas administrativas
do Banco distribuidas entre o Capital Ordindrio e o FOE.

Nota O — Eventos subsequentes

A Administragao avaliou os eventos subsequentes até 22 de
margo de 2010, data em que os demonstrativos financeiros
foram aprovados pela Assembleia de Governadores. Como re-
sultado da avaliacdo, exceto conforme indicado abaixo, ndo hd
evento subsequente, conforme definido, que exija o reconheci-
mento ou a divulga¢do dos demonstrativos financeiros do FOE
em 31 de dezembro de 2009.

Em 22 de margo de 2010, a Assembleia de Governadores
do Banco acordou em tomar as medidas necessarias para, entre
outras coisas, conceder separadamente US$ 479 milhoes para
financiar o cancelamento da divida do Haiti junto ao FOE e de
suas restantes conversoes de moeda local, de maneira a conceder
financiamento imediato ndo reembolsdvel para o Haiti e con-
verter os empréstimos ndo desembolsados para o Haiti em re-
cursos nao reembolsaveis. Em 31 de dezembro de 2009, a divida
do Haiti com o FOE, suas restantes conversdes em moeda local
e os empréstimos ndo desembolsados do FOE para o Haiti cor-
respondiam, respectivamente, a US$ 447 milhdes, US$ 28 mi-
lhoes e US$ 186 milhdes. Os documentos técnicos e juridicos
necessdrios serdo elaborados para submissao a Assembleia de
Governadores, no prazo de 60 dias, a fim de proceder com uma
votag¢do formal.
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS - NOTA D

31 de dezembro de 2009 e 2008
Em milhées de délares dos Estados Unidos

ANEXO II-1

Investimentos

Fundos comuns de investimento‘V):
Obrigagoes do governo dos Estados Unidos,

SUAS eMPresas € Orgaos . ....................
Empresas patrocinadas pelo governo dos EUA. . ..
Obrigagoes de governos e seus 6rgaos,

exceto do governo dos EUA .................
Titulos privados .. ....ooveeiiiiiiii i
Obrigagoes de bancos. . ...t
Titulos lastreados em hipotecas ................
Titulos lastreados em ativos ...................

Investimentos diretos:
Obrigagoes de governos e seus 6rgaos,
exceto governodos EUA ....................
Obriga¢des de bancos. . ...t

2009

10

284

222
130

85
830

141
70
$1.041

2008

$128
68

48
30
305
150
108
837

31
122
$990

() Detalhes dos investimentos por categorias, representando a parcela do FOE dos ativos de fundos comuns de investi-

mento. Para mais detalhes, consulte a Nota D.

As moedas dos investimentos acima sdo as seguintes:

Moedas 2009

Coroas dinamarquesas ......... $ 4
Coroas SUeCas. ....oveeneunnn.. 4
Dolares canadenses ............ 45
Dolares dos Estados Unidos . . ... 850
Euros.......... ... ..ol 119
Libras esterlinas ............... 19
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO RESUMIDA DE SALDO DE EMPRESTIMOS - NOTA F

31 de dezembro de 2009 e 2008
Em milhées de délares dos Estados Unidos

ANEXO II-2

Moeda em que
o saldo devedor
deve ser recebido

Pais em cujo territério Saldo Moedas Moedas
foram concedidos de de paises nao de paises
empréstimos 2009V mutudrios mutudrios
Argentina. ..........coiiiiiiiiii.. $ 80 $ — $ 80
Barbados.............cooiiiii 7 7 —
Bolivia ..ot 392 361 31
Brasil ...l 195 — 195
Colombia. ... 80 6 74
CostaRica.........ooovviiiiinn, 37 34 3
ElSalvador ................... .. ... 386 375 11
Equador..............ooiiiiiit, 437 388 49
Guatemala................. ... .. ... 310 268 42
Guiana......... ...l 252 251 1
Haiti.......ooooiiiii 447 441 6
Honduras ............ ... 396 365 31
Jamaica ........ ... i 28 24 4
MéEXICOo. oot 7 — 7
Nicardgua ..........ccovviiiiinnnn. 576 555 21
Panamé ................ ..o ool 19 16 3
Paraguai............. ... 271 254 17
Peru.............ooolll 28 7 21
Republica Dominicana ............... 298 288 10
Suriname. ..o 1 1
Trinidad e Tobago ................... 6 — 6
Uruguai........ooovveeeiiinn.. 10 4 6
Regional. ..................ooL 54 53 1
Total para 2009.................... $4.317 $3.697 $620
Total para2008.........ccovuueenn.. $3.823 $701

A

desembolsar

~

$1.290
$1.502

Saldo
de
20081

$ 89

295
224
94
47
407
464
314
188
785
363
32
10
463
26
283

$4.524

) Exclui as participagoes vendidas ao Fundo Fiducidrio de Progresso Social no total de US$ 31 milhdes (2008 — US$ 33 milhdes), incluindo US$ 3 milhdes (2008 — US$ 3
milhdes) para a Costa Rica, US$ 5 milhes (2008 — US$ 6 milhdes) para a Reptblica Dominicana, US$ 6 milhdes (2008 — US$ 6 milhdes) para o Equador, US$ 10 milhoes
(2008 — US$ 10 milhdes) para El Salvador, US$ 4 milhoes (2008 — US$ 5 milhoes) para a Guatemala, US$ 2 milhoes (2008 — US$ 2 milhdes) para o Panama e US$ 1 milhao

(2008 — US$ 1 milhao) para o Paraguai.

Segue o cronograma de recebimento dos empréstimos denominados em moedas de paises ndao mutudrios:

Moedas 2009 2008
Coroas dinamarquesas . .. .........eeueeneennenneanns $ 22 $ 23
COTroas NOTUEZUESAS .+« o oo eeeeeeeeeeeeeniinnnnns 11 16
COTOAS SUECAS + « v v e ettt tie e eiee e iie e ae e 8 12
Dolares canadenses. .. ..o 145 157
Dolares dos Estados Unidos. .. ......cooveiiiiinn.. 2.895 2.873
Buros . ... 439 516
Francos suigos.............. o i 25 30
Jenes . . 117 160
Libras esterlinas. .. ..., 35 36
$3.697 $3.823
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS ANEXO II-3
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
DEMONSTRACAO DAS COTAS DE CONTRIBUICAO - NOTA |
31 de dezembro de 2009 e 2008
Em milhées de délares dos Estados Unidos "V
Cotas de contribui¢io autorizadas e subscritas
Sujeitas & manutencao de valor Nio sujeitas a Total Total
Antes dos manuten¢ao para para
Paises membros ajustes Ajustes® de valor 2009 2008
Alemanha............ ... i $ 136,7 $ — $ 933 $ 230,0 $ 230,0
Argentina . .........oiiiiiiiiii i 402,8 29,5 73,1 505,4 505,4
AUSTTIA « o et e e 11,0 — 9,0 20,0 20,0
Bahamas..........cooiiiiiiii 8,8 — 1,8 10,6 10,6
Barbados. ... 1,4 — 0,4 1,8 1,8
Bélgica ..ot 27,1 — 15,4 42,5 42,5
Belize. . oot — — 7,6 7,6 7,6
Bolivia. o vvvve e 32,5 9,7 6,5 48,7 48,7
Brasil. ... 402,8 62,2 79,4 544,4 544,4
Canadd . ..o e 226,3 12,6 71,3 310,2 309,4
Chile. .. oo e 111,4 24,0 22,3 157,7 157,7
China ... — — 125,0 125,0 —
Coldmbia . ..o 111,4 20,1 22,2 153,7 153,7
CostaRica .....oooiiiii i 16,2 4,0 3,2 23,4 23,4
(@3 e T P NS 3,1 — 2,8 5,9 5,9
Dinamarca .. .....covuiiiii i 11,7 —_ 8,3 20,0 20,0
BlSalvador.........coiiniiiiiiiainn, 16,2 2,0 3,2 21,4 21,4
Equador ....... ..o 21,7 4,2 4,4 30,3 30,3
Bslovénia .....ooviniii i 1,8 — 1,6 3,4 3,4
Espanha ....... ..o 1334 — 82,4 215,8 215,8
Estados Unidos . ..ooveeiniiiiiiee e 4.100,0 243,7 495,3 4.839,0 4.839,0
Finlandia .......... ..ot 11,0 — 8,0 19,0 19,0
Franga......... ... ... o i 133,4 — 87,7 221,1 221,1
Guatemala ..........co i 21,7 6,8 4,3 32,8 32,8
GUIANA e ettt e 7,0 — 1,3 8,3 8,3
Haiti ..o 16,2 2,4 3,2 21,8 21,8
Honduras..........ooiiiiiiiiienennnnnnn. 16,2 7,1 3,2 26,5 26,5
Tsrael. ... 10,8 — 7,2 18,0 18,0
TEALA © e 1334 — 82,3 215,7 215,7
Jamaica........c.o it 21,7 2,7 4,4 28,8 28,8
JaPAO. ¢ e 148,8 — 4431 591,9 591,9
MEXICO vt 259,2 15,0 54,8 329,0 329,0
Nicardgua.........ovviiiiiiiiiiiiiiann, 16,2 4,8 3,2 24,2 24,2
NOTUEZA . oo 11,7 — 8,3 20,0 20,0
Paises Baixos .....coiiiii 20,3 — 16,6 36,9 36,9
Panama.........oovuiiiiiiiiiiiii 16,2 5,9 3,3 25,4 25,4
Paraguai ............oooiiiiiiiiiiiiiiii 16,2 8,5 3,2 27,9 27,9
Peru .o 54,5 14,3 11,0 79,8 79,8
Portugal .......... . ... i 5,0 —_ 2,8 7,8 7,8
ReinoUnido. . ...t 133,4 — 41,9 175,3 175,3
Republica Dominicana...................o..... 21,7 7,9 4,3 33,9 33,9
SUBCIA . ot v ettt et 23,7 — 16,4 40,1 40,1
SUICA . oo 38,7 — 24,4 63,1 62,9
SUTINAIME .« .\ vttt e et 5,3 — 1,0 6,3 6,3
Trinidad e Tobago............... ... ... 16,2 1,5 3,2 20,9 20,9
Urugual. . . .vv vttt 43,5 3,7 8,7 55,9 55,9
Venezuela.......oooviiiin i 250,1 12,1 53,1 315,3 315,3
Total para 2009 .. ..vvvvin i $ 7.228 $ 505 $ 2.029 $ 9.762
Total para 2008 .. ....coouiiiiiiiii $ 7.227 $ 505 $ 1.904 $ 9.636

(M Dados arredondados; devido ao arredondamento, a soma das parcelas pode diferir dos subtotais e dos totais.
) Representa a manutencao de ajustes de valor resultantes de variagdes nos valores das moedas em 1972 e 1973 devido a desvalorizagao do délar dos Estados Unidos naqueles

anos.




CONTA DO MECANISMO
DE FINANCIAMENTO INTERMEDIARIO

As demonstragdes contabeis da Conta do Mecanismo de Financiamento Intermedidrio do Banco Interamericano de Desenvol-
vimento foram traduzidas para o portugués dos textos em inglés. As demonstragdes contdbeis em inglés e espanhol foram examinadas
por auditores independentes do Banco. O relatério dos auditores sobre o exame efetuado e o seu parecer encontram-se nas versoes em
inglés e espanhol do Relatdrio Anual.
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BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

ATIVO

Investimentos - Notas C, D, e Anexo -1 ......... ... ... iiiiiiiiinennnn..
Total do ativo . ...

PASSIVO
Contas a pagar e despesas acumuladas ......................... il

SALDO DO FUNDO
Saldo do fUuNdO. .. ... e
Total do passivoesaldodofundo................... ... .. .. ... ...

DEMONSTRACAO DAS VARIACOES NO SALDO DO FUNDO

Em milhées de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2009

227
$228

221

$228

2008

&+
—

248
$251

Acréscimos
Receita de investimentos — Nota C. ... .vvie et in it iiie e iiiee e
Total de aCréSCimOS . . .\ v vt ittt ettt e

Deducodes
Perdas com investimentos — Nota C ......otttttuttiiiiiiineeeeeeeeeannnnns
Juros pagos em nome dos mutudrios do Capital Ordindrio .....................
Total de dedugdes . ........oiiiiin e
Variacdonosaldodofundo............. ... ... .. . i
Saldo do fundo, inicio do exercicio.................... .
Saldo do fundo, encerramento do exercicio. ............. ...

DEMONSTRATIVO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em 31 de dezembro

2009

$ 12

12

248

2008

$;

$248

2007

$ 14

14

Fluxo de caixa gerado por atividades operacionais
Receita de INVEStIMENtOS . . o oo vttt ettt it e e
Juros pagos em nome dos mutudrios do Capital Ordindrio.....................
Redugdo em investimentos, liquida .. ....... .. .o o i
Caixa liquido gerado por (aplicado em) operacoes e
aumento (reducao) no saldo de caixa, liquido .............................
Caixa, iniCio do eXerciCio . ........... ..o
Caixa, encerramento do eXerciCio. ................oiiieiiiiiiiiinann.

Exercicios encerrados em 31 de dezembro

2009

$ 1
(35)
34

2008

$ 3
(47)
43

(1)

As notas explicativas e anexo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2007
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MECANISMO DE FINANCIAMENTO INTERMEDIARIO
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NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Nota A — Origem
O Banco Interamericano de Desenvolvimento (Banco) é uma
organizagao internacional, constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo é promover o desenvolvimento econdmico e social
na América Latina e no Caribe, principalmente através de em-
préstimos e assisténcia técnica correlata para projetos especificos
e para programas de reforma econoémica. O Convénio Constitu-
tivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento (Convénio)
prevé que suas operagoes sejam conduzidas pelo Capital Ordina-
rio e pelo Fundo para Operagdes Especiais (FOE). O Mecanismo
de Financiamento Intermedidrio (MFI) foi constituido em 1983
pela Assembleia de Governadores do Banco, com o propdsito de
subsidiar parte dos pagamentos de juros sobre os empréstimos
do Capital Ordindrio concedidos a certos mutudrios. Até 31 de
dezembro de 2006, o MFI era financiado principalmente por
transferéncias do FOE. Em 2007, o Banco cancelou as transfe-
réncias do FOE para o MFI (ver Nota G).

Na tomada de decisdes com respeito a operagoes do MFI,
o numero de votos e o poder de voto percentual de cada pais
membro sdo os mesmos aplicdveis a decisdes que envolvem o
Capital Ordindrio, exceto pelo fato de que a autoridade de voto
para decisdes de premiar os subsidios de empréstimos do MFI é
determinada de acordo com a contribuigao proporcional de
cada pais membro ao FOE.

Nota B — Resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes contabeis sdo preparadas de acordo com os
principios contdbeis vigentes nos Estados Unidos. A preparagao
de tais demonstragoes contébeis de acordo com principios con-
tabeis geralmente aceitos exige da administragao estimativas e
pressupostos que afetam os valores divulgados dos ativos e pas-
sivos, a divulgagao dos ativos e passivos contingentes. Os resul-
tados finais podem diferir dessas estimativas.

Novos pronunciamentos sobre contabilidade

Em junho de 2009, a Comissao de Normas de Contabilidade
Financeira (FASB) publicou uma emenda a norma contabil re-
ferente a hierarquia dos principios contédbeis geralmente aceitos
nos Estados Unidos da América (FASB ASC 105-10-65-1). Essa
emenda altera a hierarquia dos principios contdbeis dos Estados
Unidos usada na preparacao de demonstragdes contdbeis de
entidades ndao governamentais. Estabelece a Codificagdo de
Normas de Contabilidade do FASB (FASB ASC) como a fonte
mais autorizada de informages sobre principios de contabili-
dade reconhecida pelo FASB para aplicagao, por entidades nao
governamentais, na prepara¢io de demonstragdes contdbeis em
conformidade com os principios contébeis dos Estados Unidos.
A adogdo dessa emenda ndo teve impacto nas demonstragdes
contdbeis do MFIL

Em 9 de abril de 2009, o FASB publicou o FASB ASC 820-
10-65-4, que prevé diretrizes para tornar as medi¢des ao valor
justo mais condizentes com os principios apresentados na
norma contédbil sobre Medi¢des e Divulgacdes de Valor Justo;
além disso, essa emenda exige um aprimoramento nas divulga-
¢des sobre ativos e passivos financeiros contabilizados ao seu
valor justo. Esse pronunciamento contébil ndo afetou a posicao
financeira do MFI e nem os resultados de suas operagdes. As
divulgag¢des aprimoradas estdo no Anexo III-1 — Demonstragao
Resumida dos Investimentos.

Em maio de 2009, o FASB publicou a norma contédbil
Eventos Subsequentes (FASB ASC 855-10). O objetivo deste
pronunciamento contabil é estabelecer normas gerais de conta-
bilidade relacionadas com eventos ocorridos entre a data do
balango e a data em que as demonstragdes contabeis sdo publi-
cadas ou ficam prontas para a publica¢ao, bem como as divul-
gacdes aplicaveis. O MFI adotou o FASB ASC 855-10 em
2009 e a respectiva divulgacdo aparece na Nota H — Eventos
Subsequentes.

Investimentos

Todos os titulos para fins de investimento sdo registrados na
data da opera¢do e mantidos em uma carteira de curto prazo
contabilizados ao seu valor justo, com as alteragdes no valor
justo refletidas em Receita (prejuizo) de investimentos. Os valo-
res justos dos titulos para fins de investimento sdo baseados nos
pregos praticados no mercado, quando disponiveis, ou em in-
formagdes de servigos de precificacdo externos, distribuidoras
independentes ou fluxos de caixa descontados.

Despesas administrativas

Todas as despesas administrativas do MFI sdao pagas pelo Banco
e distribuidas entre o Capital Ordinério e o FOE, de acordo com
um método de aloca¢do aprovado pela Diretoria Executiva.

Nota C — Investimentos

Como parte de sua estratégia geral de gestao de carteira, o
Banco investe os recursos do MFI em titulos de alta qualidade,
de acordo com diretrizes de investimento estabelecidas, por
meio de dois fundos comuns de investimentos administrados
pelo Banco que beneficiem o MFI e o FOE. Esses investimentos
incluem obrigag¢oes emitidas por governos, érgaos governamen-
tais, bancos e empresas, e titulos lastreados em hipotecas e ativos
com praticamente todas as classificacdes de crédito entre AAA e
A (os titulos de curto prazo tém a mais elevada classificacao de
crédito de curto prazo). O Banco limita as atividades de investi-
mento em titulos a uma lista de distribuidoras e contrapartes
autorizadas. Foram estabelecidos limites de crédito para cada
contraparte.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (continuacio)

A parcela proporcional do MFI dos fundos comuns de
investimentos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 é apresentada
na Demonstra¢do Resumida de Investimentos — Anexo III-1.
Todos os investimentos sio mantidos em dolares dos Estados
Unidos. Durante 2009, a parcela do MFI dos ganhos com inves-
timentos a realizar desses fundos totalizou US$ 6 milhdes
(2008 — perdas a realizar no valor de US$ 17 milhoes). O re-
torno médio sobre os investimentos, incluindo ganhos e perdas
realizados e a realizar, durante 2009, foi de 5,26% (2008 —
(2,30%); 2007 — 4,41%).

Nota D — Medig¢oes pelo valor justo

A estrutura de medigdo do valor justo cria uma hierarquia de
valor justo que estabelece uma escala de prioridades para os
dados utilizados pelas técnicas de avaliagdao no estabelecimento
do valor justo. Essa hierarquia dd a mais alta prioridade aos
precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idén-
ticos, sem ajustes (Nivel 1), e a mais baixa prioridade aos dados
nao observaveis (Nivel 3). Os trés niveis da hierarquia do valor
justo sao:

Nivel 1—Precos (sem ajuste) cotados em mercados ativos aces-
siveis no momento da medi¢do, para ativos ou passi-
vos idénticos e sem restricdes a negociagao;

Nivel 2—Precos cotados em mercados que ndo sao ativos ou
dados observdveis, direta ou indiretamente, durante
praticamente toda a vida do ativo ou passivo;

Nivel 3—Precos ou técnicas de avaliagdo que exijam dados ao
mesmo tempo significativos para a medigdo ao valor
justo e ndo observaveis (quer dizer, que contem com o
apoio de pouca ou nenhuma atividade de mercado).

Os instrumentos para fins de investimento do MFI sao
avaliados com base em precos cotados em mercados que nao
sdo ativos, servicos de precificacdo externos, se houver, em cota-
¢Oes solicitadas a corretoras ou distribuidoras de valores ou
precos derivados de modelos de precificacao alternativos, utili-
zando fluxos de caixa descontados. Essas metodologias consti-
tuem-se em técnicas de avaliagao condizentes com a abordagem
de rendimento e mercado. Esses instrumentos sao classificados
dentro do Nivel 2 da hierarquia de valor justo. Para mais deta-
lhes sobre a carteira de titulos mantidos como investimento de
curto prazo por classe, consulte o Anexo III-1.

Nota E — Compromissos

O pagamento pelo MFI de parte dos juros devidos por mutud-
rios depende da disponibilidade de recursos. Em 31 de dezem-
bro de 2009, os valores de desembolsos e saldos e a desembolsar,
classificados por pais, dos empréstimos de que o MFI pagaria
parte dos juros sao os seguintes (em milhdes):

Desembolsados A

Pais em carteira desembolsar
Barbados. ..................... $ 30 $ —
Bolivia. ..o, 61 —
CostaRica .................... 58 —
ElSalvador.................... 377 1
Equador ...................... 468 60
Guatemala .................... 417 52
Jamaica....................... 231 26
Nicardgua..................... 63 —
Panama....................... 56 —
Paraguai ...................... 196 113
Republica Dominicana. ......... 302 18
Suriname .........ooiiiiiiia.. 56 15
Trinidad e Tobago.............. 53 —
Uruguai.........ooovevvinn... 53 —
Regional ...................... 29 e

$2.450 $285

O subsidio das taxas de juros sobre certos empréstimos
do Capital Ordindrio é ajustado duas vezes ao ano pela Direto-
ria Executiva. O subsidio ndo pode exceder 3,62% por ano (5%
por ano para empréstimos selecionados com subsidio maior, de
acordo com a Iniciativa para Paises Pobres Muito Endividados
(HIPC)).

Os empréstimos aprovados depois de 31 de dezembro de
2006 nao estdao mais qualificados para o subsidio. Espera-se que,
com o tempo, o Banco distribua todos os recursos do MFI para
subsidiar parte dos pagamentos de juros pelos quais os mutua-
rios do Capital Ordindrio sao responséveis.
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MECANISMO DE FINANCIAMENTO INTERMEDIARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (continuagao)

Nota F — Conciliagao entre a Variagao no saldo do fundo

e o Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades
operacionais

Segue-se uma concilia¢do entre Varia¢dao no saldo do fundo e
Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais,
como aparece na Demonstra¢do de Fluxos de Caixa (em mi-
lhoes de dolares dos Estados Unidos):

Exercicios encerrados
em 31 de dezembro

2009 2008 2007
Alteragao no saldo do fundo............. $(27) $(57) $(34)
Diferenga entre valores acumulados
e valores pagos ou recebidos por:
Perda (ganho) liquida a realizar
sobre investimentos............... (11) 10 (11)
Juros pagos em nome dos
mutudrios do Capital Ordindrio. . .. . 4 3
Redugdo em investimentos, liquida .. .. ... 34 43 47
Caixa liquido gerado por
(aplicado em) operagoes. ............. $— $ (1) $ 2

Nota G — Alivio da Divida Multilateral e Reforma Financeira
Concessional

Como resultado do Alivio da Divida Multilateral e da Reforma
Financeira Concessional (iniciativa do Banco aprovada em
2007, prevendo alivio de 100% da divida de empréstimos quali-
ficados do FOE para paises pobres muito endividados e reestru-
turagdo das operagdes do FOE), o Banco cancelou as transferén-
cias da reserva geral do FOE para o MFL Os paises qualificados
para os subsidios do MFI continuam a receber recursos privile-
giados para empréstimos até 2015, na forma de empréstimos
paralelos (uma combinagdo de empréstimos do FOE e do Capi-
tal Ordindrio) no lugar de uma redugio nas taxas de juros co-
bradas, e ainda recebem a redugdo na cobranga das taxas de
juros de empréstimos aprovados até 31 de dezembro de 2006,
sujeitas a disponibilidade de recursos do MFI.

Nota H — Eventos subsequentes

A Administragdo avaliou os eventos subsequentes até 22 de
margo de 2010, data em que as demonstragdes contdbeis foram
aprovadas pela Assembleia de Governadores. Como resultado
dessa avaliagao, nao hé eventos subsequentes, como foi definido,
que exijam reconhecimento ou divulga¢do nas demonstragoes
contdbeis do MFI em 31 de dezembro de 2009.
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MECANISMO DE FINANCIAMENTO INTERMEDIARIO ANEXOIII -1
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRAQ[\O RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS - NOTA C
31 de dezembro de 2009 e 2008
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Investimentos 2009 2008

Fundos comuns de investimentoV):
Obrigagoes do governo dos Estados Unidos,

SUAS EIMPIeSaS € OTGAOS « « « v v v e vteeteeetaeeenee s $ 46 $ 47
Empresas patrocinadas pelo governodos EUA ................. 4 22
Obrigagdes de governos e seus 6rgaos, exceto governo dos EUA.. . . 83 17
Titulos privados. .. ...ovete i 2 11
Obrigagoes de bancos .. .....oouviiii i 48 84
Titulos lastreados em hipotecas............ ...t 24 31
Titulos lastreados em ativos .. . .........ooviuiii i 20 38

$227 $250

() Os detalhes dos investimentos por categorias representam a parcela proporcional do MFI nos ativos de fundos comuns de
investimentos. Para mais detalhes, consulte a Nota C.



FUNDO NAO REEMBOLSAVEL DO BID

As demonstragdes contdbeis do Fundo Nao Reembolsdvel do Banco Interamericano de Desenvolvimento foram traduzidas
para o portugués dos textos em inglés. As demonstragdes contdbeis em inglés e espanhol foram examinadas por auditores indepen-
dentes do Banco. O relatério dos auditores sobre o exame efetuado e o seu parecer encontram-se nas versdes em inglés e espanhol do
Relatério Anual.
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BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2009 2008
ATIVO
Valores a receber do Fundo para Operacoes Especiais ... .. $154 $73
Totaldoativo ................ .. ... ...l $154 $73
PASSIVO E SALDO DO FUNDO
Passivo:

DoacoOes nao desembolsadas -NotaC ................. $154 $73
Saldodofundo............... ... . ... . it — =
Total do passivoesaldodofundo........................ $154 $73

DEMONSTRACAO DAS VARIACOES NO SALDO DO FUNDO

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

De 29 de junho

de 2007
(criacao) até 31
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de dezembro
2009 2008 2007
Acréscimos
Transferéncias do Fundo para Operag¢des Especiais.......... $122 $50 $50
Total dos acréscimos. ...................coiiiiiiiinnnn.. 122 50 50
Deducoes
Doagles. ..ov v

Variacdo no saldodofundo..............................
Saldo do fundo, inicio do periodo. .....................
Saldo do fundo, encerramento do periodo ................

-
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DEMONSTRATIVO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhaes de délares dos Estados Unidos

De 29 de junho

de 2007
(criacao) até 31
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de dezembro
2009 2008 2007
Fluxo de caixa gerado por atividades operacionais
Transferéncias de caixa do Fundo para Operagdes Especiais . . $ 4 $15 $12
Desembolsos com doagdes . ........cooviiiiiiiia.. (41) (15) (12)

Fluxo de caixa gerado por atividades operacionais, liquido . .. —

Caixa, iniciodoperiodo ..................... ..., —
Caixa, fimdoperiodo ...................... ... .. ... ....

£o23

|
i

Bl
=~
T

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracdes contabeis.
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FUNDO NAO REEMBOLSAVEL DO BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Nota A — Origem

O Banco Interamericano de Desenvolvimento (Banco) é uma
organiza¢do internacional, constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo é promover o desenvolvimento econdmico e social
na América Latina e no Caribe, principalmente através de em-
préstimos e assisténcia técnica correlata para projetos especifi-
cos e para programas de reforma econdmica. O Convénio
Constitutivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento
(Convénio) prevé que suas operagdes sejam conduzidas pelo
Capital Ordindrio e pelo Fundo para Operagdes Especiais
(FOE). Em junho de 2007, a Assembleia de Governadores apro-
vou a criagio do Fundo Nao Reembolsével do BID (GRF), cuja
finalidade ¢ fazer doagoes adequadas para enfrentar circunstin-
cias especiais em certos paises (atualmente apenas o Haiti) ou
de certos projetos. O GRF ¢ financiado por transferéncias da
reserva geral do FOE e por possiveis contribui¢des diretas de
paises doadores.

Nota B — Resumo das principais praticas contdbeis

As demonstragdes contédbeis sdo preparadas de acordo com os
principios contabeis vigentes nos Estados Unidos. A preparagao
de demonstracdes contdbeis de acordo com principios conta-
beis vigentes nos Estados Unidos exige da Administracdo esti-
mativas e pressupostos que afetam os valores divulgados dos
ativos e passivos, a divulgacao dos ativos e passivos contingentes
na data das demonstragdes contébeis e os valores divulgados
para as receitas e despesas do exercicio. Os resultados finais
podem diferir dessas estimativas.

Novos pronunciamentos sobre contabilidade

Em junho de 2009, a Comissdao de Normas de Contabilidade
Financeira (FASB) publicou uma emenda a norma contabil re-
ferente a hierarquia dos principios contdbeis geralmente aceitos
nos Estados Unidos (FASB ASC 105-10-65-1). Essa emenda al-
tera a hierarquia dos principios contdbeis dos Estados Unidos
usada na preparagdao de demonstragdes contdbeis de entidades
nao governamentais. Estabelece a Codificagdo de Normas de
Contabilidade do FASB (FASB ASC) como a fonte mais autori-

zada de informagoes sobre principios de contabilidade reconhe-
cida pelo FASB para aplicagdo, por entidades nao governamen-
tais,na preparagao de demonstragdes contabeis em conformidade
com os principios contédbeis dos Estados Unidos. A adogao dessa
emenda ndo teve impacto nas demonstragdes contdbeis do
GRE

Em maio de 2009, o FASB publicou a norma contabil
Eventos Subsequentes (FASB ASC 855-10). O objetivo deste
pronunciamento contabil é estabelecer normas gerais de conta-
bilidade relacionadas com eventos ocorridos entre a data do
balanco e a data em que as demonstragdes contédbeis sdo publi-
cadas ou ficam prontas para a publica¢do, bem como as divul-
gacoes aplicaveis. O GRF adotou o FASB ASC 855-10 em
2009 e a respectiva divulgagdo aparece na Nota D — Eventos
Subsequentes.

Doagdes

As doagoes sao registradas como dedugao do saldo do fundo, no
momento da aprova¢do. Os cancelamentos das parcelas nao
desembolsadas das doagdes sao registrados como uma dedugao
de Doagoes! no periodo em que ocorrerem.

Transferéncias do FOE

As transferéncias do FOE sdo reconhecidas quando aprovadas
pela Assembleia de Governadores. No entanto, o FOE financia
essas transferéncias de acordo com as exigéncias de financia-
mento do GRE A parcela de transferéncias pendentes aprovadas
a serem recebidas do FOE é refletida em Valores a receber do
Fundo para Operag¢des Especiais no Balan¢o Patrimonial.

Despesas administrativas

Todas as despesas administrativas do GRF sdo pagas pelo Banco
e distribuidas entre o Capital Ordindrio e o FOE, de acordo com
férmulas de alocagao aprovadas pela Diretoria Executiva.

! As referéncias a contas e titulos nas demonstra¢des contdbeis sao
identificadas pelo nome da conta ou titulo, comegando com inicial
maitscula, sempre que aparecerem nas notas as demonstragdes
contdbeis.
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BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (continuacio)

Nota C — Doagoes a desembolsar

Durante 2009, o Banco aprovou doag¢des para o Haiti no valor
de US$ 122 milhoes (2008 — US$ 50 milhoes). A seguir, um re-
sumo das variacdes em Doacdes a desembolsar para os exerci-
cios encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e o periodo
de 29 de junho de 2007 (criagao) até 31 de dezembro de 2007
(em milhdes de délares dos Estados Unidos):

De 29 de
Exercicios junho de 2007
encerrados em (criagdo) até 31
31 de dezembro de dezembro
2009 2008 2007
Saldo no inicio do periodo ..  $ 73 $ 38 $—
Aprovagoes ............. 122 50 50
Desembolsos............ ~(41) (15 ~(12)
Saldo em 31 de dezembro...  $154  § 73 $38

Nota D - Eventos subsequentes

A Administracdo avaliou os eventos subsequentes até 22 de
mar¢o de 2010, data em que os demonstrativos financeiros
foram aprovados pela Assembleia de Governadores. Como re-
sultado da avaliagdo, exceto conforme discutido abaixo, ndo hé
evento subsequente, conforme definido, que exija o reconheci-
mento ou a divulgagdo dos demonstrativos financeiros do
Fundo Nao Reembolsével em 31 de dezembro de 2009.

Em 22 de margo de 2010, a Assembleia de Governadores
do Banco concordou em tomar as medidas necessédrias para,
entre outras coisas, conceder anualmente US$ 200 milhdes em
transferéncias da renda do Capital Ordinario ao Fundo, até o
ano de 2020. Os documentos técnicos e juridicos necessarios
serdo elaborados para submissdo a Assembleia de Governado-
res, no prazo de 60 dias, a fim de proceder com uma votagdo
formal.
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GOVERNADORES E GOVERNADORES SUPLENTES

Pais Governador Governador Suplente
ALEMANHA Gudrun Kopp Rolf Wenzel

ARGENTINA Amado Boudou Martin P. Redrado
AUSTRIA Josef Proll Edith Frauwallner
BAHAMAS Zhivargo S. Laing Ehurd Cunningham
BARBADOS David J. H. Thompson Grantley W. Smith
BELGICA Didier Reynders Franciscus Godts

BELIZE Dean Barrow Joseph Waight

BOLIVIA Noel Ricardo Aguirre Ledezma Luis Alberto Arce Catacora
BRASIL Paulo Bernardo Silva Alexandre Meira da Rosa
CANADA Lawrence Cannon James Haley

CHILE Andrés Velasco Branies Maria Olivia Recart Herrera
CHINA Zhou Xiaochuan Yi Gang

COLOMBIA Oscar Ivén Zuluaga Escobar Esteban Piedrahita Uribe
COREIA, REPUBLICA DA Jeung-Hyun Yoon Seongtae Lee

COSTA RICA Jenny Phillips Aguilar Francisco de Paula Gutiérrez
CROACIA Ivan Suker Zdravko Maric
DINAMARCA Susan Ulbzaek Lars Bredal

EL SALVADOR Alexander Ernesto Segovia Céceres Juan Ramén Céceres Chavez
EQUADOR Maria Elsa Viteri Acaiturri Diego Borja Cornejo
ESLOVENIA Franc Krizanic Mitja Mavko

ESPANHA Elena Salgado José Manuel Campa Fernandez
ESTADOS UNIDOS Timothy E Geithner Robert D. Hormats
FINLANDIA Ritva Koukku-Ronde Jorma Julin

FRANCA Christine Lagarde Ramoén Ferndndez
GUATEMALA Juan Alberto Fuentes Knight Maria Antonieta de Bonilla
GUIANA Bharrat Jagdeo Ashni Singh

HAITI Ronald Baudin Jean-Max Bellerive
HONDURAS Rebeca Patricia Santos Rivera Edwin Araque Bonilla
ISRAEL Stanley Fischer Oded Brook

ITALIA Giulio Tremonti Mario Draghi

JAMAICA Audley Shaw, MP Wesley Hughes, CD

JAPAO Hirohisa Fujii Masaaki Shirakawa
MEXICO Ernesto Cordero-Arroyo Alejandro Werner Wainfeld
NICARAGUA Alberto José Guevara Obregén Antenor Rosales Bolafios
NORUEGA Ingrid Fiskaa Henrik Harboe

PAISES BAIXOS Bert Koenders Yoka Brandt

PANAMA Alberto Vallarino Clément Frank De Lima Gercich
PARAGUAI Dionisio Borda Manuel Vidal Caballero Giménez
PERU Mercedes Ardoz José Berley Arista Arbildo
PORTUGAL Fernando Teixeira dos Santos Carlos Costa Pina

REINO UNIDO Douglas Alexander, MP Mike Foster, MP
REPUBLICA DOMINICANA Vicente Ignacio Bengoa Albizu Juan Temistocles Montds
SUECIA Jan Knutsson Anders Bengtcén

SUICA Beatrice Maser Mallor Roger Denzer

SURINAME Humphrey S. Hildenberg

TRINIDAD E TOBAGO Emily Gaynor Dick-Forde Esme Rawlins-Charles
URUGUAI Alvaro Garcia Rodriguez Enrique Rubio
VENEZUELA Ali Rodriguez Araque Jorge A. Giordani C.

Em 31 de dezembro de 2009
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DIRETORES EXECUTIVOS E DIRETORES EXECUTIVOS SUPLENTES

Votos  Porcentagem

Gustavo Arnavat, ESTADOS UNIDOS Designado pelos:
Vago (Suplente), ESTADOS UNIDOS Estados Unidos 2.512.664 30,006
Adina Bastidas, VENEZUELA ) Eleita por:
Antonio De Roux (Suplente), PANAMA Panama

Venezuela 518.658 6,194
Manuel Coronel Novoa, NICARAGUA Eleito por:
Carmen Maria Madriz (Suplente) Belize Guatemala
COSTA RICA Costa Rica Honduras

El Salvador Nicardgua 202.692 2,420
Winston A. Cox, BARBADOS Eleito por:
Richard Bernal (Suplente), JAMAICA Bahamas Jamaica

Barbados Trinidad e Tobago

Guiana 126.574 1,511
Eugenio Diaz-Bonilla, ARGENTINA Eleito por:
Martin Bes (Suplente), ARGENTINA Argentina

Haiti 936.545 11,184
Alejandro Foxley Tapia, CHILE Eleito por:
Xavier Eduardo Santillan (Suplente) Chile
EQUADOR Equador 295.653 3,531
Hans Hammann, ALEMANHA Eleito por:
Francesca Manno (Suplente), ITALIA Alemanha Itélia

Bélgica Paises Baixos

China Suica

Israel 426.523 5,093
Hernando Larrazabal, BOLIVIA Eleito por:
Marcelo Bisogno (Suplente), URUGUAI Bolivia

Paraguai

Uruguai 205.291 2,452
José Carlos Miranda, BRASIL Eleito por:
Sérgio Portugal (Suplente), BRASIL Brasil

Suriname 907.766 10,840
Cecilia Ramos Avila, MEXICO Eleita por:
Muriel Alfonseca (Suplente) Meéxico
REPUBLICA DOMINICANA Republica Dominicana 627.122 7,489
Marc-Olivier Strauss-Kahn, FRANCA Eleito por:
Elisabeth Gruber (Suplente), AUSTRIA Austria Franga

Dinamarca Noruega

Espanha Suécia

Finlandia 400.427 4,782
Yasusuke Tsukagoshi, JAPAO Eleito por:
Gerry Dufty (Suplente), REINO UNIDO Coreia, Japdo

Republica da  Portugal

Crodcia Reino Unido 511.113 6,104

Eslovénia
Vinita Watson, CANADA ) Eleita por:
Peter Cameron (Suplente), CANADA Canadd 335.022 4,001
Verodnica Zavala Lombardi, PERU Eleita por:
Luis Cjuillermo Echeverri (Suplente) Coldmbia
COLOMBIA Peru 367.878 4,393
TOTAL 8.373.928  100,00%

Em 31 de dezembro de 2009

* Devido ao arredondamento, o total pode ndo coincidir.

Escritério de Avalia¢ao e Supervisao
Stephen A. Quick, Diretor
Sixto Felipe Aquino, Subdiretor
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ORGAOS DE LIGACAO E DEPOSITARIOS

Pais Membro Orgao de Ligacao Depositario
ALEMANHA Ministério Federal de Cooperagao Econdmica Deutsche Bundesbank
e Desenvolvimento
ARGENTINA Ministerio de Economia Banco Central de la Republica
Argentina
AUSTRIA Ministério Federal das Finangas Osterreichische Nationalbank
BAHAMAS Federal Ministry of Finance Central Bank of The Bahamas
BARBADOS Ministry of Economic Development Central Bank of Barbados
BELGICA Ministere des Finances Banque Nationale de Belgique
BELIZE Ministry of Finance Central Bank of Belize
BOLIVIA Banco Central de Bolivia Banco Central de Bolivia
BRASIL Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao Banco Central do Brasil
CANADA Institutions financiéres internationales, Direction Banque du Canada
générale des programmes multilatéraux, Agence
canadienne de développement international
CHILE Ministerio de Hacienda Banco Central de Chile
CHINA People’s Bank of China
COLOMBIA Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Banco de la Republica
COREIA, REPUBLICA DA Ministério da Estratégia e das Finangas Banco da Coreia
COSTA RICA Ministerio de Relaciones Exteriores Banco Central de Costa Rica
CROACIA Ministério da Fazenda Banco Nacional da Croécia
DINAMARCA Agéncia Dinamarquesa para o Desenvolvimento Danmarks Nationalbank
Internacional (DANIDA)
EL SALVADOR Secretarfa Técnica de la Presidencia Banco Central de Reserva de El
Salvador
EQUADOR Ministerio de Economia y Finanzas Banco Central del Ecuador
ESLOVENIA Ministério das Financas Banco da Eslovénia
ESPANHA Subdireccién General de Instituciones Banco de Espana
Financieras Multilaterales, Ministerio de
Economia
ESTADOS UNIDOS Treasury Department Federal Reserve Bank of New York
FINLANDIA Ministério das Rela¢des Exteriores Banco da Finlandia
FRANCA Ministere de ’Economie, de industrie Banque de France
et de 'emploi
GUATEMALA Banco de Guatemala Banco de Guatemala
GUIANA Ministry of Finance Bank of Guyana
HAITI Banque de la République d’Haiti Banque de la République d’Haiti
HONDURAS Banco Central de Honduras Banco Central de Honduras
ISRAEL Banco de Israel Banco de Israel
ITALIA Ministério de Economia e Financas Banca d’Ttalia
JAMAICA Ministry of Finance and Planning Bank of Jamaica
JAPAO Ministério das Financas Banco do Japao
MEXICO Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Banco de México
NICARAGUA Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Banco Central de Nicaragua
NORUEGA Real Ministério Noruegués das Relacoes Banco da Noruega
Exteriores
PAISES BAIXOS Ministério das Finangas De Nederlandsche Bank N.V.
PANAMA Ministerio de Economia y Finanzas Banco Nacional de Panama
PARAGUAI Banco Central del Paraguay Banco Central del Paraguay
PERU Banco Central de Reserva del Pert Banco Central de Reserva del Pert
PORTUGAL Ministério das Financas e da Administragao Banco de Portugal
Publica
REINO UNIDO Department for International Development Bank of England
REPUBLICA DOMINICANA Banco Central de la Repuiblica Dominicana Banco Central de la Republica
Dominicana
SUECIA Ministério das Relagdes Exteriores, Sveriges Riksbank
Departamento de Cooperagdo para o
Desenvolvimento Internacional
SUICA Office fédéral des affaires économiques Banque Nationale Suisse
extérieures
SURINAME Ministério das Financas Central Bank van Suriname
TRINIDAD E TOBAGO Central Bank of Trinidad and Tobago Central Bank of Trinidad and Tobago
URUGUAI Ministerio de Economia y Finanzas Banco Central del Uruguay
VENEZUELA Ministerio de Planificacién y Desarrollo Banco Central de Venezuela

Em 31 de dezembro de 2009
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PRINCIPAIS FUNCIONARIOS

Presidente

Vice-Presidente Executivo

Vice-Presidente de Paises

Vice-Presidente de Setores e Conhecimento

Vice-Presidente de Financas e Administragao

Vice-Presidente do Setor Privado e Opera¢oes sem Garantia
Soberana

Luis Alberto Moreno
Daniel M. Zelikow
Roberto Vellutini
Santiago Levy Algazi
Manuel Rapoport
Steven J. Puig

Gerente Geral e Economista-Chefe, Departamento de Pesquisa
e Economista-Chefe a.i.

Gerente Geral, Departamento de Paises do Cone Sul

Gerente Geral, Departamento de Paises do Grupo Andino
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